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บริษัท ธนูลักษณ จำกัด (มหาชน)  

 ท่ี ทห. 023/2567       วันท่ี 29 มีนาคม 2567 

 หนังสือเชิญประชุมสามญัผูถือหุน คร้ังท่ี 50 

เรียน  ทานผูถือหุน   

สิ่งท่ีสงมาดวย 1.  สำเนารายงานการประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 49 เมื่อวันท่ี 25 เมษายน 2566 

 2.  รายงานประจำป 2566 (แบบ 56-1 One Report) ประกอบดวย รายงานประจำปของคณะกรรมการ

บริษัท งบการเงินสำหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 และรายงานการพัฒนาอยางยั่งยืน (ใน

รูปแบบรหัสคิวอาร QR Code) 

 3.  เอกสารประกอบวาระท่ี 5 และ วาระท่ี 8 ประวัติของบุคคลท่ีไดรับการเสนอช่ือใหเขาดำรงตำแหนงกรรมการ 

 4.  เอกสารประกอบวาระท่ี 9 สารสนเทศรายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยในหุนสามัญของบริษัท ทีเอ็นแอล

เอ็กซ จำกัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท ใหแกบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท 

 5.  เอกสารประกอบวาระที่ 10 สารสนเทศรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด 

จากบริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) บุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท 

 6.  เอกสารประกอบวาระที่ 9 และ 10 สารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท ธนูลักษณ 

จำกัด (มหาชน) 

 7.  เอกสารประกอบวาระท่ี 9 รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการทำรายการท่ีเก่ียวโยง

กัน (การจำหนายหุนสามัญท้ังหมดของบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด ซึ่งเปนบริษัทยอย) 

 8.  เอกสารประกอบวาระที่ 10 รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอการทำรายการที่เกี่ยว

โยงกัน (การซื้อหุนสามัญบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด รอยละ 9.9997) 

 9.  นิยาม “กรรมการอิสระ”  

 10.  ขอมูลเก่ียวกับกรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ ท่ีบริษัทเสนอช่ือใหเปนผูรับมอบฉันทะจากผูถือหุน 

 11.  ขอบังคับของบริษัทในสวนท่ีเก่ียวของกับการประชุมผูถือหุน 

 12.  เอกสาร และหลักฐานท่ีผูเขารวมประชุมตองแสดงกอนเขารวมประชุม และระเบียบปฏิบัติในการประชุม 

 13.  ข้ันตอนการเขารวมประชุมสามัญผูถือหุนในรูปแบบการประชุมไฮบริด (Hybrid Meeting) 

 14.  หนังสือมอบฉันทะ แบบ ข. 

 15.  คำช้ีแจงการคุมครองขอมูลสวนบุคคล (Privacy Notice) สำหรับการประชุมผูถือหุน 

 16.  แผนท่ีสถานท่ีจัดการประชุมสามัญผูถือหุน 

 17.  แบบฟอรมขอรับรายงานประจำปแบบรูปเลม 

 

ดวยคณะกรรมการบริษัท ธนูลักษณ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ไดกำหนดนัดประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 50 ในวันจันทร

ท่ี 22 เมษายน 2567 เวลา 16.00 น. ในรูปแบบการประชุม Hybrid โดยจัดข้ึนท่ีหองเจาพระยา 1 โรงแรมมณเฑียร ริเวอรไซด เลขท่ี 

372 ถนนพระราม 3 แขวงบางโคล เขตบางคอแหลม กรุงเทพมหานคร 10120 และผานสื่ออิเล็กทรอนิกส (e-AGM) ตามกฎหมาย 

หลักเกณฑ และขอกำหนดอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวของ   
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ในการประชุมครั้งน้ี บริษัทไดเปดโอกาสใหผูถือหุนเสนอเรื่องเพ่ือบรรจุเปนวาระการประชุม และ/หรือ เสนอช่ือบุคคลเพ่ือ

รับการพิจารณาเลือกตั้งเปนกรรมการบริษัท ตั้งแตวันท่ี 1 ถึง 31 ธันวาคม 2566 ปรากฏวาไมมีผูถือหุนเสนอเรื่องเพ่ือบรรจุเปนวาระ

การประชุม และ/หรือ เสนอชื่อบุคคลเขารับการพิจารณาเลือกตั้งเปนกรรมการบริษัท ดังนั้น บริษัทจึงไดกำหนดระเบียบวาระการ

ประชุมเพ่ือพิจารณา  ดังตอไปน้ี 

1. พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผูถือหุน คร้ังท่ี 49 เมื่อวันท่ี 25 เมษายน 2566 

ขอเท็จจริงและเหตุผล : บริษัทไดมีการจัดทำรายงานการประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งที่ 49 เมื่อวันที่ 25 เมษายน 2566 และสง

ใหแกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ”) พรอมทั้งเผยแพรผานทางเว็บไซตของบริษัท (www.tnl.co.th) ภายใน 14 

วัน นับแตวันประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 49 รายละเอียดปรากฏตามสิ่งท่ีสงมาดวย 1 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท : คณะกรรมการของบริษัทพิจารณาแลวเห็นวารายงานการประชุมดังกลาวไดบันทึก

ข้ึนโดยถูกตอง สมควรเสนอตอท่ีประชุมผูถือหุน เพ่ือรับรองรายงานการประชุมดังกลาว 

การลงมติ : วาระน้ีตองผานมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงขางมากของผูถือหุนซึ่งมาประชุมและมีสิทธิ

ออกเสียงลงคะแนน   

2. รับทราบรายงานของคณะกรรมการบริษัทในรอบปท่ีผานมา 

ขอเท็จจริงและเหตุผล : รายงานคณะกรรมการบริษัทและผลการดำเนินงานของบริษัทในรอบป 2566 ไดปรากฏใน

รายงานประจำป 2566 (แบบ 56-1 One Report) ที่ไดสงมาพรอมกับแบบแจงการประชุมในรูปแบบรหัสคิวอาร (QR Code) แลว 

ไดจัดทำขึ้นตามขอกำหนดของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) และตลาด

หลักทรัพยฯ ตามสิ่งท่ีสงมาดวย 2 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท :  คณะกรรมการของบริษัทพิจารณาแลวเห็นสมควรเสนอตอที่ประชุมผูถือหุน เพ่ือ

รับทราบ 

การลงมติ : วาระน้ีเปนวาระเพ่ือทราบ จึงไมตองมีการลงคะแนนเสียงจากผูถือหุน 

3. พิจารณาอนุมัติงบการเงินสำหรับป สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 

ขอเท็จจริงและเหตุผล : งบการเงินสำหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 ไดจัดทำขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรใน

สาระสำคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีผานการตรวจสอบและรับรองโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต และไดรับความเห็นชอบ

จากคณะกรรมการตรวจสอบและคณะกรรมการบริษัทแลว โดยสรุปสาระสำคัญ ดังน้ี 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

สินทรัพยรวม (ลานบาท) 13,420.42 12,012.75 

หน้ีสินรวม (ลานบาท) 2,926.94 1,768.81 

สวนของผูถือหุนรวม (ลานบาท) 10,493.48 10,293.94 

รายไดรวม (ลานบาท) 2,869.95 1,316.79 
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 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

กำไรสุทธิ (ลานบาท) 513.38 240.26  

กำไรตอหุน (บาทตอหุน) 1.76 0.84 

โดยมีรายละเอียดตามท่ีปรากฏในงบการเงินของรายงานประจำป 2566 (แบบ 56-1 One Report) ตามสิ่งท่ีสงมาดวย 2 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท : คณะกรรมการของบริษัทพิจารณาแลวเห็นสมควรเสนอตอที่ประชุมผูถือหุน เพ่ือ

พิจารณาอนุมัติ  

การลงมติ : วาระนี้ตองผานมติอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงขางมากของผูถือหุนซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออก

เสียงลงคะแนน   

4. พิจารณาอนุมัติการจัดสรรกำไร และการจายเงินปนผล 

ขอเท็จจริงและเหตุผล : บริษัทมีนโยบายการจายเงินปนผลที่สม่ำเสมอในอัตราหุนละ 0.20 บาท (รอยละ 20 ของมูลคา

หุนที่ตราไว) โดยพิจารณาจากผลการดำเนินงานของบริษัท สถานะทางการเงินของบริษัท แผนธุรกิจของบริษัท และการคาดการณ

ภาวะเศรษฐกิจ โดยในป 2566 บริษัทมีกำไรสุทธิตามงบเฉพาะกิจการจำนวน 240.26 ลานบาท 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท : คณะกรรมการของบริษัทพิจารณาแลวเห็นสมควรเสนอตอที่ประชุมผูถือหุน เพ่ือ

พิจารณาอนุมัติการจัดสรรกำไร และการจายเงินปนผล ดังน้ี 

(1) จัดสรรกำไรสุทธิประจำป 2566 จำนวน 14,054,767 บาทเปนเงินสำรองตามกฎหมาย โดยภายหลังการจัดสรร

ดังกลาว เงินสำรองตามกฎหมายของบริษัทจะมีจำนวน 31,154,767 บาท คิดเปนรอยละ 10 ของทุนจดทะเบียน

ของบริษัทครบตามท่ีกฎหมายกำหนด 

(2) จายปนผลจากกำไรสะสม ในอัตรา 0.30 บาทตอหุน จากจำนวนหุนทั ้งหมด 304,622,662 หุน รวมเปนเงิน 

91,386,799 บาท คิดเปนรอยละ 18.15 ของกำไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนของบริษัทตามงบการเงินรวม โดย

จายจากกิจการท่ีเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลรอยละ 30 ซึ่งเปนไปตามนโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท 

ทั้งนี้ บริษัทจะจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนที่ปรากฏรายชื่อ ณ วันกำหนดรายชื่อผูถือหุนที่มีสิทธิรับเงินปนผล (Record 

Date) ในวันท่ี 3 พฤษภาคม 2567 และกำหนดจายเงินปนผล ในวันท่ี 20 พฤษภาคม 2567 

รายละเอียดการจายปนผลของบริษัท มีดังน้ี 

  ป 2566 

เสนอจาย 

ป 2565 

จายจริง 

ป 2564 

จายจริง 

กำไรสุทธิ (ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ) (ลานบาท) 240.26 100.33 60.99 

จำนวนหุนท่ีออกจำหนายและชำระแลว (ลานหุน) 304.62 304.61 120.00 

อัตราเงินปนผล (บาทตอหุน) 0.30 0.20 0.50 

รวมเปนเงินปนผล (ลานบาท) 91.39 60.92 60.00 
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  ป 2566 

เสนอจาย 

ป 2565 

จายจริง 

ป 2564 

จายจริง 

อัตราเงินปนผลตอกำไรสุทธิ (งบการเงินเฉพาะกิจการ) (รอยละ) 38.04 60.72 98.37 

การลงมติ : วาระนี้ตองผานมติอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงขางมากของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนซึ่ง

มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

5. พิจารณาเลือกต้ังกรรมการแทนกรรมการท่ีตองออกตามวาระ 

ขอเท็จจริงและเหตุผล : ตามที่บริษัทไดเปดโอกาสใหผูถือหุนเสนอชื่อบุคคลเพื่อรับการพิจารณาเลือกตั้งเปนกรรมการ

บริษัทในการประชุมสามัญผูถือหุน ประจำป 2567 ปรากฏวาไมมีผูถือหุนเสนอช่ือบุคคลเพ่ือรับการพิจารณา ตามขอบังคับของบริษัท 

ขอ 21 “ในการประชุมสามัญผูถือหุนทุกครั้งกำหนดใหกรรมการตองออกจากตำแหนงเปนจำนวน 1 ใน 3 ของจำนวนกรรมการ

ท้ังหมด และกรรมการซึ่งพนจากตำแหนงแลว อาจไดรับเลือกตั้งใหมได” 

ในการประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2567 ครั้งท่ี 50 น้ี มีกรรมการท่ีตองออกตามวาระ จำนวน 3 ทาน คือ   

(1) นายธรรมรัตน  โชควัฒนา  กรรมการ 

(2) นายสุรยุทธ  ทวีกุลวัฒน กรรมการ 

(3) นายวิทวัส  พันธพานิช กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

ในการสรรหา คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทน (ไมรวมกรรมการที่มีสวนไดเสีย) ไดสรรหาบุคคลแทน

กรรมการบริษัทที่วางลงเปนรายบุคคล โดยพิจารณาถึงคุณสมบัติ อายุ เพศ ความรู ความสามารถ ประสบการณ ความเชี่ยวชาญ 

ความหลากหลาย เปรียบเทียบกับ Skill Matrix แลว เห็นชอบใหเสนอกรรมการที่ออกตามวาระ 3 ทาน กลับเขาดำรงตำแหนง

กรรมการอีกวาระหน่ึง ดังน้ี 

(1) นายธรรมรัตน  โชควัฒนา  กรรมการ 

(2) นายสุรยุทธ  ทวีกุลวัฒน กรรมการ 

(3) นายวิทวัส  พันธพานิช กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท : คณะกรรมการของบริษัทซึ่งไมรวมกรรมการบริษัทที่ไดรับการเสนอชื่อ ไดหารือกัน

อยางกวางขวาง เห็นชอบเปนรายบุคคลตามที่คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทนไดพิจารณากลั่นกรองและเสนอ โดย

เห็นสมควรเสนอตอที่ประชุมสามัญผูถือหุนเลือกตั้งบุคคลทั้ง 3 ทาน ตามรายชื่อที่คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทน

เสนอใหเปนกรรมการบริษัท ซึ่งไดพิจารณากลั่นกรองคุณสมบัติของผูที่ไดรับการเสนอชื่อใหเปนกรรมการแลว เห็นวาเปนบุคคลที่มี

ความรู ความสามารถ เปนผูมีพื้นฐานความเชี่ยวชาญจากหลากหลายวิชาชีพ เหมาะสมกับความตองการของบริษัท สามารถให

ความเห็นไดอยางเปนอิสระ และเปนไปตามหลักเกณฑท่ีเก่ียวของ รวมท้ังไดพิจารณาผลการปฏิบัติงานของผูดำรงตำแหนงกรรมการ

บริษัทอยูเดิม พบวากรรมการบริษัทท้ัง 3 ทาน ไดมีการปฏิบัติงานในฐานะกรรมการบริษัทไดเปนอยางดี ไดใชประสบการณเสนอแนะ

แนวนโยบายแกบริษัท รวมท้ังมีคุณสมบัติครบตามพระราชบัญญัติบรษัิทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 (และท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) และ

ขอกำหนดของคณะกรรมการกำกับตลาดทุน และกรรมการทั้ง 3 ทาน ไมมีสวนไดเสยีพิเศษที่แตกตางจากกรรมการทานอื่น ๆ  โดย



     

5 
 

ทานท่ีดำรงตำแหนงกรรมการอิสระ มีคุณสมบัติเปนกรรมการอิสระ สามารถใหความเห็นไดอยางอิสระ และเปนไปตามหลักเกณฑท่ี

เก่ียวของ ท้ังน้ี นายวิทวัส  พันธพานิช ซึ่งเปนกรรมอิสระท่ีจะครบวาระในครั้งน้ี ไดดำรงตำแหนงกรรมการอิสระมาเปนระยะเวลา 1 

ป (วันที่รับตำแหนง 8 ธันวาคม 2565) และเมื่อรวมระยะเวลาที่จะดำรงตำแหนงจนครบวาระหลังจากการเลือกตั้งในครั้งนี้แลวจะมี

วาระการดำรงตำแหนงไมเกินกวา 9 ปตอเนื่องกัน มีคุณสมบัติตรงตามความตองการของบริษัท ไดนำประสบการณ ความรู ความ

เช่ียวชาญมาใหขอเสนอแนะอันเปนประโยชนในการกำหนดกลยุทธและการดำเนินงานของบริษัท 

ท้ังน้ีประวัติของบุคคลท่ีไดรับการเสนอช่ือใหเขาดำรงตำแหนงกรรมการบริษัท มีรายละเอียดเพ่ือการพิจารณา ตามสิ่งท่ีสง

มาดวย 3 และนิยาม “กรรมการอิสระ” ตามสิ่งท่ีสงมาดวย 9 

การลงมติ : วาระนี้ตองผานมติอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงขางมากของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือ

หุนซึ่งมาประชุม และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

6. พิจารณากำหนดคาตอบแทนกรรมการบริษัท 

ขอเท็จจริงและเหตผุล : ตามขอบังคับของบริษัท ขอ 32 “หามมิใหบริษัทจายเงินหรือทรัพยสินอ่ืนใดใหแกกรรมการ เวน

แตจายเปนคาตอบแทนตามสิทธิ และผลประโยชนตอบแทนในลักษณะอื่นโดยปกติวิสัยในฐานะที่เปนกรรมการของบริษัท ทั้งน้ี      

ไมรวมถึงคาตอบแทนหรือสวัสดิการท่ีกรรมการไดรับในฐานะพนักงานหรือลูกจางของบริษัท” 

ที่ประชุมสามัญผูถือหุนครั้งที่ 49 ไดกำหนดคาตอบแทนกรรมการบริษัท วงเงินรวมไมเกินปละ 10,000,000 บาท ซึ่งในป 

2566 บริษัทไดจายคาตอบแทนกรรมการบริษัทไปเปนเงินท้ังสิ้น 5,547,000 บาท โดยจายเปนคาเบ้ียประชุม 1,557,000 บาท และ

คาตอบแทนประจำป 3,990,000 บาท ทั้งนี้ บริษัทไดมีการรายงานสรุปจำนวนเงินที่จายใหแกคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการ

ตรวจสอบ คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทน คณะกรรมการธรรมาภิบาล บริหารความเสี่ยงและความยั่งยืน และ

คณะกรรมการบริหาร ไวในรายงานประจำป หัวขอ โครงสรางและการดำเนินงาน หัวขอยอย คาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร 

คาตอบแทนคณะกรรมการแตละชุด 
2565 2566 

(บาท/คน/การประชุม) 

คณะกรรมการบริษัท 

ประธาน 10,000 10,000 

กรรมการ 8,000 8,000 

คาบำเหน็จ จายใหทุก

ทาน 

จายใหทุก

ทาน 

คณะกรรมการตรวจสอบ 

รายเดือน 
ประธาน 10,000 10,000 

กรรมการ 8,000 8,000 

รายไตรมาส 
ประธาน 60,000 60,000 

กรรมการ 30,000 30,000 

คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทน 
ประธาน 10,000 10,000 

กรรมการ 8,000 8,000 

คณะกรรมการธรรมภิบาล บรหิารความเสีย่งและความยั่งยืน 
ประธาน 10,000 10,000 

กรรมการ 8,000 8,000 

วงเงินรวมไมเกิน 10,000,000 10,000,000 



     

6 
 

สำหรับป 2567 คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทน เสนอวงเงินคาตอบแทนกรรมการบริษัท ในวงเงินรวมไม

เกินปละ 10,000,000 บาท เทากันกับปกอน ท้ังน้ีไมรวมถึงคาตอบแทนหรือสวัสดิการท่ีกรรมการไดรับในฐานะพนักงาน หรือลูกจาง

ของบริษัท โดยพิจารณาจากผลการดำเนินงานของบริษัท ผลประเมินการปฏิบัติงานของคณะกรรมการบริษัท วงเงินคาตอบแทนท่ี

ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน จำนวนเงินคาตอบแทนที่จายในปที่ผานมา และเปรียบเทียบกับระดับที่ปฏิบัติอยูในกลุมธุรกิจ

เดียวกัน รวมถึงอำนาจหนาท่ี และความรับผิดชอบ และเสนอใหจายคาตอบแทนในการทำหนาท่ีกรรมการชุดตางๆ ดังน้ี 

(หนวย: บาท) 2565 2566 

คาเบ้ียประชุม 1,848,000 1,523,000 

คาตอบแทนประจำป (บำเหน็จ) 3,000,000 3,990,000 

สิทธิประโยชนอ่ืนใด -ไมม-ี -ไมม-ี 

รวมคาตอบแทนท่ีจายท้ังหมด 4,848,000 5,513,000 

โดยมีเง่ือนไขดังตอไปน้ี ซึ่งไมมีการเปลี่ยนแปลงจากป 2566 

(1) คาเบี้ยประชุม จายใหเฉพาะกรรมการที่เขารวมประชุม สำหรับคาเบี้ยประชุมของกรรมการชุดยอยอื่นท่ี

คณะกรรมการบริษัทแตงตั้งข้ึนน้ัน ใหคณะกรรมการสรรหาและพิจารณาคาตอบแทนเปนผูกำหนด โดยพิจารณา

ตามความเหมาะสมและสอดคลองกับภาระหนาท่ีความรับผิดชอบ แลวนำเสนอกรรมการบริษัทเพ่ืออนุมัติ 

(2) คาบำเหน็จกรรมการประจำป จายใหกรรมการบริษัททุกคน  โดยคณะกรรมการสรรหาและพิจารณา

คาตอบแทนเปนผูพิจารณาจัดสรรและเสนอคณะกรรมการบริษัทอนุมัติ  

(3) นอกจากคาเบี้ยประชุม และคาบำเหน็จกรรมการประจำปแลว บริษัทไมมีการจายสิทธิประโยชนอื่นใดแก

กรรมการบริษัท ทั้งนี้ไมรวมถึงคาตอบแทน หรือสวัสดิการที่กรรมการไดรับในฐานะพนักงาน หรือลูกจางของ

บริษัท โดยพิจารณาจากผลการดำเนินงานของบริษัท ผลประเมินการปฏิบัติงานของคณะกรรมการบริษัท วงเงิน 

คาตอบแทนที่ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน จำนวนเงินคาตอบแทนที่จายในปที่ผานมา และเปรียบเทียบกับ

ระดับท่ีปฏิบัติอยูในกลุมธุรกิจเดียวกัน รวมถึงอำนาจ หนาท่ี และความรับผิดชอบ 

ทั้งนี้ ตั้งแตที่ประชุมสามัญผูถือหุนอนุมัติ และใหใชจนกวาจะมีการเปลี่ยนแปลง โดยคาตอบแทนที่จายตองไมเกินวงเงินท่ี

ไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมสามัญผูถือหุน 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท : คณะกรรมการของบริษัทพิจารณาแลวเห็นชอบตามที่คณะกรรมการสรรหาและ

พิจารณาคาตอบแทนพิจารณากลั่นกรองและนำเสนอ และเห็นสมควรเสนอตอที่ประชุมผูถือหุน เพื่ออนุมัติรายละเอียดคาตอบแทน

กรรมการบริษัท ประจำป 2567 และวงเงินรวมไมเกินปละ 10 ลานบาทเทากันกับปกอน ท้ังน้ี ไมรวมถึงคาตอบแทน หรือสวัสดิการ

ท่ีกรรมการบริษัทไดรับในฐานะพนักงานหรือลูกจางของบริษัท 

การลงมติ : วาระนี้ตองผานมติอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสองในสามของจำนวนเสียง

ท้ังหมดของผูถือหุนซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
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7. พิจารณาแตงต้ังผูสอบบัญชี และกำหนดจำนวนเงินคาสอบบัญช ี

ขอเท็จจริงและเหตุผล : ตามขอบังคับของบริษัท ขอ 49 และขอ 50  “ผูสอบบัญชีตองไมเปนกรรมการ พนักงาน ลูกจาง 

หรือ ผูดำรงตำแหนงหนาที่ใด ๆ ของบริษัท ผูสอบบัญชีนั้นใหที่ประชุมสามัญผูถือหุนเลือกตั้งทุกป ผูสอบบัญชีซึ่งออกไปนั้นจะถูก

เลือกกลับเขารับตำแหนงอีกก็ได”  โดยผูสอบบัญชีของบริษัท ในป 2566 เปนผูสอบบัญชีสังกัดบริษัท สำนักงาน อีวาย จำกัด (“EY”) 

ประกอบดวย (1) นายวิชาติ โลเกศกระวี ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 4451 เปนผูลงลายมือชื่อในงบการเงินของบริษัท ป 2566 

และ/หรือ (2) นางสายฝน อินทรแกว ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 4434 ยังไมเคยลงลายมือช่ือในงบการเงินของบริษัท และ/หรือ (3) 

นางสาวกมลทิพย เลิศวิทยวรเทพ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 4377 ยังไมเคยลงลายมือช่ือในงบการเงินของบริษัท  

คณะกรรมการตรวจสอบไดพิจารณาคัดเลือกผูสอบบัญชีประจำป 2567 โดยประเมินจากความเปนอิสระของผูสอบบัญชี 

ทักษะความรูความสามารถของทีมงาน ประสบการณในการตรวจสอบบัญชีอันเปนประโยชนตอธุรกิจที่จะไดรับและความเหมาะสม

ของคาสอบบัญชีแลว มีความเห็นวา EY เปนบริษัทช้ันนำท่ีใหบริการดานการตรวจสอบบัญชีในระดับสากล มีความเช่ียวชาญในธุรกิจ

ของบริษัท และมีคาบริการท่ีเหมาะสม จึงเห็นสมควรเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุน เพ่ือแตงตั้งผูสอบบัญชีจาก EY เปนผูสอบบัญชี

ประจำป 2567 โดยมีรายช่ือของผูสอบบัญชี ดังน้ี 

(1) นายวิชาติ  โลเกศกระวี ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 4451 

(เปนผูลงลายมือช่ือในงบการเงินของบริษัท ป 2566) 

(2) นางสายฝน  อินทรแกว ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 4434 

(ยังไมเคยลงลายมือช่ือในงบการเงินของบริษัท) 

(3) นางสาวกมลทิพย  เลิศวิทยวรเทพ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 4377 

(ยังไมเคยลงลายมือช่ือในงบการเงินของบริษัท) 

(4) นางสาวพลอยจุฑา สุคันธมาลย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 10678 

(ยังไมเคยลงลายมือช่ือในงบการเงินของบริษัท) 

 โดยกำหนดจำนวนเงินคาสอบบัญชี จำนวนท้ังสิ้น 4,285,000 บาท โดยมีรายละเอียดการของคาบริการ ดังน้ี 

(หนวย : บาท) 2567 

(เสนอพิจารณา) 

2566 

คาบริการตรวจสอบบัญชีสำหรับปและสอบทานราย

ไตรมาสของบริษัท 

1,560,000 1,585,000 

คาบริการตรวจสอบบัญชีสำหรับปและสอบทานราย

ไตรมาสของบบริษัทยอย ซึ่งประกอบดวย 

- บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด 

- บริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด 

- บริษัท บริหารสินทรัพย ออกซิเจน จำกัด 

- บริษัท ทีเอ็นแอล อัลไลแอนซ จำกัด 

2,625,000 2,145,000 

คาบริการอ่ืน (Non-Audit Fee) คาบริการตรวจสอบ

การปฏิบัติตามเง่ือนไขของบัตรสงเสริมการลงทุน 

100,000 220,000 

รวมท้ังสิ้น 4,285,000 3,950,000 
หมายเหตุ คาสอบบัญชีขางตนไมรวม out-of-pocket 
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ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท : คณะกรรมการของบริษัทพิจารณาแลวเห็นชอบตามที่คณะกรรมการตรวจสอบ

พิจารณาคัดเลือกและนำเสนอ และเห็นสมควรเสนอตอที่ประชุมผูถือหุนพิจารณาแตงตั้ง (1) นายวิชาติ โลเกศกระวี ผูสอบบัญชีรับ

อนุญาตเลขที่ 4451 (2) นางสายฝน อินทรแกว ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 4434  (3) นางสาวกมลทิพย เลิศวิทยวรเทพ ผูสอบ

บัญชีรับอนุญาตเลขที่ 4377 และ (4) นางสาวพลอยจุฑา สุคันธมาลย ผูสอบบญัชีรับอนุญาตเลขที่ 10678 แหง EY เปนผูสอบบญัชี

ประจำป 2567 ของบริษัท  โดยกำหนดเงินคาสอบบัญชี เปนเงินรวมท้ังสิ้น 4,285,000 บาท ตามรายละเอียดขางตน ซึ่งไดพิจารณา

จากคุณสมบัติตามขอบังคับบริษัท และสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย อีกท้ังไมมีความสัมพันธ และ/

หรือ ไมมีสวนไดเสียกับบริษัท บริษัทยอย ผูบริหาร ผูถือหุนรายใหญ หรือผูท่ีเก่ียวของกับบุคคลดังกลาวแตอยางใด นอกจากน้ียังได

พิจารณาเปรียบเทียบกับปริมาณงาน และอัตราคาสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนอื่นในระดับเดียวกันแลว เห็นวาคาสอบบัญชีมี

ความเหมาะสม ท้ังน้ี ผูสอบบัญชีของบริษัท และผูสอบบัญชีของบริษัทยอย ใชสำนักงานสอบบัญชีเดียวกัน 

การลงมติ : วาระนี้ตองผานมติอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงขางมากของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือ

หุนซึ่งมาประชุม 

8. พิจารณาอนุมัติเพ่ิมจำนวนกรรมการบริษัทจากจำนวน 9 ทาน เปน 12 ทาน และแตงต้ังกรรมการเขาใหม 

ขอเท็จจริงและเหตุผล : ตามที่บริษัทมีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางทางธุรกิจในปที ่ผานมานั้น เพื ่อใหสอดคลองกับ

โครงสรางธุรกิจใหม การเติบโตของธุรกิจ และเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในดานการเงิน การลงทุน และการกำกับดูแลกิจการของบริษัท

รวมถึงเพ่ือใหองคประกอบและโครงสรางกรรมการบริษัทมีเช่ียวชาญเฉพาะดาน โดยเฉพาะในธุรกิจการเงินมากข้ึน จึงเห็นควรเสนอ

การปรับโครงสรางคณะกรรมการบริษัทโดยเพิ่มจำนวนกรรมการบริษัทจากเดิม 9 ทาน เปน 12 ทาน และเสนอพิจารณาแตง

กรรมการเขาใหม ตามรายช่ือดังตอไปน้ี 

(ก) นายนันทวัฒน สุรวัตเิสถียร  กรรมการ 

(ข) นายยศกร ศรีสุขสวัสดิ ์  กรรมการ 

(ค) นายประเวช องอาจสิทธิกุล  กรรมการอิสระ  

โดยการคัดเลือกบุคคลที่จะเขาดำรงตำแหนงเปนกรรมการบริษัทในครั้งนี้ ไดผานการพิจารณาตามกระบวนการที่บริษัท

กำหนด โดยคณะกรรมการของบริษัทไดหารือกันอยางกวางขวาง เห็นชอบเปนรายบุคคลตามที่คณะกรรมการสรรหาและพิจารณา

คาตอบแทนไดพิจารณากลั่นกรองและเสนอชื่อใหเปนกรรมการเขาใหมแลว เห็นวาเปนผูมีความรูความสามารถและความเชี่ยวชาญ

ดานบัญชี การเงิน และการลงทุน ในอุตสาหกรรมการเงิน ซึ่งรวมถึงธุรกิจสินเชื่อและธุรกิจบริหารสินทรัพย เหมาะสมกับความ

ตองการของบริษัท นอกจากนี้ ผูรับการเสนอแตงตั้งเปนกรรมการบริษัทเขาใหมทั้ง 3 ทาน  มีคุณสมบัติครบตามพระราชบัญญัติ

บริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ.2535 (และที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) และขอกำหนดของคณะกรรมการกำกับตลาดทุน และกรรมการทั้ง 3 

ทาน ไมมีสวนไดเสียพิเศษที่แตกตางจากกรรมการทานอื่น ๆ ทานที่ดำรงตำแหนงกรรมการอิสระ มีคุณสมบัติเปนกรรมการอิสระ 

สามารถใหความเห็นไดอยางอิสระ และเปนไปตามหลักเกณฑท่ีเก่ียวของ   

ประวัติของบุคคลท่ีไดรับการเสนอช่ือใหเขาดำรงตำแหนงกรรมการบริษัทเขาใหม  มีรายละเอียดเพ่ือการพิจารณา ตามสิ่ง

ท่ีสงมาดวย 3 และนิยาม “กรรมการอิสระ” ตามสิ่งท่ีสงมาดวย 9 
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ทั้งนี้ เพื่อใหสอดคลองกับการปรับโครงสรางคณะกรรมการบริษัท ตามรายละเอียดที่นำเสนอขางตน จึงขอใหที่ประชุม

พิจารณาอนุมัติการเปลี่ยนแปลงจำนวนกรรมการบริษัทตามหนังสือรับรองบริษัท  ตามรายละเอียดดังตอไปน้ี 

รายช่ือกรรมการบริษัทตามหนังสือรับรองบริษัท 

เดิม แกไขเปน 

1. นายธรรมรัตน โชควัฒนา 

2. นายมาริษ เสง่ียมพงษ 

3. นายสุชัชวีร สุวรรณสวัสดิ์ 

4. นายสุรยุทธ ทวีกุลวัฒน 

5. นางลาภิกา ศศะนาวิน 

6. นางสาวชวดี รุงเรือง 

7. นางสาวสุธิดา จงเจนกิจ 

8. นายกิตติชัย ตรีรัชตพงษ 

9. นายวิทวัส พันธพานิช 

1. นายธรรมรัตน โชควัฒนา 

2. นายมาริษ เสง่ียมพงษ 

3. นายสุชัชวีร สุวรรณสวัสดิ์ 

4. นายสุรยุทธ ทวีกุลวัฒน 

5. นางลาภิกา ศศะนาวิน 

6. นางสาวชวดี รุงเรือง 

7. นางสาวสุธิดา จงเจนกิจ 

8. นายกิตติชัย ตรีรัชตพงษ 

9. นายวิทวัส พันธพานิช 

10. นายนันทวัฒน สุรวัติเสถียร 

11. นายยศกร  ศรีสุขสวัสดิ์ 

12. นายประเวช องอาจสิทธิกุล 

 

อำนาจรายช่ือกรรมการบริษัทตามหนังสือรับรองบริษัท 

เดิม แกไขเปน 

นายธรรมรัตน โชควัฒนา หรือ นางสาวสุธิดา จงเจนกิจ หรือ 

นายกิตติชัย ตรีรัชตพงษ ลงลายมือช่ือ รวมกับ  

นายสุรยุทธ ทวีกุลวัฒน หรือ นางลาภิกา ศศะนาวิน หรือ 

นางสาวชวดี รุงเรือง  

รวมเปนสองคนและประทับตราสำคัญของบริษัท 

นายธรรมรัตน โชควัฒนา หรือ นางสาวสุธิดา จงเจนกิจ หรือ 

นายกิตติชัย ตรีรัชตพงษ  หรือ นายยศกร ศรีสุขสวัสดิ ์ ลง

ลายมือช่ือ รวมกับ  

นายสุรยุทธ ทวีกุลวัฒน หรือ นางลาภิกา ศศะนาวิน หรือ 

นางสาวชวดี รุงเรือง หรือ นายนันทวัฒน สุรวัติเสถียร 

รวมเปนสองคนและประทับตราสำคัญของบริษัท 

 

 ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท : คณะกรรมการของบริษัทพิจารณาแลวเห็นสมควรเสนอใหท่ีประชุมผูถือหุนพิจารณา

อนุมัติเพ่ิมจำนวนกรรมการบริษัทจากจำนวน 9 ทาน เปน 12 ทาน และแตงตั้งกรรมการเขาใหม ซึ่งประกอบดวย (1) นายนันทวัฒน 

สุรวัติเสถียร ดำรงตำแหนงกรรมการ (2) นายยศกร ศรีสุขสวัสดิ์ ดำรงตำแหนงกรรมการ และ (3) นายประเวช องอาจสิทธิกุล     

ดำรงตำแหนงกรรมการอิสระ เน่ืองจากมีคุณสมบัติเหมาะสมกับการประกอบธุรกิจของบริษัทและไมมีลักษณะตองหามตามกฎหมาย 
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 นอกจากนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทอนุมัติและเห็นควรเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณาอนุมัติ มอบอำนาจให

คณะกรรมการบริษัท หรือ ประธานเจาหนาที่บริหาร หรือ บุคคลที่คณะกรรมการบริษัทมอบหมาย เปนผูมีอำนาจในการดำเนินการ

แกไขถอยคำในแบบคำขอเปลี่ยนแปลงจำนวนกรรมการดังกลาวและหนังสือรับรองบริษัทไดในกรณีท่ีนายทะเบียนบริษัทมหาชน

จำกัด และ/หรือ หนวยงานราชการใดมีคำสั่งใหแกไขถอยคำบางประการในเอกสารดังกลาว รวมถึงดำเนินการใด ๆ ที่จำเปนหรือ

เก่ียวเน่ืองกับการเปลี่ยนแปลงจำนวนกรรมการดังกลาวไดทุกประการ ซึ่งรวมถึงแตไมจำกัดแตเพียงการจัดทำ ลงนาม สงมอบ และ/

หรือ ยื่นคำขอ รวมถึงการจัดเตรียมเอกสารตาง ๆ ที่เกี่ยวของ และดำเนินการติดตอกับกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย 

หนวยงานราชการ หรือบุคคลใด ๆ เพ่ือการดังกลาว เปนตน 

 การลงมติ : วาระน้ีตองผานมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงขางมากของจำนวนเสียงท้ังหมดของผูถือ

หุนซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  

9. พิจารณาอนุมัติการจำหนายไปซ่ึงหุนสามัญในบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด บริษัทยอยของบริษัทใหกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ขอเท็จจริงและเหตุผล : ตามท่ีบริษัทมีแผนการจัดโครงสรางธุรกิจใหมคีวามชัดเจนและเหมาะสมกับการเติบโตอยางยั่งยนื

ในอนาคต ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 2/2567 เมื่อวันท่ี 26 กุมภาพันธ 2567 จึงมีมติอนุมัติการเขาทำรายการจำหนายไป

ซึ่งหุนสามัญทั้งหมดที่บริษัทถืออยูใน บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด (“TNLX”) ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท ใหกับผูซื้อจำนวนรวม

ทั้งสิ้น 4 ราย ทั้งนี้ การเขาทำรายการกับผูซื้อจำนวน 3 ราย จาก 4 รายดังกลาว เขาขายเปนการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของ

บริษัท ตามนัยของประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที ่ทจ.21/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน ลงวันท่ี 

31 สิงหาคม 2551 (และที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่องการเปดเผย

ขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ.2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ไดมีการ

แกไขเพ่ิมเติม) (“ประกาศเร่ืองรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน”) โดยมีรายละเอียด ดังน้ี 

 

 

รายชื่อผูซ้ือ 

จำนวนหุน

TNLX  

(หุน) 

สัดสวนตอ

หุนท่ีออก

และ

จำหนาย

แลวของ 

TNLX 

(รอยละ) 

มูลคาการ

ซ้ือขาย 

(ลานบาท) 

ความสัมพันธกับบริษัท 

1 บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเนช่ัน

แนล จำกัด (มหาชน) (“ICC”) 

4,200,000 70.00 468.93 เป นบ ุคคลที ่ เก ี ่ยวโยงก ันของ

บริษัท เน่ืองจากบริษัทและ ICC มี 

SPI เปนผูถือหุนรายใหญรวมกัน 

โดยท่ี SPI ถือหุนในบริษัทรอยละ 

42.19 ของหุนท่ีออกและจำหนาย

แลวทั ้งหมดของบริษัท และ SPI 

ถือหุนใน ICC รอยละ 24.81 หุน

ที ่ออกและจำหนายแลวทั ้งหมด
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หมายเหตุ หุนสามัญของ TNLX มีมูลคาที่ตราไว (พาร) หุนละ 100 บาท และมูลคาตามบัญชี หุนละ 103.71 บาท ตามงบการเงินส้ินสุด ณ 31 ธันวาคม 

2566 ที่ตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต 

 

ในการนี้ คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการจำหนายไปซึ่งหุนของ TNLX ขางตน (รวมเรียกวา “ธุรกรรมฯ”) โดยมี

รายละเอียดแยกตามตัวผูซื้อแตละราย ดังน้ี  

9.1 การจำหนายไปซึ่งหุนสามัญใน TNLX ใหแก ICC ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน  จำนวน 4,200,000 หุน คิดเปน

สัดสวนรอยละ 70.00 ของหุนทีอ่อกและจำหนายแลวทั้งหมดของ TNLX ในราคาหุนละ 111.65 บาท รวมเปน

เงิน 468,930,000 บาท      โดยบริษัทจะไดรับชําระมูลคาสิ่งตอบแทนสําหรับธุรกรรมฯ น้ีเปนเงินสด  

 

รายชื่อผูซ้ือ 

จำนวนหุน

TNLX  

(หุน) 

สัดสวนตอ

หุนท่ีออก

และ

จำหนาย

แลวของ 

TNLX 

(รอยละ) 

มูลคาการ

ซ้ือขาย 

(ลานบาท) 

ความสัมพันธกับบริษัท 

ของ ICC (ข อม ูล ณ ว ันท ี ่  26 

กุมภาพันธ 2567) 

2 บริษัท บีเอสซี โซอิน จำกัด 

(“BSC”) 

600,000 10.00 66.99 เป นบ ุคคลที ่ เก ี ่ยวโยงก ันของ

บริษัท เนื ่องจากนายธรรมรัตน 

โชควัฒนา ในฐานะกรรมการของ

บริษัท และบุคคลตามมาตรา 258 

แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพย

และตลาดหลักทรัพย พ.ศ.2535 

(และท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) ของ

นายธรรมรัตน โชควัฒนา เปนผู

ถือหุนรายใหญของ BSC  

3 บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง 

จำกัด (มหาชน) (“SPI”) 

540,000 9.00 60.29 เป นบ ุคคลที ่ เก ี ่ยวโยงก ันของ

บริษัท เนื่องจาก SPI เปนผูถือหุน

รายใหญของบริษัท โดยถือหุนใน

บริษัทรอยละ 42.19 ของหุ นท่ี

ออกและจำหนายแลวทั้งหมดของ

บริษัท 

4 บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จำกัด 

(“IDF”) 

660,000 11.00 73.69 ไมเปนบุคคลที ่เกี ่ยวโยงกันของ

บริษัท 

 รวมท้ังหมด 6,000,000 100.00 669.90  
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การเขาทำธุรกรรมฯ กับ ICC ในครั้งนี้ เขาขายเปนการทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตามประกาศเรื่อง

รายการที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก ICC มีผูถือหุนรายใหญ ไดแก SPI ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัทถือหุนใน

สัดสวนรอยละ 24.81 ของหุนทั ้งหมดของ ICC (ขอมูล ณ วันที่ 26 กุมภาพันธ 2567) โดยธุรกรรมฯ น้ี         

เปนรายการเกี่ยวกับสินทรัพยหรือบริการ ที่มีขนาดรายการสูงสุดคิดเปนรอยละ 4.80 ของมูลคาสินทรัพยที่มี

ตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท ซึ ่งพิจารณาจากงบการเงินสำหรับป สิ ้นสุด ณ วันที ่ 31 ธันวาคม 2566               

ท่ีตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต (NTA ของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2566 เทากับ 9,763.30 ลานบาท) 

ทั้งนี้ บริษัทไมไดเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันอื่นใดกับบุคคลที่เกี่ยวโยงเดียวกันหรือผูที่เกี่ยวของหรือญาติสนิท

ของบุคคลดังกลาวในชวงระหวาง 6 เดือนกอนวันท่ีมีการตกลงเขาทำรายการในครั้งน้ี อน่ึง เน่ืองจากรายการน้ีมี

ขนาดมากกวาหรือเทากับ 20 ลานบาท หรือมากกวารอยละ 3 ของมูลคาสินทรัพยที ่มีตัวตนสุทธิ (NTA)        

ของบริษัท แลวแตจำนวนใดจะสูงกวา ดังนั้น บริษัทจึงตองไดรับการอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท และมี

หนาที่จัดทำและเปดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตอตลาดหลักทรัพยฯ 

ตามประกาศเรื่องรายการที่เกี่ยวโยงกัน พรอมทั้งขออนุมัติการเขาทำรายการดังกลาวจากผูถือหุนของบริษัท   

ซึ่งจะตองไดรับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุน ดวยคะแนนเสียงไมต่ำกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู

ถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับรวมสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสีย รวมถึงแตงตั้งท่ี

ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตองมีรายชื่อเปนที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน 

ก.ล.ต. เพ่ือแสดงความเห็นเก่ียวกับรายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท  

9.2 การจำหนายไปซึ่งหุนสามัญใน TNLX ใหแก BSC ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน   จำนวน 600,000 หุน คิดเปน

สัดสวนรอยละ 10.00 ของหุนที่ออกและจำหนายแลวทั้งหมดของ TNLX ในราคาหุนละ 111.65 บาท รวมเปน

เงิน 66,990,000 บาท โดยบริษัทจะไดรับชําระมูลคาสิ่งตอบแทนสําหรับธุรกรรมฯ น้ีเปนเงินสด 

การเขาทำธุรกรรมฯ กับ BSC ในครั้งนี้ เขาขายการเปนการทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตามประกาศ 

เรื่องรายการที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากนายธรรมรัตน โชควัฒนา ในฐานะกรรมการของบริษัท และบุคคลตาม

มาตรา 258 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ.2535 (และที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม)    

ของนายธรรมรัตน โชควัฒนา เปนผูถือหุนรายใหญของ BSC (ขอมูล ณ วันท่ี 26 กุมภาพันธ 2567) โดยธุรกรรมฯ 

น้ี เปนรายการเก่ียวกับสินทรัพยหรือบริการ ท่ีมีขนาดรายการสูงสุดคิดเปนรอยละ 0.69  ของมูลคาสินทรัพยท่ีมี

ตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท ซึ่งพิจารณาจากงบการเงินสำหรับป สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ท่ี

ตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต ท้ังน้ี บริษัทไมไดเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันอ่ืนใดกับบุคคลท่ีเก่ียวโยง

เดียวกันหรือผูที่เกี่ยวของหรือญาติสนิทของบุคคลดังกลาวในชวงระหวาง 6 เดือนกอนวันที่มีการตกลงเขาทำ

รายการในครั้งนี ้ ดังน้ัน รายการนี้จึงมีขนาดรายการมากกวา 1 ลานบาท แตนอยกวา 20 ลานบาท หรือ 

มากกวารอยละ 0.03 แตนอยกวารอยละ 3 ของมูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท แลวแตจำนวน

ใดจะสูงกวา ซึ่งตองขออนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท และเปดเผยขอมูลตอตลาดหลักทรัพยฯ โดยไมตองขอ

อนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัท  

อยางไรก็ตาม ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทเห็นวาธุรกรรมฯ น้ีเปนการทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน และมีลักษณะ

เดียวกันกับขอ 9.1 จึงเห็นควรขออนุมัติการเขาทำรายการดังกลาวจากผูถือหุน ซึ่งจะตองไดรับมติอนุมัติจากท่ี

ประชุมผูถือหุน ดวยคะแนนเสียงไมต่ำกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสทิธิ
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ออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับรวมสวนของผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสีย ในการประชุมสามัญผูถือหุนครั้งท่ี 50 ในครั้ง

เดียวกัน รวมถึงแตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตองมีรายชื่อเปนที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดรับความ

เห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. เพ่ือแสดงความเห็นเก่ียวกับรายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท 

9.3 การจำหนายไปซึ่งหุนสามัญใน TNLX ใหแก SPI ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน จำนวน 540,000 หุน คิดเปน

สัดสวนรอยละ 9.00 ของหุนที่ออกและจำหนายแลวทั้งหมดของ TNLX ในราคาหุนละ 111.65 บาท รวมเปน

เงิน 60,291,000 บาท โดยบริษัทจะไดรับชําระมูลคาสิ่งตอบแทนสําหรับธุรกรรมฯ น้ีเปนเงินสด  

การเขาทำธุรกรรมฯ กับ SPI นี ้ เขาขายการเปนการทำรายการที ่เก ี ่ยวโยงกันของบริษัทตามประกาศ           

เรื่องรายการที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก SPI เปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท โดยถือหุนในบริษัทในสัดสวนรอยละ 

42.19 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและชำระแลวของบริษัท (ขอมูล ณ วันที่ 26 กุมภาพันธ 2567) โดยธุรกรรมฯ 

น้ี เปนรายการเก่ียวกับสินทรัพยหรือบริการ ท่ีมีขนาดรายการสูงสุดคิดเปนรอยละ 0.62 ของมูลคาสินทรัพยท่ีมี

ตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท ซึ ่งพิจารณาจากงบการเงินสำหรับป สิ ้นสุด ณ วันที ่ 31 ธันวาคม 2566              

ท่ีตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต และเมื่อรวมรายการท่ีเก่ียวโยงกันอ่ืนใดกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงเดียวกัน

หรือผูที่เกี่ยวของหรือญาติสนิทของบุคคลดังกลาวในชวงระหวาง 6 เดือนกอนวันที่มีการตกลงเขาทำรายการใน

ครั้งน้ี จะมีขนาดรายการสูงสุดคิดเปนรอยละ 0.75 และเมื่อรวมขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกันกับ SPI สำหรับการ

เขาซื้อหุนสามัญในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด จาก SPI (ตามรายละเอียดในสิ่งที่สงมาดวย 5) ซึ่งจะขอ

อนุมัติในที่ประชุมผูถือหุน ครั้งที่ 50 พรอมกันนี้ มีขนาดรายการเทากับรอยละ 6.83 ของมูลคาสินทรัพยที่มี

ตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท รวมเปนขนาดรายการท่ีเก่ียงโยงกันกับ SPI ท้ังสิ้น เทากับ รอยละ 7.58 ของมูลคา

สินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท  ดังนั้น รายการนี้มีขนาดมากกวาหรือเทากับ 20 ลานบาท หรือ

มากกวารอยละ 3 ของมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA)  ของบริษัท แลวแตจำนวนใดจะสูงกวา บริษัทจึง

ตองไดรับการอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท และมีหนาที่จัดทำและเปดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเขาทำ

รายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตอตลาดหลักทรัพยฯ ตามประกาศเรื่องรายการที่เกี่ยวโยงกัน พรอมทั้งขอ

อนุมัติการเขาทำรายการดังกลาวจากผูถือหุนของบริษัท   ซึ่งจะตองไดรับมติอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน ดวย

คะแนนเสียงไมต่ำกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

โดยไมนับรวมสวนของผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสีย รวมถึงแตงตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตองมีรายช่ือเปน

ท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. เพ่ือแสดงความเห็นเก่ียวกับรายการท่ีเก่ียวโยง

กันของบริษัท  

9.4 การจำหนายไปซึ่งหุนสามัญใน TNLX ใหแก IDF ซึ่งไมใชบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน จำนวน 660,000 หุน คิดเปน

สัดสวนรอยละ 11.00 ของหุนที่ออกและจำหนายแลวทั้งหมดของ TNLX ในราคาหุนละ 111.65 บาท รวมเปน

เงิน 73,689,000 บาท โดยบริษัทจะไดรับชําระมูลคาสิ่งตอบแทนสําหรับธุรกรรมฯ น้ีเปนเงินสด  

การเขาทำธุรกรรมฯ นี้ ไมเขาขายการเปนการทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตามประกาศเรื่องรายการท่ี

เก่ียวโยงกัน  

ทั้งนี้ สำหรับการอนุมัติตามขอ 9.1 – 9.4 ขางตนทั้งหมด ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทยังไดมีมติอนุมัติใหบริษัทเขาทำ

สัญญาซื้อขายหุน พรอมทั้งเอกสารที่จำเปนอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับการเขาทำธุรกรรมฯ รวมกับผูซื้อแตละราย โดยที่ธุรกรรมฯ แตละ
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ธุรกรรมฯ จะเกิดขึ้นตอเมื่อเงื่อนไขบังคับกอนตามที่ระบุไวในสัญญาซื้อขายหุนที่เกี่ยวของเสร็จสมบูรณ หรือไดรับผอนผันแลว      

โดยสรุปเงื่อนไขบังคับกอนที่สำคัญมีรายละเอียดตามที่ปรากฏในสิ่งที่สงมาดวย 4 ทั้งนี้ ในเบื้องตนบริษัทคาดวาธุรกรรมฯ ทั้งหมด 

จะสามารถดำเนินการใหแลวเสร็จภายในเดือนกรกฎาคม 2567 

อนึ่ง รายการดังกลาวตามขอ 9.1 – 9.4 ขางตน เขาขายเปนรายการจำหนายไปซึ่งทรัพยสินของบริษัท ตามประกาศ

คณะกรรมการกำกับตลาดทุนท่ี ทจ.20/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการท่ีมีนัยสำคัญท่ีเขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไป

ซึ่งทรัพยสิน ลงวันท่ี 31 สิงหาคม 2551 (และท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ.2547 ลงวันที่ 29 

ตุลาคม 2547 (และที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป”) ซึ่งคำนวณขนาดรายการไดเทากับรอยละ 

6.27 ตามเกณฑมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ ซึ่งเปนเกณฑที่คำนวณขนาดรายการไดสูงสุด โดยพิจารณาจากงบการเงินสำหรับป

สิ ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 โดยหากนับรวมขนาดรายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยในรอบระยะเวลา 6 เดือนยอนหลัง          

จะมีขนาดรายการรวมเทากับรอยละ 9.14 ตามเกณฑมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ ซึ่งเปนเกณฑที่คำนวณขนาดรายการไดสูงสดุ 

ดังนั้น การเขาทำธุรกรรมในครั้งนี้ของบริษัทจึงมีขนาดรายการไมเกินรอยละ 15 และไมเขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซึ่ง

สินทรัพยท่ีมีนัยสำคัญของบริษัทจดทะเบียน ตามหลักเกณฑของประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป 

 

ทั้งนี ้ รายละเอียดเกี่ยวกับธุรกรรมฯ ปรากฎตามสารสนเทศรายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยในหุนสามัญของบริษัท  

ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท ใหแกบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท (สิ่งท่ีสงมาดวย 4) และสารสนเทศเก่ียวกับ

รายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท ธนูลักษณ จำกัด (มหาชน) (สิ่งท่ีสงมาดวย 6) 

นอกจากน้ี คณะกรรมการบริษัทไดแตงตั้งบริษัท แอดไวเซอรี่ พลัส จำกัด เปนท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือใหความเห็น

ตอผูถือหุนของบริษัทเกี่ยวกับ (ก) ความสมเหตุสมผลและประโยชนของรายการ (ข) ความเปนธรรมของราคาและเงื่อนไขของราคา 

และ (ค) ผูถือหุนควรลงมติเห็นดวยหรือไมเห็นดวยกับการทำธุรกรรมฯ ท่ี 9.1 – 9.3 ซึ่งเขาขายการเปนการทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน

ของบริษัทตามประกาศเรื่องรายการที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งรายละเอียดของความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอสิระปรากฎตามรายงาน

ความเห็นของที่ปรึกษาการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยในหุนสามัญของบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด ซึ่งเปน

บริษัทยอยของบริษัท ใหแกบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท (สิ่งท่ีสงมาดวย 7) 

 ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท : คณะกรรมการของบริษัทพิจารณาเห็นสมควรเสนอตอผู ถือหุ นเพื่ออนุมัติการ

จำหนายไปซึ่งหุนสามัญในบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด บริษัทยอยของบริษัทใหกับ (1) ICC ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก 

ICC มี SPI เปนผูถือหุนรายใหญรวมกัน จำนวน 4,200,000 หุน  ในราคาหุนละ 111.65 บาท รวมเปนเงิน 468.93 ลานบาท (2) 

BSC ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากนายธรรมรัตน โชควัฒนา กรรมการของบริษัท เปนผูถือหุนรายใหญของ BSC จำนวน 

600,000 หุน ในราคาหุนละ 111.65 บาท รวมเปนเงิน 66.99 ลานบาท และ (3) SPI ซึ่งเปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน เน่ืองจากเปนผูถือ

หุนรายใหญของบริษัท จำนวน 540,000 หุน ราคาหุนละ 111.65 บาท รวมเปนเงิน 60.29 ลานบาท ตามรายละเอียดขางตนทุก

ประการ 

 ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควรเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณาอนุมัติมอบหมายใหคณะกรรมการบริหาร หรือ 

ประธานเจาหนาที ่บริหาร หรือ บุคคลที่คณะกรรมการบริหารหรือประธานเจาหนาที ่บริหารมอบหมายเปนผู มีอำนาจในการ

ดำเนินการใด ๆ เก่ียวกับเรื่องดังตอไปน้ี 
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(ก) พิจารณากำหนด และ/หรือ แกไข เปลี่ยนแปลงรายละเอยีดอื่น ๆ ที่จำเปนและเกี่ยวของกับธุรกรรมฯ นี้ ตามท่ี

เหมาะสม และเทาท่ีไมขัดหรือแยงกับประกาศ กฎเกณฑ หรือกฎหมายท่ีเก่ียวของ 

(ข) ติดตอ เจรจา เขาทำ ลงนาม แกไข สัญญา เอกสารคำขออนุญาต คำขอผอนผัน หนังสือบอกกลาว และหลักฐาน

ที่จำเปนและเกี่ยวของกับธุรกรรมฯ ซึ่งรวมถึงสัญญาซื้อขายหุนที่เกี่ยวของกับธุรกรรมฯ  โดยการแกไขจะตอง

เปนการแกไขภายใตกรอบท่ีไดรับการอนุมัติจากท่ีประชุมฯ และเปนการแกไขท่ีไมกระทบตอการตัดสินใจอยางมี

นัยสำคัญ 

(ค) ดำเนินการใด ๆ ที่จำเปนและเกี่ยวของเพื่อใหธุรกรรมฯ ประสบผลสำเร็จ รวมถึงการแตงตั้งและมอบหมาย

บุคคลอ่ืนท่ีมีความเหมาะสมใหเปนผูรับมอบอำนาจชวงในการดำเนินการตาง ๆ ขางตน 

 การลงมติ : วาระน้ีตองผานมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสามในสี่ (3/4) ของจำนวนเสียง

ทั้งหมดของผูถือหุนซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง โดยไมนับสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสีย ทั้งนี้ จากรายชื่อผูถือหุนของ

บริษัท ณ วันที่ 26 มีนาคม 2567 ซึ่งเปนวันกำหนดรายชื่อผูถือหุนที่มีสิทธิเขารวมประชุม (Record Date) มีผูถือหุนที่เปน

บุคคลที่มีสวนไดเสียที่ไมมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระ 9.1 – 9.3 ระบุตามสารสนเทศรายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยในหุน

สามัญของบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท ใหแกบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท (สิ่งท่ีสงมาดวย 4) 

10. พิจารณาอนุมัติการไดมาซ่ึงหุนสามัญซ่ึงหุนสามัญในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด จากบริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลด้ิง 

จำกัด (มหาชน) บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท 

ขอเท็จจริงและเหตุผล : ตามท่ีบริษัทมีแผนการจัดโครงสรางธุรกิจใหมคีวามชัดเจนและเหมาะสมกับการเติบโตอยางยั่งยนื

ในอนาคต รวมถึงลดโครงสรางการถือหุนของบริษัทยอยทีถ่ือโดยบุคคลที่อาจมีความขัดแยง เพื่อใหโครงสรางการถือหุนของบริษัท

ยอยเปนไปเพื่อประโยชนที่ดีที่สุดของบริษัท  ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 3/2567 เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2567  จึงมีมติ

เห็นชอบใหเสนอตอที่ประชุมสามัญผูถือหุนเพื่อพิจารณาและอนุมัติการเขาทำรายการซื้อหุนสามัญในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท 

จำกัด (“OXA”) (ปจจุบันบริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 90.00 ของหุนที่ออกและจำหนายแลวของ OXA) ซึ่งประกอบธุรกิจให

สินเชื่อที่มีหลักประกันแกผูประกอบการ จากบริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) (“SPI”) ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

เน่ืองจาก SPI เปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท จำนวน 99,997 หุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 10.00 ของหุนท่ีออกและจำหนายแลวของ 

OXA ในราคาซื้อขายท่ีหุนละ 1,000 บาท รวมเปนมูลคาการซื้อหุนสามัญ OXA ท้ังสิ้น 99,997,000 บาท (“ธุรกรรมฯ”) โดยบริษัท

จะชำระมูลคาสิ่งตอบแทนสำหรับการซื้อหุนสามัญ OXA เปนเงินสด  และจะชำระเงินกูยืมคงคาง (ที่ใชเปนเงินทุนในการใหสินเช่ือ

ของ OXA โดยเปนเงินที่ SPI ให OXA กูยืมตามสัดสวนการถือหุน) ที่ OXA มีกับ SPI ตามจำนวนคงคางจริง ณ วันที่ไดรับการโอน

หุนของ OXA (ณ วันที่ 12 มีนาคม 2567 OXA มีเงินกูยืมคงคางกับ SPI จำนวน 567,100,000 บาท) รวมเปนมูลคาสิ่งตอบแทน

จำนวน 667,097,000 บาท  นอกจากนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 3/2567 ไดอนุมัติการเขาทำสัญญาซื้อขายหุน และ

เอกสารอ่ืนใดท่ีเก่ียวของกับการทำธุรกรรมฯ น้ีดวย 

รายการดังกลาวขางตนเขาขายเปนรายการไดมาซึ่งทรัพยสินของบริษัท ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนท่ี ทจ. 

20/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งทรัพยสิน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 

2551 (และที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการ

ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรพัย พ.ศ. 2547 ลงวันท่ี 29 ตุลาคม 2547 (และท่ีไดมีการแกไข

เพิ่มเติม) (“ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป”) ซึ่งคำนวณขนาดรายการไดเทากับรอยละ 4.97 ตามเกณฑมูลคารวมของสิ่ง

ตอบแทน ซึ่งเปนเกณฑที่คำนวณขนาดรายการไดสูงสุด โดยพิจารณาจากงบการเงินสำหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ซึ่ง
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ไดพิจารณาขนาดรายการโดยรวมมูลคาหุนที่ซื้อขายภายใตธุรกรรมฯ นี้ จำนวน 99,997,000 บาทและวงเงินกูที่ OXA มีอยูใน

ปจจุบันกับ SPI ณ วันที่ 12 มีนาคม 2567 จำนวน 567,100,000 บาท รวมเปนมูลคารวมสิ่งตอบแทนเทากับ 667,097,000 บาท  

โดยหากนับรวมขนาดรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในรอบระยะเวลา 6 เดือนยอนหลงั จะมีขนาดรายการรวมเทากับรอยละ 5.20 ตาม

เกณฑมูลคารวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเปนเกณฑที่คำนวณขนาดรายการไดสูงสุด ดังนั้น การเขาทำธุรกรรมในครั้งนี้ของบริษัทจึงมีขนาด

รายการไมเกินรอยละ 15 และไมเขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพยที ่มีนัยสำคัญของบริษัทจดทะเบียน ตาม

หลักเกณฑของประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป 

นอกจากนี้ การเขาทำธุรกรรมฯ กับ SPI นี้ เขาขายการเปนการทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตามประกาศเรื่อง

รายการท่ีเก่ียวโยงกัน เน่ืองจาก SPI เปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท โดยถือหุนในบริษัทในสัดสวนรอยละ 42.19 ของทุนจดทะเบียน

ที่ออกและชำระแลวของบริษัท (ขอมูล ณ วันที่ 12 มีนาคม 2567) โดยธุรกรรมฯ นี้ เปนรายการเกี่ยวกับสินทรัพยหรือบริการ ที่มี

ขนาดรายการสูงสุดคิดเปนรอยละ 6.83 ของมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท ซึ่งพิจารณาจากงบการเงินสำหรับป

สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ที่ตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต (NTA ของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2566 เทากับ 

9,763.30 ลานบาท)  และเมื่อรวมรายการที่เกี่ยวโยงกันอื่นใดกับบุคคลที่เกี่ยวโยงเดียวกันหรือผูที่เกี่ยวของหรือญาติสนิทของ SPI 

ในชวงระหวาง 6 เดือนกอนวันท่ีมีการตกลงเขาทำรายการในครั้งนี ซึ่งไดรวมถึงธุรกรรมจำหนายหุนสามัญใน TNLX ใหแก SPI (ตาม

รายละเอียดในสิ่งที่สงมาดวย 4) ซึ่งจะขออนุมัติในที่ประชุมผูถือหุน ครั้งที่ 50 พรอมกันน้ี ซึ่งมีขนาดรายการเทากับรอยละ 0.62 

ของมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทรวมเปนขนาดรายการที่เกี่ยงโยงกันกับ SPI ทั้งสิ้น เทากับ รอยละ 7.58  ของ

มูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท ดังนั้น รายการนี้มีขนาดมากกวาหรือเทากับ 20 ลานบาท หรือมากกวารอยละ 3 

ของมูลคาสินทรัพยที ่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท แลวแตจำนวนใดจะสูงกวา ดังนั ้น บริษัทจึงตองไดร ับการอนุมัต ิจาก

คณะกรรมการบริษัท และมีหนาที่จัดทำและเปดเผยสารสนเทศเกี ่ยวกับการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตอตลาด

หลักทรัพยฯ ตามประกาศเรื่องรายการท่ีเก่ียวโยงกัน พรอมท้ังขออนุมัติการเขาทำรายการดังกลาวจากผูถือหุนของบริษัท ซึ่งจะตอง

ไดรับมติอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน ดวยคะแนนเสียงไมต่ำกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิ

ออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับรวมสวนของผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสีย รวมถึงแตงตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตองมีรายช่ือเปน

ท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีไดรับความเห็นชอบจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลกัทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) 

เพ่ือแสดงความเห็นเก่ียวกับรายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท 

ทั้งนี้ รายละเอียดเกี่ยวกับธุรกรรมฯ ปรากฎตามสารสนเทศรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด 

จากบริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) บุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท (สิ่งที่สงมาดวย 5) และสารสนเทศเกี่ยวกับ

รายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท ธนูลักษณ จำกัด (มหาชน) (สิ่งท่ีสงมาดวย 6) 

นอกจากน้ี คณะกรรมการบริษัทไดแตงตั้งบริษัท แอดไวเซอรี่ พลัส จำกัด เปนท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือใหความเห็น

ตอผูถือหุนของบริษัทเกี่ยวกับ (ก) ความสมเหตุสมผลและประโยชนของรายการ (ข) ความเปนธรรมของราคาและเงื่อนไขของราคา 

และ (ค) ผูถือหุนควรลงมติเห็นดวยหรือไมเห็นดวยกับการทำรายการไดมาซึ่งหุนสามัญในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด จาก

บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) บุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท ซึ่งมีรายละเอียดตามที่ปรากฏในความเห็นของท่ี

ปรึกษาทางการเงินอิสระปรากฎตามรายงานความเห็นของที่ปรึกษาการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในบริษัท 

ออกซเิจน แอสเซ็ท จำกัด จากบริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) บุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท (สิ่งท่ีสงมาดวย 8) 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท : คณะกรรมการของบริษัทพิจารณาเห็นสมควรเสนอตอผูถือหุนเพื่อพิจารณาอนุมตกิารเขาซื้อ

หุนสามัญใน OXA จาก SPI ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก SPI เปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท จำนวน 99,997 หุน ในราคา
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หุนละ 1,000 บาทตอหุน รวมเปนเงินทัง้สิ้น 99,997,000 บาท โดยบริษัทจะชำระมูลคาสิ่งตอบแทนสำหรับการซื้อหุนสามัญ OXA 

เปนเงินสด ตามรายละเอียดขางตนทุกประการ 

 ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควรเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณาอนุมัติมอบหมายใหคณะกรรมการบริหาร หรือ 

ประธานเจาหนาที ่บริหาร หรือ บุคคลที่คณะกรรมการบริหารหรือประธานเจาหนาที ่บริหารมอบหมายเปนผู มีอำนาจในการ

ดำเนินการใด ๆ เก่ียวกับเรื่องดังตอไปน้ี 

(ก) พิจารณากำหนด และ/หรือ แกไข เปลี่ยนแปลงรายละเอียดอื่น ๆ ที่จำเปนและเกี่ยวของกับธุรกรรมฯ นี้ ตามท่ี

เหมาะสม และเทาท่ีไมขัดหรือแยงกับประกาศ กฎเกณฑ หรือกฎหมายท่ีเก่ียวของ 

(ข) ติดตอ เจรจา เขาทำ ลงนาม แกไข สัญญา เอกสารคำขออนุญาต คำขอผอนผัน หนังสือบอกกลาว และหลักฐาน

ท่ีจำเปนและเก่ียวของกับธุรกรรมฯ ซึ่งรวมถึงสัญญาซื้อขายหุนท่ีเก่ียวของกับธุรกรรมฯ โดยการแกไขจะตองเปน

การแกไขภายใตกรอบที่ไดรับการอนุมัติจากที่ประชุมฯ และเปนการแกไขที่ไมกระทบตอการตัดสินใจอยางมี

นัยสำคัญ 

(ค) ดำเนินการใด ๆ ที่จำเปนและเกี่ยวของเพื่อใหธุรกรรมฯ ประสบผลสำเร็จ รวมถึงการแตงตั้งและมอบหมาย

บุคคลอ่ืนท่ีมีความเหมาะสมใหเปนผูรับมอบอำนาจชวงในการดำเนินการตาง ๆ ขางตน 

 การลงมติ : วาระน้ีตองผานมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสามในสี่ (3/4) ของจำนวนเสียง

ทั้งหมดของผูถือหุนซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง โดยไมนับสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสีย ทั้งนี้ จากรายชื่อผูถือหุนของ

บริษัท ณ วันที่ 26 มีนาคม 2567 ซึ่งเปนวันกำหนดรายชื่อผูถือหุนที่มีสิทธิเขารวมประชุม (Record Date) มีผูถือหุนที่เปน

บุคคลที่มีสวนไดเสียที่ไมมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระนี้ ระบุตามสารสนเทศรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในบริษัท ออกซิเจน 

แอสเซ็ท จำกัด จากบริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) บุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท (สิ่งท่ีสงมาดวย 5) 

11. พิจารณาอนุมัติแกไขขอบังคับบริษัท ขอ 28, 34, 39 และ 56 เร่ือง วิธีการโฆษณาทางสื่ออิเล็กทรอนิกส 

ขอเท็จจริงและเหตุผล: เพื ่อใหสอดคลองกับการแกไขพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด (ฉบับที ่ 4) พ.ศ.2565            

จึงเห็นสมควรแกไขเพ่ิมเติมขอบังคับของบริษัท ขอ 28 ขอ 34 ขอ 39 และ ขอ 56 รายละเอียดดังน้ี 

ขอบังคับปจจุบัน ขอบังคับใหม (เสนอแกไข) 

ขอ 28.  ในการเรียกประชุมกรรมการ ใหประธานกรรมการ

หรือบุคคลซึ่งประธานกรรมการมอบหมายสงหนังสือนัดประชุม

ไปยังกรรมการไมนอยกวาเจ็ด (7) วันกอนวันประชุม เวนแตใน

กรณีจำเปนรีบดวนเพื่อรักษาสิทธิหรือประโยชนของบริษัท 

จะแจงการนัดประชุมโดยวิธีอื่นและกำหนดวันประชุมใหเร็ว

กวาน้ันก็ได 

ขอ 28.  ในการเรียกประชุมกรรมการ ใหประธานกรรมการ

หรือบุคคลซึ่งประธานกรรมการมอบหมายสงหนังสือนัดประชุม

ไปยังกรรมการไมนอยกวาเจ็ด (7) วันกอนวันประชุม เวนแตใน

กรณีจำเปนรีบดวนเพื่อรักษาสิทธิหรือประโยชนของบริษัท 

จะแจงการนัดประชุมโดยวิธีการทางอิเล็กทรอนิกสหรือวิธีการ

อ่ืนใดและกำหนดวันประชุมใหเร็วกวาน้ันก็ได  

สถานที่ที่จะใชประชุมตามวรรคหนึ่ง ใหอยูในทองท่ี

อันเปนที่ตั้งของสำนักงานใหญของบริษัท หรือสำนักงานสาขา 

หรือสถานที่อื่นใดตามที่คณะกรรมการจะกำหนดให   สถานท่ี
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ขอบังคับปจจุบัน ขอบังคับใหม (เสนอแกไข) 

สถานที่ที่จะใชประชุมตามวรรคหนึ่ง ใหอยูในทองท่ี

อันเปนที่ตั้งของสำนักงานใหญของบริษัท หรือสำนักงานสาขา 

หรือสถานท่ีอ่ืนใดตามท่ีคณะกรรมการจะกำหนดให 

อื่นใดในราชอาณาจักร ในกรณีที ่เปนการประชุมผานสื่อ

อิเล็กทรอนิกส ใหถือวาที่ตั้งสำนักงานใหญของบริษัทเปน

สถานท่ีจัดการประชุม 

ขอ 34.  ในการเรียกประชุมผูถือหุน ใหคณะกรรมการจัดทำ

หนังสือนัดประชุม ระบุสถานที่ วัน เวลา ระเบียบวาระการ

ประชุมและเรื่องที่จะเสนอตอที่ประชุม พรอมดวยรายละเอียด

ตามสมควรโดยระบุใหชัดเจนวาเปนเรื่องที่จะเสนอเพื่อทราบ 

เพื่ออนุมัติหรือเพื่อพิจารณาแลวแตกรณี รวมทั้งความเห็นของ

คณะกรรมการในเรื่องดังกลาว และจัดสงใหผูถือหุนและนาย

ทะเบียนทราบไมนอยกวาเจ็ด (7) วันกอนวันประชุม ทั้งนี้ ให

โฆษณาคำบอกกลาวนัดประชุมในหนังสือพิมพติดตอกันสาม 

(3) วันและไมนอยกวาสาม (3) วันกอนวันประชุมดวย 

สถานที่ที่ใชประชุมตามวรรคหนึ่ง ใหอยูในทองที่อัน

เปนที่ตั ้งของสำนักงานใหญของบริษัท หรือสำนักงานสาขา 

หรือสถานท่ีอ่ืนใด ตามท่ีคณะกรรมการกำหนดให 

ขอ 34. ในการเรียกประชุมผูถือหุน ใหคณะกรรมการจัดทำ

หนังสือนัดประชุม ระบุสถานที่ วัน เวลา ระเบียบวาระการ

ประชุมและเรื่องที่จะเสนอตอที่ประชุม พรอมดวยรายละเอียด

ตามสมควรโดยระบุใหชัดเจนวาเปนเรื่องที่จะเสนอเพื่อทราบ 

เพื่ออนุมัติหรือเพื่อพิจารณาแลวแตกรณี รวมทั้งความเห็นของ

คณะกรรมการในเรื่องดังกลาว และจัดสงใหผูถือหุนและนาย

ทะเบียนทราบไมนอยกวาเจ็ด (7) วันกอนวันประชุม ทั้งนี้ ให

โฆษณาคำบอกกลาวนัดประชุมในหนังสือพิมพหรือทางสื่อ

อิเล็กทรอนิกสตามหลักเกณฑท่ีนายทะเบียนกำหนด ติดตอกัน

สาม (3) วันและไมนอยกวาสาม (3) วันกอนวันประชุมดวย   

สถานที่ที่ใชประชุมตามวรรคหนึ่ง ใหอยูในทองที่อัน

เปนที่ตั ้งของสำนักงานใหญของบริษัท หรือสำนักงานสาขา 

หรือสถานที ่อื ่นใดในราชอาณาจักร ตามที ่คณะกรรมการ

กำหนดให 

ในกรณีที่เปนการประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกส ให

ถือวาที ่ตั ้งสำนักงานใหญของบริษัทเปนสถานที ่จ ัดการ

ประชุม 

ขอ 39.  ประธานในที่ประชุมผู ถือหุ น มีหนาที ่ควบคุมการ

ประชุมใหเปนไปตามขอบังคับของบริษัทวาดวยการประชุม    

ในการนี้ตองดำเนินการประชุมใหเปนไปตามลำดับ ระเบียบ 

วาระที่กำหนดไวในหนังสือนัดประชุม เวนแต ที่ประชมุจะมีมติ

ใหเปลี่ยนลำดับระเบียบวาระดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสอง

ในสาม (2/3) ของจำนวนผูถือหุนซึ่งมาประชุม 

เมื่อที่ประชุมพิจารณาเสร็จตามวรรคหนึ่งแลว ผูถือ

หุ นซึ ่งมีหุ นนับรวมกันไดไมนอยกวาหนึ่งในสาม (1/3) ของ

จำนวนหุนท่ีจำหนายไดท้ังหมด จะขอใหท่ีประชุมพิจารณาเรื่อง

อ่ืนนอกจากท่ีกำหนดไวในหนังสือนัดประชุมอีกก็ได 

ขอ 39. ประธานในที ่ประชุมผู ถือหุ น มีหนาที ่ควบคุมการ

ประชุมใหเปนไปตามขอบังคับของบริษัทวาดวยการประชุม      

ในการนี้ตองดำเนินการประชุมใหเปนไปตามลำดับ ระเบียบ 

วาระที่กำหนดไวในหนังสือนัดประชุม เวนแต ที่ประชมุจะมีมติ

ใหเปลี่ยนลำดับระเบียบวาระดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสอง

ในสาม (2/3) ของจำนวนผูถือหุนซึ่งมาประชุม 

เมื่อท่ีประชุมพิจารณาเสร็จตามวรรคหน่ึงแลว ผูถือหุน

ซึ่งมีหุนนับรวมกันไดไมนอยกวาหนึ่งในสาม (1/3) ของจำนวน

หุนที่จำหนายไดทั้งหมด จะขอใหที่ประชุมพิจารณาเรื่องอ่ืน

นอกจากท่ีกำหนดไวในหนังสือนัดประชุมอีกก็ได 
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ขอบังคับปจจุบัน ขอบังคับใหม (เสนอแกไข) 

ในกรณีที่ที่ประชุมพิจารณาเรื่องตามลำดับ ระเบียบ 

วาระไมเสร็จตามวรรคหน่ึง หรือพิจารณาเรื่องท่ีผูถือหุนเสนอไม

เสร็จตามวรรคสองแลวแตกรณี และจำเปนตองเลื ่อนการ

พิจารณาใหที่ประชุมกำหนดสถานที่ วัน และเวลาที่จะประชุม

ครั ้งตอไป และใหคณะกรรมการสงหนังสือนัดประชุม ระบุ

สถานท่ี วัน เวลา และระเบียบวาระการประชุมไปยังผูถือหุนไม

นอยกวาเจ็ด (7) วันกอนวันประชุม ทั้งนี ้ ใหโฆษณาคำบอก

กลาวนัดประชุมในหนังสือพิมพติดตอกันสาม (3) วันและไม

นอยกวาสาม (3) วันกอนวันประชุมดวย   

ในกรณีที่ที่ประชุมพิจารณาเรื่องตามลำดับ ระเบียบ 

วาระไมเสร็จตามวรรคหน่ึง หรือพิจารณาเรื่องท่ีผูถือหุนเสนอไม

เสร็จตามวรรคสองแลวแตกรณี และจำเปนตองเลื ่อนการ

พิจารณาใหที่ประชุมกำหนดสถานที่ วัน และเวลาที่จะประชุม

ครั ้งตอไป และใหคณะกรรมการสงหนังสือนัดประชุม ระบุ

สถานท่ี วัน เวลา และระเบียบวาระการประชุมไปยังผูถือหุนไม

นอยกวาเจ็ด (7) วันกอนวันประชุม ทั้งนี ้ ใหโฆษณาคำบอก

กลาวนัดประชุมในหนังสือพิมพหรือทางสื่ออิเล็กทรอนิกสตาม

หลักเกณฑท่ีนายทะเบียนกำหนด ติดตอกันสาม (3) วันและไม

นอยกวาสาม (3) วันกอนวันประชุมดวย 

ขอ 56.  การจายเงินปนผล ใหแบงตามจำนวนหุน หุนละเทาๆ กัน 

การจายเงินปนผลใหกระทำภายในหน่ึง (1) เดือน นับ

แตวันที่ที่ประชุมผูถือหุนหรือคณะกรรมการลงมติแลวแตกรณี 

ทั ้งนี ้ใหแจงเปนหนังสือไปยังผูถือหุน และใหโฆษณาคำบอก

กลาวการจายเงินปนผลนั้น ในหนังสือพิมพติดตอกันสาม (3) 

วันดวย 

ขอ 56.  การจายเงินปนผล ใหแบงตามจำนวนหุน หุนละเทาๆ กัน 

การจายเงินปนผลใหกระทำภายในหนึ่ง (1) เดือน นับ

แตวันที่ที่ประชุมผูถือหุนหรือคณะกรรมการลงมติแลวแตกรณี 

ทั ้งนี ้ใหแจงเปนหนังสือไปยังผูถือหุน และใหโฆษณาคำบอก

กลาวการจายเงินปนผลนั ้น ในหนังสือพิมพหรือทางสื่อ

อ ิ เล ็กทรอน ิกส ตามหลักเกณฑท ี ่นายทะเบียนกำหนด 

ติดตอกันสาม (3) วันดวย 

 

 ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท : คณะกรรมการของบริษัทพิจารณาเห็นสมควรเสนอตอผูถือหุนเพ่ือพิจารณาอนุมติ

แกไขขอบังคับบริษัท ขอ 28, 34, 39 และ 56 เรื่องวิธีการโฆษณาทางสื่ออิเล็กทรอนิกส ตามรายละเอียดขางตน 

 นอกจากนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทอนุมัติและเห็นควรเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณาอนมุัติ มอบอำนาจให

คณะกรรมการบริษัท หรือ ประธานเจาหนาที่บริหาร หรือ บุคคลที่คณะกรรมการบริษัทมอบหมาย เปนผูมีอำนาจในการดำเนินการ

แกไขถอยคำในแบบขอบังคับบริษัทดังกลาวไดในกรณีที่นายทะเบียนบริษัทมหาชนจำกัด และ/หรือ หนวยงานราชการใดมีคำสัง่ให

แกไขถอยคำบางประการในเอกสารดังกลาว รวมถึงดำเนินการใด ๆ ที่จำเปนหรือเกี่ยวเนื่องกับการแกไขขอบังคับบริษัทดังกลาวได

ทุกประการ ซึ่งรวมถึงแตไมจำกัดแตเพียงการจัดทำ ลงนาม สงมอบ และ/หรือ ยื่นคำขอ รวมถึงการจัดเตรียมเอกสารตาง ๆ ท่ี

เก่ียวของ และดำเนินการติดตอกับกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณชิย หนวยงานราชการ หรือบุคคลใด ๆ เพ่ือการดังกลาว เปนตน 

 การลงมติ : วาระน้ีตองผานมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสามในสี่ (3/4) ของจำนวนเสียง

ท้ังหมดของผูถือหุนซึ่งมาประชุม 

12. พิจารณาเร่ืองอ่ืนๆ (ถาม)ี 
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ขอเรียนเชิญทานผูถือหุนเขารวมประชุมตาม วัน เวลา และสถานท่ีดังกลาวขางตน โดยทานผูถือหุนสามารถลงทะเบียนเขา

รวมประชุม ณ สถานที่ประชุม ตั้งแตเวลา 14.00 น. เปนตนไป ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายใหผูถือหุนมีสวนรวมในการดำเนินกิจการ      

จึงเปดโอกาสใหผูถือหุนสงคำถามลวงหนา หากผูถือหุนทานใดมีคำถามที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบริษัท สามารถสงคำถามไดท่ี  

Email : comsec@tnl.co.th หรือ ทางไปรษณียลงทะเบียน สงไปยัง นายยศกร ศรีสุขสวัสดิ์ (เลขานุการบริษัท) ตามท่ีอยูท่ีปรากฏ

ดานลาง ภายในวันที่ 15 เมษายน 2567 โดยระบุชื ่อ ที่อยู  เบอรโทรศัพท โทรสาร และ Email ที่สามารถติดตอกลับได ทั ้งน้ี 

เลขานุการบริษัท จะเปนผูรวบรวมคำถามสงใหประธานกรรมการบริษัท เพ่ือพิจารณาตอบคำถามในวันท่ีประชุมผูถือหุน  

อนึ่ง เพื่อความสะดวก หากทานผูถือหุนไมสามารถเขารวมประชุมดวยตนเอง และประสงคจะมอบใหบุคคลอื่นเขารวม

ประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนในการประชุมครั้งน้ี โปรดกรอกรายละเอียด และลงนามในหนังสือมอบฉันทะ แบบ ข. ท่ีแนบมา

พรอมกันน้ี (สิ่งท่ีสงมาดวย 14) หรือสามารถ Download หนังสือมอบฉันทะไดจากเว็บไซตของบริษัท www.tnl.co.th ซึ่งมีใหเลือก 

3 แบบ คือ แบบ ก. หรือ แบบ ข. หรือ แบบ ค. ในกรณีผูถือหุนเปนผูลงทุนตางประเทศ และแตงตั้งใหคัสโตเดียน (Custodian)     

ในประเทศไทยเปนผู รับฝาก และดูแลหุน สามารถเลือกใชหนังสือมอบฉันทะไดทั ้ง 3 แบบ แบบใดแบบหนึ่ง สำหรับผู ถือหุน

นอกจากนั้นจะใชหนังสือมอบฉันทะไดเฉพาะแบบ ก. หรือแบบ ข. แบบใดแบบหนึ่งเทานั้น และ หากทานประสงคจะมอบฉันทะ

ใหกับกรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ เปนผูรับมอบฉันทะจากผูถือหุน สามารถดูขอมูลไดสิ่งท่ีสงมาดวย 12   

บริษัทขอความรวมมือโปรดสงหนังสือมอบฉันทะมายังบริษัทลวงหนาไมนอยกวา 3 วันทำการกอนวันประชุม เพื่อความ

สะดวกรวดเร็วในการตรวจสอบหลักฐานเปนการลวงหนา โดยจาหนาซองถึง  

นายยศกร ศรีสุขสวัสดิ์  (เลขานุการบริษัท)  

บริษัท ธนูลักษณ จำกัด (มหาชน)   

547/78 ซอยสาธุประดิษฐ 58 แยก18 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา กรุงเทพมหานคร 10120 

 

สำหรับกรณีการเขาประชุม ณ หองประชุม บริษัทจะดำเนินการลงทะเบียนดวยระบบ Barcode ดังนั้น เพื่อความสะดวก

ในการลงทะเบียน ทานผูถือหุน และผูรับมอบฉันทะที่จะเขารวมประชุม โปรดนำ แบบแจงการประชุม ที่มีบารโคดมาในวัน

ประชุม และลงนามเพ่ือสิทธิ ในการเขารวมประชุม 

 

โดยคำสั่งคณะกรรมการบริษัท 

-ยศกร ศรสีุขสวัสดิ์- 

(นายยศกร ศรสีุขสวัสดิ์) 

เลขานุการบริษัท 
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เอกสารประกอบการพิจารณาในวาระที่ 5 และวาระที่ 8 
ประวัติของบุคคลที่ได้รับการเสนอชื่อให้เข้าดำรงตำแหน่งกรรมการแทนกรรมการที่ต้องออกตามวาระ 

 
1. ชื่อ-นามสกุล : นายธรรมรัตน์ โชควัฒนา  
 อาย ุ : 54 ป ี

 สัญชาติ : ไทย 
 วุฒิการศึกษา : - ปริญญาตรี คณะศิลปศาสตร์ มหาวิทยาลัยอัสสัมชัญ   
 การอบรมหลักสูตรกรรมการ : - Company Secretary Program (CSP 31/2552) สมาคมส่งเสริมสถาบัน

กรรมการบริษัทไทย (IOD)    
- Director Certification Program (DCP 68/2548) สมาคมส่งเสริมสถาบนั

กรรมการบริษัทไทย (IOD)   
- Director Accreditation Program (DAP 3/2546) สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย (IOD) 
 ตำแหน่งในบริษัท : - ประธานกรรมการบริษัท  
 จำนวนปีที่เป็นกรรมการบริษัท : 7 ปี (วันที่เร่ิมดำรงตำแหน่ง 11 กรกฎาคม 2559)  
 เม่ือรวมระยะเวลาที่จะดำรงตำแหน่ง

จนครบวาระที่เสนอในครั้งนี้ 
: 7 ป ี  

 การถือหุ้นในบริษัท (ของตนเอง/คู่
สมรส/บุตรที่ยังไม่บรรลุนิติภาวะ) 

: 362,637 หุ้น คิดเป็น ร้อยละ 0.12  

  
ประสบการณ์การทำงานและการดำรงตำแหน่งกรรมการ/ผู้บริหารในกิจการอื่น (ที่ไม่ใช่บริษัทย่อยของบริษัท)   

 

บริษัทจดทะเบียน กิจการอื่น 

(ที่ไม่ใช่บริษัท
จดทะเบียน) 

การดำรงตำแหน่งในกิจการที่แข่งขันหรือคล้ายคลึงกัน/
เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจของบริษัท จำนวน ประเภทกรรมการ/ผู้บริหาร 

3 1. บริษัท สหพัฒนพิบูล จำกัด (มหาชน) 

2. บริษัท ไทยวาโก้ จำกัด (มหาชน) 

3. บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด 
(มหาชน) 

45 -ไม่มี- -ไม่มี- 

 
 การเข้าร่วมประชุมในปี 2566 : - คณะกรรมการบริษัท จำนวน    8/10 คร้ัง 
   - คณะกรรมการที่ไม่เป็นผู้บริหาร จำนวน    1/1 คร้ัง 
 ความเชี่ยวชาญ : ด้านบริหารธุรกิจ การบริหารจัดการองค์กร 
 ประเภทกรรมการที่จะเสนอแต่งต้ัง : ประธานกรรมการบริษ ัท ซ ึ ่ งผ ่านการพิจารณาค ุณสมบัต ิและความเหมาะสมโดย

คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนและคณะกรรมการบริษัท 
 คุณสมบัติต้องห้าม : ไม่มีประวัติการกระทำความผิดอาญาในความผิดที่เกี่ยวกับทรัพย์ที่ได้กระทำโดยทุจริต 
 การดำรงตำแหน่งใดๆ ในกิจการหรือ

องค์กรอื่น ในปีที่ผ่านมาที่มีผลกระทบ
กับการอุทิศเวลาอย่างมีนัยสำคัญ   

: -ไม่มี- 
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2. ชื่อ-นามสกุล : นายสุรยุทธ ทวีกุลวัฒน์  
  อาย ุ : 51 ป ี

 สัญชาติ : ไทย 
 วุฒิการศึกษา : - ปริญญาโท คณะบริหารธุรกิจ, Ross School of Business, 

มหาวิทยาลัยมิชิแกน แอนน์อาร์เบอร์, สหรัฐอเมริกา    
- ปริญญาตรี คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี จุฬาลงกรณ์

มหาวิทยาลัย 
 การอบรมหลักสูตรกรรมการ : - หลักสูตรภูมิพลังแผ่นดิน (รุ่น 1) ปี 2555 จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 

- หล ักส ูตรประกาศน ียบ ัตร How to Develop a Risk Management Plan (HRP) 
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD)   

- หลักสูตรประกาศนียบัตร Director Certification Program (DCP/2559) สมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD)   

- หลักสูตรนักบริหารยุทธศาสตร์ธุรกิจเชิงบวก (The Master) รุ่นที่ 4 ปี 2561 สถาบัน
ยุทธศาสตร์ธุรกิจเชิงบวก (iSAB) 

 ตำแหน่งในบริษัท : - กรรมการบริษัท 
- กรรมการบริหาร 
- กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 

 

 จำนวนปีที่เป็นกรรมการบริษัท : 1 ปี (วันที่เร่ิมดำรงตำแหน่ง 7 ธันวาคม 2565)  
 เมื ่อรวมระยะเวลาที่จะดำรงตำแหน่ง

จนครบวาระที่เสนอในครั้งนี้ 
: 1 ป ี  

 การถือหุ้นในบริษัท (ของตนเอง/คู่
สมรส/บุตรที่ยังไม่บรรลุนิติภาวะ) 

: - ไม่มี - 

  
ประสบการณ์การทำงานและการดำรงตำแหน่งกรรมการ/ผู้บริหารในกิจการอื่น (ที่ไม่ใช่บริษัทย่อยของบริษัท)   

บริษัทจดทะเบียน กิจการอื่น 

(ที่ไม่ใช่บริษัท
จดทะเบียน) 

การดำรงตำแหน่งในกิจการที่แข่งขันหรือคล้ายคลึงกัน/
เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจของบริษัท จำนวน ประเภทกรรมการ/ผู้บริหาร 

1 1. บริษัท บีทีเอส กรุ ๊ป โฮลดิ ้งส์ จำกัด 
(มหาชน) 

1 -ไม่มี- -ไม่มี- 

 

 การเข้าร่วมประชุมในปี 2566 : - คณะกรรมการบริษัท 
- คณะกรรมการบริหาร 

จำนวน    10/10 
จำนวน    9/12 

คร้ัง 
คร้ัง 

 ความเชี่ยวชาญ : ด้านการเงินและการลงทุน การบัญชี และการบริหารจัดการองค์กร 
 ประเภทกรรมการที่จะเสนอแต่งต้ัง : กรรมการบริษัท คณะกรรมการบริหาร และกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน ซึ่งผ่าน

การพิจารณาคุณสมบัติและความเหมาะสมโดยคณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน
และคณะกรรมการบริษัท 

 คุณสมบัติต้องห้าม : ไม่มีประวัติการกระทำความผิดอาญาในความผิดที่เกี่ยวกับทรัพย์ที่ได้กระทำโดยทุจริต 
 การดำรงตำแหน่งใดๆ ในกิจการหรือ

องค ์ ก รอ ื ่ น  ในป ีท ี ่ ผ ่ านมาท ี ่ มี
ผลกระทบกับการอุทิศเวลาอย่างมี
นัยสำคัญ  

: -ไม่มี- 
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3. ชื่อ-นามสกุล : นายวิทวัส พันธ์พานิช  
  อาย ุ : 41 ป ี

 สัญชาติ : ไทย 
 วุฒิการศึกษา : - ปริญญาโท คณะบริหารธ ุรก ิจ , Judge Business School, 

มหาวิทยาลัยเคมบริดจ์, สหราชอาณาจักร 
- ปริญญาตรี คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี จุฬาลงกรณ์

มหาวิทยาลัย 

 การอบรมหลักสูตรกรรมการ : - Director Accreditation Program (DAP138/2017) สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ
บริษัทไทย (IOD) 

- Director Certification Program (DCP) รุ่น 341/2566 สมาคมส่งเสริมสถาบัน
กรรมการบริษัทไทย (IOD) 

- Advanced Audit Committee Program (AACP) รุ่น 48/2566 สมาคมส่งเสริม
สถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 

 ตำแหน่งในบริษัท : - กรรมการอิสระ 
- กรรมการตรวจสอบ 

 

 จำนวนปีที่เป็นกรรมการบริษัท : 1 ปี (วันที่เร่ิมดำรงตำแหน่ง 8 ธันวาคม 2565)  
 เมื ่อรวมระยะเวลาที่จะดำรงตำแหน่ง

จนครบวาระที่เสนอในครั้งนี้ 
: 1 ป ี  

 การถือหุ้นในบริษัท (ของตนเอง/คู่
สมรส/บุตรที่ยังไม่บรรลุนิติภาวะ) 

: 16,356  หุ้น คิดเป็น ร้อยละ 0.01 

  

ประสบการณ์การทำงานและการดำรงตำแหน่งกรรมการ/ผู้บริหารในกิจการอื่น (ที่ไม่ใช่บริษัทย่อยของบริษัท)   

บริษัทจดทะเบียน กิจการอื่น 

(ที่ไม่ใช่บริษัท
จดทะเบียน) 

การดำรงตำแหน่งในกิจการที่แข่งขันหรือคล้ายคลึงกัน/
เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจของบริษัท จำนวน ประเภทกรรมการ/ผู้บริหาร 

-ไม่มี- -ไม่มี- -ไม่มี- -ไม่มี- -ไม่มี- 

 

 การเข้าร่วมประชุมในปี 2566 : - คณะกรรมการบริษัท จำนวน    10/10 คร้ัง 
   - คณะกรรมการตรวจสอบ จำนวน    4/4 คร้ัง 
   - คณะกรรมการที่ไม่เป็นผู้บริหาร จำนวน    1/1 คร้ัง 
 ความเชี่ยวชาญ : ด้านบริหารธุรกิจ การเงินและการลงทุน การบัญชี 
 ประเภทกรรมการที่จะเสนอแต่งต้ัง : กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ ซึ่งผ่านการพิจารณาคุณสมบัติและความเหมาะสมโดย

คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนและคณะกรรมการบริษัท 
 คุณสมบัติต้องห้าม : ไม่มีประวัติการกระทำความผิดอาญาในความผิดที่เกี่ยวกับทรัพย์ที่ได้กระทำโดยทุจริต 
 การดำรงตำแหน่งใดๆ ในกิจการหรือ

องค ์ ก รอ ื ่ น  ในป ีท ี ่ ผ ่ านมาท ี ่ มี
ผลกระทบกับการอุทิศเวลาอย่างมี
นัยสำคัญ   

: -ไม่มี- 
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การมี/ ไม่มีส่วนได้เสียในลักษณะดังต่อไปนี้ กับบริษัท / บริษัทใหญ่ / บริษัทย่อย / บริษัทร่วม / ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 
หรือผู้มีอำนาจควบคุมของบริษัท ในปัจจุบันหรือในช่วง 2 ปี ที่ผ่านมา 

- เปน็ / ไม่เป็น กรรมการที่มีส่วนร่วมในการบริหารงาน ลูกจ้าง พนักงานหรือที่ปรึกษาที่ได้รับเงินเดือนประจำ -ไม่เป็น- 
- เปน็ / ไม่เป็น ผู้ให้บริการทางวิชาชีพ (เช่น ผู้สอบบัญชี ที่ปรึกษากฎหมาย) -ไม่เป็น- 
- มี / ไม่มี ความสัมพันธ์ทางธุรกิจที่มีนัยสำคัญ อันอาจมีผลให้ไม่สามารถทำหน้าที่ได้อย่างอิสระ 
 (เช่น การซื้อ/ ขายวัตถุดิบ / สินค้า / บริการ / การให้กู้ยืมเงินหรือการกู้ยืมเงิน) 

-ไม่มี- 

- เป็น / ไม่เป็น ญาติสนิทกับผู้บริหาร หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท / บริษัทย่อย -ไม่เป็น- 
- เป็น / ไม่เป็น กรรมการที่ได้รับการแต่งตั้งขึ้น เพ่ือเป็นตัวแทนของกรรมการของบริษัท ผู้ถือหุ้นรายใหญ่หรือ 
 ผู้ถือหุ้น ซึ่งเป็นผู้ที่เกี่ยวข้องกับผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท 

-ไม่เป็น- 
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4. ชื่อ-นามสกุล : นายนันทวัฒน์ สุรวัติเสถียร  

 อาย ุ : 40 ป ี

 สัญชาติ : ไทย 
 วุฒิการศึกษา : - Master‘s degree of Finance (Investment 

Management), Warwick Business School, มหาวิทยาลัย
วอร์วิค, สหราชอาณาจักร 

- ปริญญาตรี คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี (หลักสูตร
นานาชาติ) จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 

 การอบรมหลักสูตรกรรมการ : - How to Develop a Risk Management Plan (HRP) รุ่นที่ 35/2566 สมาคมส่งเสริม
สถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 

- CFO Refresher Course 2566 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
- TLCA CFO CPD ครั้งที่ 7/2566 หัวข้อ Economic Update for CFO สมาคมบริษัท

จดทะเบียนไทย 
- TLCA CFO Professional Development Program (TLCA CFO CPD) คร้ังที่ 8/2566 

หัวข้อ “แนวทางการออกและเสนอขายตราสารหนี้เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม”  สมาคม
บริษัทจดทะเบียนไทย  

 ตำแหน่งในบริษัท : - หัวหน้าคณะผู้บริหาร สายงานการเงิน 
- คณะกรรมการธรรมาภิบาล บริหารความเสี่ยงและความยัง่ยืน 

 จำนวนปีที่เป็นกรรมการบริษัท : - ป ี  
 เมื ่อรวมระยะเวลาที่จะดำรงตำแหน่ง

จนครบวาระที่เสนอในครั้งนี้ 
: - ป ี  

 การถือหุ้นในบริษัท (ของตนเอง/คู่
สมรส/บุตรที่ยังไม่บรรลุนิติภาวะ) 

: -ไม่มี- 

  
ประสบการณ์การทำงานและการดำรงตำแหน่งกรรมการ/ผู้บริหารในกิจการอื่น (ที่ไม่ใช่บริษัทย่อยของบริษัท)   

 

บริษัทจดทะเบียน กิจการอื่น 

(ที่ไม่ใช่บริษัท
จดทะเบียน) 

การดำรงตำแหน่งในกิจการที่แข่งขันหรือคล้ายคลึงกัน/
เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจของบริษัท จำนวน ประเภทกรรมการ/ผู้บริหาร 

-ไม่มี- -ไม่มี- -ไม่มี- -ไม่มี- -ไม่มี- 

 
 การเข้าร่วมประชุมในปี 2566 : -ไม่มี-   
 ความเชี่ยวชาญ : ด้านการเงิน การบัญชี 
 ประเภทกรรมการที่จะเสนอแต่งต้ัง : กรรมการบริษัท และกรรมการผู้มีอำนาจลงนาม ซึ่งผ่านการพิจารณาคุณสมบัติและความ

เหมาะสมโดยคณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนและคณะกรรมการบริษัท 
 คุณสมบัติต้องห้าม : ไม่มีประวัติการกระทำความผิดอาญาในความผิดที่เกี่ยวกับทรัพย์ที่ได้กระทำโดยทุจริต 
 การดำรงตำแหน่งใดๆ ในกิจการหรือ

องค ์ ก รอ ื ่ น  ในป ีท ี ่ ผ ่ านมาท ี ่ มี
ผลกระทบกับการอุทิศเวลาอย่างมี
นัยสำคัญ   
 

: -ไม่มี- 
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5. ชื่อ-นามสกุล : นายยศกร ศรีสุขสวัสดิ์  
  อาย ุ : 39 ป ี

 สัญชาติ : ไทย 
 วุฒิการศึกษา : - ปริญญาโท คณะบริหารธุรกิจ สาขาการเงิน, Kellogg School 

of Management, มหาวิทยาลัยนอร์ทเวสเทิร์น, สหรัฐอเมริกา 
- ปร ิญญาตร ี  คณะเศรษฐศาสตร (หล ักส ูตรนานาชาต ิ ) , 

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 

 การอบรมหลักสูตรกรรมการ : - Risk Management Program for Corporate Leaders (RCL) รุ่นที่ 33/2566 สมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 

 ตำแหน่งในบริษัท : - หัวหน้าคณะผู้บริหาร สายงานลงทุน 
- เลขานุการบริษัท 
- คณะกรรมการธรรมาภิบาล บริหารความเสี่ยงและความยัง่ยืน 

 จำนวนปีที่เป็นกรรมการบริษัท : - ป ี  
 เม่ือรวมระยะเวลาที่จะดำรงตำแหน่ง

จนครบวาระที่เสนอในครั้งนี้ 
: - ป ี  

 การถือหุ้นในบริษัท (ของตนเอง/คู่
สมรส/บุตรที่ยังไม่บรรลุนิติภาวะ) 

: 5,100  หุ้น คิดเป็น ร้อยละ 0.00 

  
ประสบการณ์การทำงานและการดำรงตำแหน่งกรรมการ/ผู้บริหารในกิจการอื่น (ที่ไม่ใช่บริษัทย่อยของบริษัท)   

 

บริษัทจดทะเบียน กิจการอื่น 

(ที่ไม่ใช่บริษัท
จดทะเบียน) 

การดำรงตำแหน่งในกิจการที่แข่งขันหรือคล้ายคลึงกัน/
เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจของบริษัท จำนวน ประเภทกรรมการ/ผู้บริหาร 

-ไม่มี- -ไม่มี- -ไม่มี- -ไม่มี- -ไม่มี- 

 
 การเข้าร่วมประชุมในปี 2566 : -ไม่มี-   

 ความเชี่ยวชาญ : ด้านการกำหนดกลยุทธ์ การลงทุน การเจรจาต่อรอง และด้านอสังหาริมทรัพย์ 
 ประเภทกรรมการที่จะเสนอแต่งต้ัง : กรรมการบริษัท และกรรมการผู้มีอำนาจลงนาม ซึ่งผ่านการพิจารณาคุณสมบัติและความเหมาะสม

โดยคณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนและคณะกรรมการบริษัท 

 คุณสมบัติต้องห้าม : ไม่มีประวัติการกระทำความผิดอาญาในความผิดที่เกี่ยวกับทรัพย์ที่ได้กระทำโดยทุจริต 

 การดำรงตำแหน่งใดๆ ในกิจการหรือ
องค์กรอื่น ในปีที่ผ่านมาที่มีผลกระทบ
กับการอุทิศเวลาอย่างมีนัยสำคัญ   
 
 
 
 
 
 

: -ไม่มี- 
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6. ชื่อ-นามสกุล : นายประเวช องอาจสิทธิกุล  
  อาย ุ : 68 ป ี

 สัญชาติ : ไทย 
 วุฒิการศึกษา : - ปริญญาโท คณะบริหารธ ุรก ิจ สาขา Decision Support 

Systems, New Hampshire College, สหรัฐอเมริกา 
- ปริญญาโท คณะบริหารธ ุรก ิจ  สาขาว ิชาการเง ิน , New 

Hampshire College, สหรัฐอเมริกา 
- ปริญญาตรี คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี สาขาบัญชี

จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 
 การอบรมหลักสูตรกรรมการ : - Designated Chartered Bank Auditor (#3167) และ Chartered Bank EDP Auditor 

(#898), Bank Administration Institute, Chicago, Illinois, สหรัฐอเมริกา 
- หลักสูตร Ethical Leadership Program (ELP) 2560 สมาคมสง่เสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย (IOD) 
- หลักสูตร Corporate Governance for Capital Market Intermediaries (CGI) 2559 

สมาคมสง่เสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
- หลักสูตร Director Certification Program (DCP) 2550 สมาคมสง่เสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย (IOD) 
- หลักสูตร Advanced Senior Executive Program (ASEP), Northwestern University 

(Kellogg), สหรัฐอเมริกา. 
- Chartered Bank Auditor, Bank Admins. Ist., US.  

 ตำแหน่งในบริษัท : -ไม่มี-  
 จำนวนปีที่เป็นกรรมการบริษัท : - ปี   
 เมื่อรวมระยะเวลาที่จะดำรงตำแหน่งจน

ครบวาระที่เสนอในครั้งนี ้
: - ปี  

 การถือหุ้นในบริษัท (ของตนเอง/คู่
สมรส/บุตรที่ยังไม่บรรลุนิติภาวะ) 

: -ไม่มี- 

  

ประสบการณ์การทำงานและการดำรงตำแหน่งกรรมการ/ผู้บริหารในกิจการอื่น (ที่ไม่ใช่บริษัทย่อยของบริษัท)   

 

 

บริษัทจดทะเบียน กิจการอื่น 

(ที่ไม่ใช่บริษัท
จดทะเบียน) 

การดำรงตำแหน่งในกิจการที่แข่งขันหรือคล้ายคลึงกัน/
เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจของบริษัท จำนวน ประเภทกรรมการ/ผู้บริหาร 

6 1. บริษัท ซัมซุง ประกันชีว ิต (ประเทศไทย) 
จำกัด (มหาชน) 

2. บริษัทหลักทรัพย์ไอร่า จำกัด (มหาชน) 

3. ธนาคารสแตนดาร์ด ชาร์เตอร์ด (ไทย) จำกัด 
(มหาชน) 

4. บริษัท เมืองไทยประกันภัย จำกัด (มหาชน) 

5. บริษัท สายการบินนกแอร์ จำกัด (มหาชน) 

6. ธนาคารซีไอเอ็มบีไทย 

2 -ไม่มี- -ไม่มี- 
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 การเข้าร่วมประชุมในปี 2566 : -ไม่มี-   
 ความเชี่ยวชาญ : ด้านการเงินและการลงทุน การบัญชี การควบคุมภายใน การบริหารจัดการความเสี่ยง การ

บริหารจัดการองค์กร 
 ประเภทกรรมการที่จะเสนอแต่งต้ัง : กรรมการอิสระ ซึ่งผ่านการพิจารณาคุณสมบัติและความเหมาะสมโดยคณะกรรมการสรรหา

และพิจารณาค่าตอบแทนและคณะกรรมการบริษัท 
 คุณสมบัติต้องห้าม : ไม่มีประวัติการกระทำความผิดอาญาในความผิดที่เกี่ยวกับทรัพย์ที่ได้กระทำโดยทุจริต 
 การดำรงตำแหน่งใดๆ ในกิจการหรือ

องค ์ ก รอ ื ่ น  ในป ีท ี ่ ผ ่ านมาท ี ่ มี
ผลกระทบกับการอุทิศเวลาอย่างมี
นัยสำคัญ   

: -ไม่มี- 

 

การมี/ ไม่มีส่วนได้เสียในลักษณะดังต่อไปนี้ กับบริษัท / บริษัทใหญ่ / บริษัทย่อย / บริษัทร่วม / ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 
หรือผู้มีอำนาจควบคุมของบริษัท ในปัจจุบันหรือในช่วง 2 ปี ที่ผ่านมา 

- เปน็ / ไม่เป็น กรรมการที่มีส่วนร่วมในการบริหารงาน ลูกจ้าง พนักงานหรือที่ปรึกษาที่ได้รับเงินเดือนประจำ -ไม่เป็น- 
- เปน็ / ไม่เป็น ผู้ให้บริการทางวิชาชีพ (เช่น ผู้สอบบัญชี ที่ปรึกษากฎหมาย) -ไม่เป็น- 
- มี / ไม่มี ความสัมพันธ์ทางธุรกิจที่มีนัยสำคัญ อันอาจมีผลให้ไม่สามารถทำหน้าที่ได้อย่างอิสระ 
 (เช่น การซื้อ/ ขายวัตถุดิบ / สินค้า / บริการ / การให้กู้ยืมเงินหรือการกู้ยืมเงิน) 

-ไม่มี- 

- เป็น / ไม่เป็น ญาติสนิทกับผู้บริหาร หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท / บริษัทย่อย -ไม่เป็น- 
- เป็น / ไม่เป็น กรรมการที่ได้รับการแต่งตั้งขึ้น เพ่ือเป็นตัวแทนของกรรมการของบริษัท ผู้ถือหุ้นรายใหญ่หรือ 
 ผู้ถือหุ้น ซึ่งเป็นผู้ที่เกี่ยวข้องกับผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท 

-ไม่เป็น- 
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สารสนเทศรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย 

ในหุนสามัญของบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด ซ่ึงเปนบริษัทยอยของบริษัท ใหแกบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท 

 

สืบเนื่องจากที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน ครั้งที่ 2/2565 เมื่อวันที่ 30 พฤศจิกายน 2565 มีมติใหบริษัท ธนูลักษณ จำกัด 

(มหาชน) (“บริษัท”) ออกหุนเพิ่มทุนของบริษัทเพื่อเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแกบุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

ไดแก บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด (“BTSG”) ซึ่งถือเปนพันธมิตรเชิงกลยุทธของบริษัท รวมถึงการออกและเสนอขายหุน

เพ่ิมทุนใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัทตามสัดสวนการถือหุน (Right Offering) เพ่ือวัตถุประสงคสำหรับเปนเงินทุนในการเขาลงทุนใน

ธุรกิจใหมท่ีมีศักยภาพ สามารถตอยอดและสรางการเติบโตท้ังรายไดและผลกำไรใหบริษัทไดอยางยั่งยืนในอนาคต  โดยพรอมกันน้ี 

ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน ครั้งที่ 2/2565 ไดอนุมัติการเขาลงทุนในหุนสามัญรอยละ 90 ในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด 

(“OXA”) ซึ่งประกอบธุรกิจใหสินเชื่อที่มีหลักประกัน และอนุมัติการเขาลงทุนในหุนสามัญรอยละ 50 ในบริษัทรวมทุน 7 แหงซึ่ง

ประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย (บริษัทถือหุนใน 7 บริษัทรวมทุนผานบริษัท ทีเอ็นแอล อัลไลแอนซ จำกัด (“TNLA”) บริษัท

ยอยท่ีบริษัทถือหุนรอยละ 99.97 ซึ่งเปนนิติบุคคลกลางในการเขาลงทุนใน 7 บริษัทรวมทุนดังกลาว)  

ตอมาเมื ่อวันท่ี 18 มกราคม 2566 บริษัทไดเขาซื ้อหุ นสามัญทั้งหมดในบริษัท บริหารสินทรัพย ออกซิเจน จำกัด 

(“OAM”) ซึ่งประกอบธุรกิจบริหารสินทรัพยท่ีไดรับอนุญาตจากธนาคารแหงประเทศไทย ในสัดสวนรอยละ 99.99 จาก OXA โดย

มีวัตถุประสงคเพ่ือการจัดโครงสรางธุรกิจและการถือหุนของกลุมบริษัทใหมีความชัดเจน 

นอกจากนี้ เพื่อวัตถุประสงคในการจัดโครงสรางธุรกิจของบริษัทใหมีความชัดเจน เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหาร

จัดการธุรกิจของกลุมบริษัทและเพื่อแบงแยกการบริหารความเสี่ยงทางธุรกิจ  ที่ประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งที่ 49 เมื่อวันที่ 25 

เมษายน 2566 ไดมีมติอนุมัติการโอนธุรกิจบางสวน ซึ่งไดแกธุรกิจผลิตและจำหนายสินคาเสื้อผาสำเร็จรูปและเครื่องหนัง (“ธุรกิจ

สิ่งทอและเครื่องนุงหม”) ใหแก บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด (“TNLX”) (บริษัทยอยของบริษัท ซึ่งบริษัทถือหุนรอยละ 100.00) 

โดยการโอนธุรกิจบางสวนดังกลาวดำเนินการสำเร็จเมื่อวันท่ี 1 กรกฎาคม 2566 

จากการปรับโครงสรางธุรกิจของบริษัทตามรายละเอียดขางตน บริษัทไดติดตามผลการดำเนินงานและพิจารณาดวยความ

ระมัดระวังรอบคอบ เห็นวา ธุรกิจใหมของบริษัท ซึ่งไดแกธุรกิจการเงิน (OXA และ OAM) และธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

(TNLA) มีโอกาสเติบโต และ มีกำไรข้ันตนของสวนงานท่ีสูง ซึ่งกำไรข้ันตนของสวนงาน ของ OXA OAM และ TNLA เทากับรอยละ 

550

1 รอยละ 811

2 และ รอยละ 682

3 ตามลำดับ ในขณะท่ี TNLX ธุรกิจเดิมของบริษัทมีกำไรข้ันตนของสวนงาน เทากับ รอยละ 393

4  

และกำไรสุทธิจากธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุงหมมีสัดสวนประมาณรอยละ 8 ของกำไรสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัท  ซึ่งถึงแมวา 

TNLX ยังมีแนวโนมการเติบโตอยางคอยเปนคอยไป แตการเติบโตจะยังคงนอยกวาธุรกิจอื่น ๆ  และเมื่อพิจารณาถึงความสามารถ

ในการทำกำไรยังอยูในระดับท่ีนอยกวาธุรกิจอ่ืน ๆ ของบริษัทเชนกัน ดังน้ัน เมื่อเทียบกับความคุมคาในแงของทรัพยากรท่ีตองใชใน

 
1 ขอมูลจากหมายเหจุประกอบงบการเงินขอ 28 ขอมูลสวนงานดำเนินงาน ตามงบการเงินที่ตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชรีับอนุญาต สำหรับป ส้ินสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 

2566 
2 เหมือนขอ 1 
3 เหมือนขอ 1 

4 เหมือนขอ 1 
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การบริหารจัดการและดำเนินธุรกิจ  บริษัทจึงตองการทุมเททรัพยากรในการบริหารจัดการในการสรางความเติบโตผานธุรกิจใหมใน

อนาคต 

นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาในดาน synergy และการสงเสริมกันในแตละธุรกิจ พบวา ธุรกิจใหสินเชื ่อที่มีหลักประกัน 

(ดำเนินงานผาน OXA) ธุรกิจบริหารสินทรัพยซึ่งเปนหนี้สินดอยคุณภาพที่มีหลักประกัน (ดำเนินงานผาน OAM)  และธุรกิจลงทุน

ดานอสังหาริมทรัพย (ดำเนินงานผาน TNLA) ซึ่งสามธุรกิจน้ีเปนธุรกิจท่ีสามารถมี synergy รวมกัน และสามารถสงเสริมกันได การ

จำหนายหุนสามัญ TNLX และมุงเนนในธุรกิจใหมที่มีความเชื่อมโยงกัน จะชวยเพิ่มความเขาใจใหกับนักลงทุนและผูมีสวนไดสวน

เสียเก่ียวกับเปาหมายเชิงกลยุทธและการดำเนินธุรกิจของบริษัท 

ดวยเหตุผลขางตน ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครั้งที่ 2/2567 เมื่อวันท่ี 26 กุมภาพันธ 2567 ไดมีมติอนุมัติการ

เขาทำรายการจำหนายหุนสามัญจำนวนรวม 6,000,000 หุน คิดเปนรอยละ 100 ของจำนวนหุนที่ออกและจำหนายแลวทั้งหมดท่ี

บริษัทถืออยูในบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด (“TNLX”)  ซึ่งประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุงหม ราคาซื้อหุนละ 111.65 บาท 

ใหแก ผูซื้อจำนวน 4 ราย ไดแก (1) บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) (“ICC”) ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

เน่ืองจาก ICC มี SPI เปนผูถือหุนรายใหญรวมกัน จำนวน 4,200,000 หุน (2) บริษัท บีเอสซี โซอิน จำกัด (“BSC”) ซึ่งเปนบุคคลท่ี

เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากนายธรรมรัตน โชควัฒนา กรรมการของบริษัท เปนผูถือหุนรายใหญของ BSC จำนวน 600,000 หุน (3) 

บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) (“SPI”) ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท 

จำนวน 540,000 หุน และ (4) บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จำกัด (“IDF”) ซึ่งไมใชบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน จำนวน 660,000 หุน รวมเปนเงิน

ทั้งสิ้น 669,900,000 บาท ทั้งนี้ การเขาทำรายการกับผูซือ้รายที่ (1) – (3) เขาขายเปนการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท 

ตามนัยของประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 

สิงหาคม 2551 (และท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมลู

และการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ไดมีการแกไข

เพ่ิมเติม) (“ประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน”) ดังน้ัน คณะกรรมการบริษัทจึงมีมติเห็นควรใหเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 

50 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการเขาทำธุรกรรมกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันดังกลาว โดยการเขาทำรายการของบริษัทในครั้งน้ี มีวัตถุประสงค

เพื่อการจัดโครงสรางธุรกิจใหมีความชัดเจนและเหมาะสมกับการเติบโตอยางยั่งยืนในอนาคต ซึ่งมุงเนนการสรางความเติบโตผาน

ธุรกิจการเงินและธุรกิจเก่ียวเน่ืองท่ีจะสงเสริมกันตามกลยุทธของบริษัท  ซึ่งผลสำเร็จของการจำหนายหุนสามัญใน TNLX จะทำให 

TNLX สิ้นสภาพการเปนบริษัทยอยของบริษัท 

ท้ังน้ี ตารางเวลาโดยสังเขปของการเขาทำธุรกรรมฯ น้ี แสดงดังน้ี 

26 กุมภาพันธ 2567 ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครั้งที่ 2/2567 มีมติเปนเอกฉันทเห็นชอบให

เสนอตอที่ประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งที่ 50 เพื่อพิจารณาอนุมัติการเขาทำรายการ

ขายหุนสามัญ TNLX ใหกับ ICC BSC และ SPI ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน และมี

มติอนุมัติเปนเอกฉันทใหบริษัทเขาทำรายการขายหุนสามัญ TNLX ใหกับ IDF ซึ่ง

เปนบุคคลท่ีไมเก่ียวโยงกัน 

ภายในเดือนกุมภาพันธ 2567 บริษัทไดเขาลงนามในสัญญาซื้อขายหุนกับผูซื้อแตละรายแลว (“สัญญาซื้อขาย

หุน”) ภายหลังจากการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 2/2567 มีมติอนุมัติ 
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22 เมษายน 2567 บริษัทจะขออนุมัติการเขาธุรกรรมฯ ดังกลาวตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 50 

26 กุมภาพันธ 2567 ถึง ภายใน

เดือนกรกฎาคม 2567 

ดำเนินการเพื ่อใหเงื ่อนไขบังคับกอนตามที ่ระบุในสัญญาซื ้อขายหุ น (โดยมี

สาระสำคัญตามท่ีแสดงดานลาง และในขอ 11 ของสารสนเทศฉบับน้ี) สำเร็จ 

(1) คำรับรองและคำรับประกันของบริษัท และ ผูซื้อ ถูกตองแทจริงทุกประการ 

ณ วันซื้อขายเสร็จสมบูรณ 

(2) ณ วันที่การซื้อขายหุนที่ซื้อขายเสร็จสมบูรณ ไมมีเหตุการณหรือการกระทำ

ใดๆ ซึ ่งอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสำคัญตอ TNLX 

(Material Adverse Effect) หรือขัดขวางการทำธรุกรรมตามที่กำหนดไวใน

สัญญาซื้อขายหุน 

(3) ที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือ ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทและผูซื้อ 

(แลวแตกรณี) มีมติอนุมัติการเขาทำธุรกรรมซื้อขายหุน TNLX และการเขา

ทำ และปฏิบัติตามสัญญาซื้อขายหุน 

(4) บริษัทไดดำเนินการใหผูซื้อไดรับหนังสือลาออกจากกรรมการซึ่งเปนตัวแทน

ของบริษัทที่เปนกรรมการใน TNLX ในกรณีที่ผูซื้อแสดงความประสงคที่จะ

เสนอชื่อกรรมการเขาใหมในบริษัทตามสัดสวนการถือหุนภายหลังวันที่การ

ซื้อขายเสร็จสมบูรณ 

(5) บริษัทตองเปนผู ไดรับการยกเวนภาษีมูลคาเพิ่มตามหมวด 4 ภาษีธุรกิจ

เฉพาะตามหมวด 5 และอากรแสตมปตามหมวด 6 ในลักษณะ 2 แหง

ประมวลรัษฎากร ตามพระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรัษฎากร

วาดวยการยกเวนรัษฎากร (ฉบับท่ี 516) พ.ศ. 2554 จากการโอนกิจการ

บางสวนใหแกบริษัท 

ภายในเดือนกรกฎาคม 2567 การซื้อขายโดยการโอนหุน TNLX ใหแกผูซื้อ และรับชำระเงินคาหุน 

รายการดังกลาวขางตนเขาขายเปนรายการจำหนายไปซึ่งทรัพยสินของบริษัท ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน 

ที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายซึ่งทรัพยสิน (และที่ไดมีการ

แกไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่องการเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัท

จดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 (และท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเตมิ) (รวมเรียกวา “ประกาศรายการไดมา

หรือจำหนายไป”) ซึ่งคำนวณขนาดรายการไดเทากับรอยละ 6.27  ตามเกณฑมูลคามูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ ซึ่งเปนเกณฑท่ี

คำนวณขนาดรายการไดสูงสุด โดยพิจารณาจากงบการเงินสำหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 โดยหากนับรวมขนาด

รายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยในรอบระยะเวลา 6 เดือนยอนหลังกอนเขาทำรายการในครั้งน้ี จะมีขนาดรายการรวมเทากับรอยละ 

9.14 ตามเกณฑมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ ซึ่งเปนเกณฑที่คำนวณขนาดรายการไดสูงสุด ดังนั้น การเขาทำธุรกรรมในครั้งนี้ของ

บริษัทจึงมีขนาดรายการไมเกินรอยละ 15 และไมเขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพยที่มีนัยสำคัญของบริษัทจด

ทะเบียน ตามหลักเกณฑของประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป 

นอกจากนี้ ธุรกรรมการจำหนายหุนสามัญ TNLX ใหกับผูซื้อรายที่ (1) – (3) เขาขายเปนรายการท่ีเกี่ยวโยงกันประเภท

สินทรัพยหรือบริการของบริษัท ตามหลักเกณฑในประกาศเรื่องรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยท่ีมูลคารวมสิ่งตอบแทนและขนาด
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รายการสำหรับธุรกรรมท่ีทำกับผูซื้อแตละรายประกอบดวย (1) ธุรกรรมกับ ICC มีมูลคารวมสิ่งตอบแทนจำนวน 468.93 ลานบาท 

คิดเปนขนาดรายการรอยละ 4.80 ของมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท (NTA ตามงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลว

โดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต สำหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ของบริษัท เทากับ 9,763.30 ลานบาท) (2) ธุรกรรมกับ 

BSC มีมูลคารวมสิ่งตอบแทนจำนวน 66.99 ลานบาท คิดเปนขนาดรายการรอยละ 0.69 ของมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) 

ของบริษัท และ (3) ธุรกรรมกับ SPI มีมูลคารวมสิ่งตอบแทนจำนวน 60.29 ลานบาท คิดเปนขนาดรายการรอยละ 0.62 ของมูลคา

สินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท และเมื่อรวมรายการเก่ียวกับสินทรัพยหรือบริการท่ีบริษัทมีกับ SPI หรือผูท่ีเก่ียวของของ 

SPI ในชวงระหวาง 6 เดือนยอนหลัง ขนาดรายการรวมจะเทากับรอยละ 0.74 ของมูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท  

และเมื่อรวมขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกันกับ SPI สำหรับการเขาซื้อหุนสามัญใน OXA จาก SPI (ตามรายละเอียดในสิง่ท่ีสงมาดวย 5) 

ซึ่งจะขออนุมัติในที่ประชุมผูถือหุน ครั้งที่ 50 พรอมกันนี้ มีขนาดรายการเทากับรอยละ 6.83 ของมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ 

(NTA) ของบริษัท รวมเปนขนาดรายการท่ีเก่ียงโยงกันกับ SPI ท้ังสิ้น เทากับ รอยละ 7.58 ของมูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) 

ของบริษัท ท้ังน้ี ในชวงระหวาง 6 เดือนกอนวันท่ีมีการตกลงเขาทำรายการเก่ียวกับสินทรัพยหรือบริการในครั้งน้ี บริษัทไมไดเขาทำ

รายการท่ีเก่ียวโยงกันอ่ืนใดกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงเดียวกันหรือผูท่ีเก่ียวของของกับผูซื้อรายท่ี (1) – (2)   

จากขอมูลขางตน การเขาทำรายการของบริษัทกับ ICC ซึ่งเปนผูซื้อรายที่ (1) และ SPI ซึ่งเปนผูซื้อรายที่ (3) มีขนาด

มากกวาหรือเทากับ 20 ลานบาท หรือมากกวารอยละ 3 ของมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท แลวแตจำนวนใดจะสูงกวา 

ดังนั้น บริษัทจึงตองไดรับการอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท และจัดทำและเปดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเขาทำรายการของ

บริษัทตอตลาดหลักทรัพยฯ ตามประกาศเรื่องรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน พรอมทั้งขออนุมัติการเขาทำรายการดังกลาวจากผูถือหุน ซึ่ง

ตองไดรับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุน ดวยคะแนนเสียงไมต่ำกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีมาประชุมและมี

สิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับรวมสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสีย รวมถึงแตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตองมี

รายชื่อเปนที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดร ับความเห็นชอบจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

(“สำนักงาน ก.ล.ต.”) เพ่ือแสดงความเห็นเก่ียวกับรายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท  

สำหรับการเขาทำรายการของบริษัทกับ BSC ซึ่งเปนผูซือ้รายที่ (2) มีขนาดรายการมากกวา 1 ลานบาท แตนอยกวา 20 

ลานบาท หรือ มากกวารอยละ 0.03 แตนอยกวารอยละ 3 ของ NTA แลวแตจำนวนใดจะสูงกวา ซึ ่งตองขออนุมัติจาก

คณะกรรมการบริษัท และเปดเผยขอมูลตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยไมตองขออนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน  อยางไรก็

ตาม ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทเห็นวาการเขาทำรายการกับ BSC และ SPI ในครั้งน้ีเปนการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน และมี

ลักษณะเดียวกันกับรายการท่ีเขาทำกับ ICC ซึ่งเปนผูซื้อรายท่ี (1) และ SPI ซึ่งเปนผูซื้อรายที่ (3) จึงเห็นควรขออนุมัติการเขาทำ

รายการดังกลาวจากผูถือหุนในครั้งเดียวกัน ซึ่งจะตองไดรับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุน ดวยคะแนนเสียงไมต่ำกวา 3 ใน 4 ของ

จำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับรวมสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสีย รวมถึง

แตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตองมีรายชื่อเปนที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. เพ่ือ

แสดงความเห็นเก่ียวกับรายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท 

บริษัทจึงขอแจงสารสนเทศรายการรายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยในหุนสามัญของบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด ซึ่งเปน

บริษัทยอยของบริษัท ใหแกบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป และประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันตอ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ”) ดังตอไปน้ี 

 

 



สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4 

5 
 

1. วัน เดือน ป ท่ีเกิดรายการ 

บริษัทไดเขาลงนามในสัญญาซื้อขายหุนกับผูซื้อแตละรายแลวภายในเดือนกุมภาพันธ 2567 ภายหลังจากการประชุม

คณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 2/2567 มีมติอนุมัตโิดยมีเง่ือนไขบังคับกอน และขอกำหนดท่ีสำคัญตามท่ีระบุในขอ 11 ของสารสนเทศ

รายการจำหนายไปซึง่สินทรัพยในหุนสามัญของบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท ใหแกบุคคลที่เกี่ยวโยง

กันของบริษัทซึ่งรวมถึงการไดรับการอนุมัติการเขาทำรายการจากท่ีประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 50 ท้ังน้ี บริษัทคาดวากระบวนการ

ซื้อขายทั้งหมดจะสามารถดำเนินการใหแลวเสร็จภายในเดือนกรกฎาคม 2567 ภายหลังจากที่เงื ่อนไขบังคับกอนทั้งหมดภายใต

สัญญาซื้อขายหุนเสร็จสมบูรณ หรือไดรับการผอนผันโดยคูสัญญาที่เกี่ยวของ และไดมีการดำเนินการตาง ๆ เพื่อใหธุรกรรมเสร็จ

สมบูรณตามท่ีระบุในสัญญาซื้อขายหุนแลว  

2. คูสัญญาท่ีเกี่ยวของ 

ผูขาย : บริษัท ธนูลักษณ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) 

ผูซื้อและความสัมพันธ

กับบริษัท 

: (1) บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเนช่ันแนล จำกัด (มหาชน) (“ICC”) 

เปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท เนื่องจากบริษัทและ ICC มีบริษัท สหพัฒนาอินเตอร

โฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) (“SPI”) เปนผูถือหุนรายใหญรวมกัน โดยที่ SPI ถือหุนในบรษัิท

รอยละ 42.19 ของหุนท่ีออกและจำหนายแลวท้ังหมดของบริษัท และ SPI ถือหุนใน ICC 

รอยละ 24.81 หุนท่ีออกและจำหนายแลวท้ังหมดของ ICC (ขอมูล ณ วันท่ี 26 กุมภาพันธ 

2567) 

 

(2) บริษัท บีเอสซี โซอิน จำกัด (“BSC”) 

เปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท เน่ืองจากนายธรรมรัตน โชควัฒนา ในฐานะกรรมการ

ของบริษัท และบุคคลตามมาตรา 258 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย พ.ศ. 2535 (และท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) ของนายธรรมรัตน โชควัฒนา เปน

ผูถือหุนรายใหญของ BSC ในสัดสวนรอยละ 14.00 หุนที่ออกและจำหนายแลวทั้งหมด

ของ BSC 

 

(3) บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) (“SPI”) 

เปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก SPI เปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท โดยถือหุนใน

บริษัทรอยละ 42.19 ของหุนท่ีออกและจำหนายแลวท้ังหมดของบริษัท 

 

(4) บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จำกัด (“IDF”) 

ไมเปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท 
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3. ลักษณะของการทำรายการและมูลคารวมของรายการ 

บริษัทจะเขาทำรายการจำหนายหุนสามัญรอยละ 100 ของจำนวนหุนท่ีออกและจำหนายแลวท้ังหมดในบริษัท ทีเอ็นแอล

เอ็กซ จำกัด (“TNLX”) ที่บริษัทถืออยูทั้งหมดใหกับผูซื้อจำนวน 4 ราย ทั้งนี้ เพื่อใหสอดคลองกับแผนการจัดโครงสรางธุรกิจใหมี

ความชัดเจนและเหมาะสมกับการเติบโตอยางยั่งยืนในอนาคต  โดยมีรายละเอียดของหุนสามัญท่ีจำหนายในธุรกรรมน้ีดังน้ี 

3.1 รายละเอียดของหุนสามัญท่ีจำหนายไป 

หุนสามญัของบริษัท ประเภทธุรกิจ ทุนจดทะเบียน

และชำระแลว 

(หุน) 

มูลคาท่ีตราไว 

(บาทตอหุน) 

สัดสวนการ

จำหนายไปของ

บริษัท  

(รอยละ) 

TNLX ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุงหม โดยเปนผูผลิต

และจัดจำหนายสินคาเสื้อผาสำเร็จรูปและ

เครื่องหนัง 

6,000,000 100.00 100.00 

3.2 มูลคารวมของสิ่งตอบแทนและเกณฑการประเมินมูลคา 

 ผูซื้อ หุนสามญั

ของบริษัทท่ี

จำหนาย 

จำนวนหุนท่ี

จำหนาย 

(หุน) 

สัดสวนการ

จำหนายไปของ

บริษัท  

(รอยละ) 

ราคาซื้อขาย 

(บาทตอหุน) 

มูลคาซื้อขาย 

(บาท) 

1 ICC ซ ึ ่ งเป นบ ุคคลท่ี

เกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก 

ICC มี SPI เปนผูถือหุน

รายใหญรวมกัน 

TNLX 4,200,000 70.00 111.65 468,930,000 

2 BSC ซึ ่งเป นบุคคลท่ี

เกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก

นายธรรมร ัตน   โชค

วัฒนา กรรมการของ

บริษัท เปนผูถือหุนราย

ใหญของ BSC 

TNLX 600,000 10.00 111.65 66,990,000 

3 SPI ซ ึ ่ ง เป นบ ุคคลท่ี

เกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก

TNLX 540,000 9.00 111.65 60,291,000 
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 ผูซื้อ หุนสามญั

ของบริษัทท่ี

จำหนาย 

จำนวนหุนท่ี

จำหนาย 

(หุน) 

สัดสวนการ

จำหนายไปของ

บริษัท  

(รอยละ) 

ราคาซื้อขาย 

(บาทตอหุน) 

มูลคาซื้อขาย 

(บาท) 

เปนผูถือหุ นรายใหญ

ของบริษัท 

4 IDF ซึ ่งไมใชบุคคลท่ี

เก่ียวโยงกัน 

TNLX 660,000 11.00 111.65 73,689,000 

 รวมท้ังหมด  6,000,000 100.00  669,900,000 

หมายเหตุ หุนสามัญของ TNLX มีมูลคาที่ตราไว (พาร) หุนละ 100 บาท และมูลคาตามบัญชีหุนละ 103.71 บาท ตามงบการเงินสิ้นสุด ณ 

31 ธันวาคม 2566 ที่ตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต 

3.3 เกณฑการประเมินมูลคาสิ่งตอบแทน 

บริษัทพิจารณากำหนดมูลคาของสิ่งตอบแทนโดยยึดหลักการพิจารณาอยางระมัดระวังและรอบคอบ โดยพิจารณาจาก

ปจจัยดังตอไปน้ี  

(1) เปนราคาตามการเจรจาตอรองและตกลงรวมกันระหวางคูสัญญาภายใตสัญญาซื้อขายหุน  

(2) การประเมินมูลคายุติธรรมสำหรับ TNLX ดวยวิธีมูลคาคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cashflow Model) 

ซึ่งเปนวิธีที่เหมาะสมกับธุรกิจของ TNLX ซึ่งมีการดำเนินงานตอเนื่อง โดยไดประมาณผลการดำเนินงานและ

กระแสเงินสดของ TNLX ในชวง 10 ป  โดยเทียบเคียงกับอัตราคิดลด (Discount rate) ท่ีมีความเหมาะสมกับ

ความเสี่ยงท่ีรอยละ 10.23 

จากปจจัยที่กลาวมาขางตน ชวงมูลคาท่ีบริษัทพิจารณาคิดวาเหมาะสมในการซื้อขายหุนสามัญทั้งหมดของ  TNLX อยูท่ี 

629.53 – 678.23 ลานบาท ดังน้ัน ราคาท่ีบริษัทตกลงซื้อขายหุนสามัญของ TNLX จึงเปนราคาท่ีสมเหตุสมผล 

3.4 เง่ือนไขการชำระเงิน 

ผูซื้อแตละรายจะชำระสิง่ตอบแทนเปนเงินสด จำนวนรวม 669,900,000 บาท ใหแกบริษัทตามท่ีกำหนดในสัญญาซื้อขาย

หุน ภายหลังจากที่เงื่อนไขบังคับกอนทั้งหมดภายใตสัญญาซื้อขายหุนเสร็จสมบูรณ หรือไดรับการผอนผันโดยคูสัญญาท่ี

เก่ียวของ และไดมีการดำเนินการตาง ๆ เพ่ือใหธุรกรรมเสร็จสมบูรณตามท่ีระบุในสัญญาซื้อขายหุนแลว โดยมี บังคับกอน 

และขอกำหนดที่สำคัญตามที่ระบุในขอ 11 ของสารสนเทศรายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยในหุนสามัญของบริษัท ทีเอ็น

แอลเอ็กซ จำกัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท ใหแกบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท และภายหลังไดรับการอนุมัติใหเขาทํา

รายการจากที่ประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งที่ 50 ของบริษัท สำหรับกรณีการเขาทำธุรกรรมของผูซื้อ 3 ราย ที่เปนบุคคลท่ี

เก่ียวโยงกันกับบริษัท คือ ICC BSC และ SPI 
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4. รายละเอียดของสินทรัพยท่ีจำหนายไป 

ประเภทสินทรัพย: หุนสามัญ  

 บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด (“TNLX”) 

ขอมูลท่ัวไปของ TNLX 

ช่ือบริษัท : บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด 

เลขทะเบียนนิติบุคคล : 0105565204525 

วันท่ีจัดตั้ง : 28 ธันวาคม 2565 

ท่ีอยู : 129/1 ถนนชองนนทรี แขวงชองนนทรี เขตยานนาวา กรุงเทพมหานคร 

ทุนจดทะเบียน : 600,000,000 บาท 

ทุนจดทะเบียนชำระแลว : 600,000,000 บาท 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ : ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุงหม โดยเปนผูผลิตและจัดจำหนายเสื้อผาสำเร็จรูปและเครื่อง

หนังสำหรับผูชาย ผูหญิง และเด็กภายใตเครื่องหมายการคาสากลที่ TNLX ไดรับลิขสิทธ์ิ 

และเครื ่องหมายการคาของ TNLX เพื ่อจำหนายทั ้งในประเทศ และสงออกไปยัง

ตางประเทศ 

หมวดสินคาของ TNLX แบงออกเปน  

 

(ก) เสื้อผาสำเร็จรูป 

ผลิตภัณฑเสื ้อผาสำเร็จรูปของ TNLX ครอบคลุมกลุมลูกคาทั ้งสุภาพบุรุษ 

สุภาพสตรี และเด็ก ประกอบดวยผลิตภัณฑ เสื้อเชิ้ต เสื้อยืด กางเกง สูท แจ็ค

เก็ต ชุดนอน ชุดชั้นใน เนคไท ผาเช็ดหนา ผาพันคอ ชุดวายน้ำ ชุดออกกำลัง

กาย และถ ุ ง เท  าภายใต  เคร ื ่ องหมายการค  า ARROW, EXCELLENCY, 

GETAWAY, COOL, Guy Laroche, DAKS, ELLE HOMME, Takeo Kikuchi, 

Olymp, HORNBILL, ICON, Positive, MIX–SELF แ ล ะ  Erawon ส ำ หรั บ

สุภาพบุรุษ และสุภาพสตรี สวนผลิตภัณฑสำหรับเด็กนั ้น TNLX ผลิตและ

จำหนายเสื้อผาสำหรับเด็กแรกเกิด ถึง 8 ขวบ และยังมีผาออม เครื่องนอน 

รองเทา ถุงเทา ตุกตา และของใชสำหรับเด็กเล็ก ภายใตเครื่องหมายการคา 

Absorba 
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(ข) เครื่องหนัง 

เปนผลิตภัณฑสำหรับสุภาพบุรุษและสตรี ซึ ่งประกอบดวยกระเปาสตางค 

กระเปาถือ และ เข็มขัด ภายใตเครื่องหมายการคา ARROW, EXCELLENCY, 

GETAWAY, Guy Laroche, DAKS, และ LOUIS FONTAINE  

(ค) สินคาอ่ืน 

เชน สินคากลุมอาหาร น้ำดื่ม อุปกรณของใช ผลิตภัณฑเสริมความงาม ภายใต

เครื่องหมายการคาเอรา-วอน และผลิตภัณฑดูแลสุขภาพ  

โดย TNLX มีจำนวนโรงงาน สถานท่ีตั้ง และกำลังการผลิต ดังน้ี 

ที่ต้ังโรงงาน ประเภทสินคาที่ผลิต กำลังการผลิตรวม

ตอป (ชิ้น) 

129/1 ถนนชองนนทรี แขวงชองนนทรี เขตยาน

นาวา กรุงเทพมหานคร 

เส้ือผา 

เคร่ืองหนัง 

367,200 

90,000 

99/3 หมูที ่ 5 สวนอุตสาหกรรมเครือสหพัฒน-

ลำพูน ต.ปาสัก อ.เมืองลำพูน จ.ลำพูน 

เคร่ืองหนัง 450,000 

125 หมู ที ่ 5 สวนอุตสาหกรรมเครือสหพัฒน-

กบินทรบุรี ถ.สุวรรณศร ต.นนทรี อ.กบินทรบุรี 

จ.ปราจีนบุรี 

เส้ือผา 

 

658,000 

269 / 1 5  ห ม ู  ท ี ่  1 5  ส ว น อ ุ ต ส า ห ก ร รม

เครือสหพัฒน-แมสอด ต.แมกาษา อ.แมสอด จ.

ตาก 

เคร่ืองหนัง 186,000 

รวมทั้งหมด  1,751,200 

 

ทั ้งนี ้  TNLX ไดร ับโอนกิจการบางสวน (PBT: Partial Business Transfer) ซึ ่งไดแก 

ธุรกิจผลิตและจำหนายสินคาเส ื ้อผาสำเร ็จรูปและเครื ่องหนังทั ้งในประเทศและ

ตางประเทศภายใตเครื่องหมายการคาสากลท่ีบริษัทไดรบัลิขสิทธ์ิ และเครื่องหมายการคา

ของบริษัท รวมถึงโอนทรัพยสิน หนี้สิน สัญญา สิทธิ ประโยชน และบุคลากรทั้งหมดท่ี

เก่ียวของและท่ีใชในการดำเนินธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุงหมจากบริษัทแลวเสร็จและมีผล

ทางกฎหมายแลวในวันที ่ 1 กรกฎาคม 2566  โดย TNLX ดำเนินธุรกิจสิ ่งทอและ

เครื่องนุงหมและรับรูรายไดแลวตั้งแตวันท่ี 1 กรกฎาคม 2566   
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โครงสรางการถือหุน 

รายช่ือผูถือหุนกอนทำธุรกรรมท่ีมีช่ือปรากฏตามทะเบียนผูถือหุนของ TNLX ณ วันท่ี 29 มิถุนายน 2566 ประกอบดวย 

ลำดับ ผูถือหุน กอนทำรายการ1/ หลังทำรายการ 

(หุน) (รอยละ) (หุน) (รอยละ) 

1 บริษัท 5,999,997 100.00 - - 

2 ICC - - 4,200,000 70.00 

3 IDF - - 660,000 11.00 

4 BSC - - 600,000 10.00 

5 SPI - - 540,000 9.00 

7 บุคคลธรรมดาจำนวน 3 ราย 

ซึ่งเปนตัวแทนของ TNLX เพ่ือ

จัดตั้งบริษัท 

3 0.00 - - 

 รวมท้ังหมด 6,000,000 100.00 6,000,000 100.00 

 1/ ขอมูลจากสำเนาบัญชีรายชื่อผูถือหุน ณ วันที่ 29 มิถุนายน 2566  

     

คณะกรรมการบริษัท TNLX 

ณ วันท่ี 26 กุมภาพันธ 2567 คณะกรรมการของ TNLX ประกอบดวย  

 1

 

นายธรรมรัตน โชควัฒนา1/  กรรมการ 

 2. นางสาวดุษฎี สุนทรธำรง  กรรมการ 

 3. นางสาวมารินทร ลีลานุวัฒน  กรรมการ 

 4. นางสาวยุพาพร เจียรกุล  กรรมการ 

 5. นายสุชาติ ลายลักษณศิริ  กรรมการ 

 6. นายวิชัย กุลสมภพ2/  กรรมการ 

 7. นางสาวสุธิดา จงเจนกิจ3/  กรรมการ 

หมายเหตุ 1/ เปนกรรมการของบริษัท และกรรมการของ ICC 

2/ เปนกรรมบริหารของบริษัท และกรรมการของ SPI 

3/ เปนกรรมการของบริษัท และเปนผูบริหารของ SPI 
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ขอมูลทางการเงินท่ีสำคัญของ TNLX 

ขอมูลทางการเงินที่สำคัญของ TNLX อางอิงจากงบการเงินซึ่งผานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตแลวสิ้นสุด

วันที่ 31 ธันวาคม 2565 และ 2566  โดยท่ี TNLX จดทะเบียนจัดตั้งบริษัทเมื่อวันที่ 28 ธันวาคม 2565 เพื่อรับโอน

กิจการสิ่งทอและเครื่องนุงหมจากบริษัท ดังน้ัน ในป 2565 จะยังไมแสดงผลการดำเนินงานในงบการเงินของ TNLX  และ 

TNLX ไดรับโอนกิจการบางสวน ซึ่งไดแก ธุรกิจผลิตและจำหนายสินคาเสื้อผาสำเร็จรูปและเครื่องหนังจากบริษัทแลว

เสร็จและมีผลทางกฎหมายแลวในวันที่ 1 กรกฎาคม 2566  ทำให TNLX เริ่มรับรูรายไดจากดำเนินธุรกิจสิ่งทอและ

เครื่องนุงหมแลวตั้งแตวันท่ี 1 กรกฎาคม 2566  

สรุปสาระสำคัญของงบแสดงสถานะทางการเงิน 

สิ้นสุดรอบบัญชี ณ 31 ธ.ค. 2565 31 ธ.ค. 2566 

หนวย: ลานบาท )ตรวจสอบ(  )ตรวจสอบ(  

สินทรัพยรวม 1.00 908.88 

หน้ีสินรวม 0.04 286.64 

ทุนจดทะเบียน 1.00 600.00 

ทุนท่ีออกและเรียกชำระแลว 1.00 600.00 

สวนของผูถือหุนรวม 0.96 622.24 

รายไดรวม - 778.16 

กำไร )ขาดทุน (สุทธิ  (0.04) 22.28 

กำไร )ขาดทุน (สะสม ยังไมจัดสรร  (0.04) 22.24 

ที่มา :งบการเงินที่ตรวจสอบแลวสำหรับปส้ินสุด 31 ธันวาคม 2565 และ 2566 

5. การคำนวณขนาดรายการจำหนายไปซ่ึงสินทรัพย 

บริษัทไดคำนวณขนาดรายการของธุรกรรมจำหนายไปซึ่งสินทรัพยภายใตประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่ง

สินทรัพย โดยคำนวณจากงบการเงินท่ีจตรวจสอบแลวลาสุดของบริษัท สำหรับปสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงิน

ท่ีตรวจสอบแลวลาสุดของ TNLX สำหรับปสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซึ่งพิจารณาขนาดรายการโดยรวมคำนวณมูลคาหุนท่ี

ซื้อขายภายใตธุรกรรมจำหนายหุนสามัญใน TNLX ใหแกผูซื้อท้ัง 4 ราย  

ซึ่งมีรายละเอียดดังตอไปน้ี 
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(1) เกณฑมูลคาสินทรัพยสุทธ ิ(NTA) 

ขนาดรายการ  = 

 

(NTA ของ TNLX x 100%) x 100 = (612.33 ลานบาท/1  x 100%) x 100 = 6.27% 
NTA ของบริษัท 9,763.30 ลานบาท2/ 

(2) เกณฑกำไรสุทธิจากการดำเนินงาน 

 
ขนาดรายการ  = 

 

(กำไรสุทธิของ TNLX x 90%) x 100 = (22.28 ลานบาท/3  x 100%) x 100 = 4.43% 

กำไรสุทธิของบริษัท 503.38 ลานบาท4/ 

(3) เกณฑมูลคารวมสิ่งตอบแทน 

 
ขนาดรายการ  = มูลคารวมส่ิงตอบแทน x 100 = 669.90 ลานบาท/5 x 100 = 4.99% 

สินทรัพยรวมของบริษัท 13,420.42 ลานบาท6/ 

(4) เกณฑมูลคาของหลักทรัพยที่ออกเพ่ือชำระคาสินทรัพย 

เกณฑนี้ไมสามารถใชคำนวณได เนื่องจากบริษัทไมไดออกหุนใหมเพือ่ชำระราคา 

หมายเหตุ 

1/ สินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของ TNLX ตามงบการเงินที่ตรวจสอบแลวสำหรับปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 

2/ สินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทตามงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวสำหรับปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 

3/ กำไรสุทธิ ของ TNLX ในชวง 12 เดือนยอนหลัง จากงบการเงินที่ตรวจสอบแลวสำหรับปส้ินสุด ณ 31 ธันวาคม 2566 

4/ กำไรสุทธิสวนที่เปนของบริษัท ของบริษัท ในชวง 12 เดือนยอนหลัง จากงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวสำหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2566 

5/ มูลคารวมสิ่งตอบแทน คำนวณจากมูลคาหุนสามัญที่ซื้อขายภายใตธุรกรรมจำหนายหุนสามัญ TNLX ใหแกผูขายทั้ง 4 ราย รวมจำนวน 669.90 

ลานบาท ทั้งนี้ ณ 31 ธันวาคม 2566 บริษัทไมมีเงินใหกูยืม ภาระค้ำประกัน และภาระผูกพันอื่น ๆ ใหแก TNLX 

6/ สินทรัพยรวมของบริษัท ตามงบการเงินรวมของบริษัทที่ตรวจสอบแลวสำหรับปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 

 

ธุรกรรมจำหนายหุนสามัญใน TNLX เขาขายเปนรายการจำหนายไปซึ่งทรัพยสินของบริษัท ตามประกาศรายการไดมา

หรือจำหนายไป คิดเปนการคำนวณขนาดรายการไดเทากับรอยละ 6.27  ตามเกณฑมลูคาสนิทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ ซึ่งเปนเกณฑท่ี

คำนวณขนาดรายการไดสูงสุด โดยพิจารณาจากงบการเงินสำหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 โดยหากนับรวมขนาด

รายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยในรอบระยะเวลา 6 เดือนยอนหลัง จะมีขนาดรายการรวมเทากับรอยละ 9.14 ตามเกณฑมูลคา

สินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ ซึ่งเปนเกณฑท่ีคำนวณขนาดรายการไดสูงสุด ดังน้ัน การเขาทำรายการในครั้งน้ีของบริษัทจึงมีขนาดรายการ

ไมเกินรอยละ 15 และไมเขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพยที่มีนัยสำคัญของบริษัทจดทะเบียน ตามหลักเกณฑของ

ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป 

6. การคำนวณขนาดของรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน  

ธุรกรรมจำหนายหุนสามัญใน TNLX ใหกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน จำนวน 3 ราย ไดแก (1) ICC (2) BSC และ (3) SPI เปน

รายการประเภทรายการเก่ียวกับสินทรัพยหรือบริการ โดยมขีนาดรายการของแตละรายของคูทำรายการ ซึ่งพิจารณาจากงบการเงิน

รวมท่ีตรวจสอบแลว สำหรับปสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ของบริษัท ตามรายละเอียด ดังน้ี 
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(1) ขนาดรายการทีเ่ก่ียวโยงกัน กับ ICC 

ขนาดรายการ  = 

 

มูลคารวมส่ิงตอบแทน x 100 = (468.93 ลานบาท/1 x 100 = 4.80% 
NTA ของบริษัท 9,763.30 ลานบาท2/ 

(2) ขนาดรายการทีเ่ก่ียวโยงกัน กับ BSC 

 
ขนาดรายการ  = มูลคารวมส่ิงตอบแทน x 100 = (73.69 66.99 ลานบาท/1 x 100 = 0.69% 

 

 

 

 

NTA ของบริษัท 

 

9,763.30 ลานบาท2/ 

(3) ขนาดรายการที่เก่ียวโยงกัน กับ SPI 

ขนาดรายการ  = 

 

มูลคารวมส่ิงตอบแทน x 100 = (60.29 ลานบาท/1 x 100 = 0.62% 

 NTA ของบริษัท  9,763.30 ลานบาท2/   

หมายเหตุ 

1/ มูลคารวมส่ิงตอบแทน คำนวณจากมูลคาหุนสามัญที่ซ้ือขายภายใตธุรกรรมจำหนายหุนสามัญ TNLX 

2/ สินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทตามงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวสำหรับปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 

 
 

สำหรับการทำรายการท่ีเก่ียวโยงกับ ICC และ BSC ผูซื้อรายท่ี 1 และ 2 บริษัทไมไดเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันอ่ืนใดกับ

บุคคลท่ีเก่ียวโยงเดียวกันหรือผูท่ีเก่ียวของของผูซื้อดังกลาวในชวงระหวาง 6 เดือนกอนวันท่ีมีการตกลงเขาทำรายการในครั้งน้ี  

อยางไรก็ตาม บริษัทไดเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันรายการอื่นกับ SPI ผูซื้อรายที่ 3 หรือผูที่เกี่ยวของของ SPI ในชวง

ระหวาง 6 เดือนยอนหลัง ขนาดรายการรวมท่ีทำกับ SPI หรือผูท่ีเก่ียวของของ SPI จะเทากับรอยละ 0.75 ของมูลคาสินทรัพยท่ีมี

ตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท   และเมื่อรวมขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกันกับ SPI สำหรับการเขาซื้อหุนสามัญใน OXA จาก SPI (ตาม

รายละเอียดในสิ่งท่ีสงมาดวย 5) ซึ่งจะขออนุมัติในท่ีประชุมผูถือหุน ครั้งท่ี 50 พรอมกันน้ี มีขนาดรายการเทากับรอยละ 6.83 ของ

มูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท รวมเปนขนาดรายการท่ีเก่ียงโยงกันกับ SPI ท้ังสิ้น เทากับ รอยละ 7.58 ของมูลคา

สินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท 

7. การขออนุญาตหนวยงานท่ีเกี่ยวของ 

การเขาทำธุรกรรมน้ี บริษัทตองไดรับการอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุน สำหรับการเขาทำรายการกับผูซื้อจำนวน 3 ราย คือ 

ICC BSC และ SPI ซึ่งเปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันกับบริษัท แตไมตองขออนุญาตหรือขออนุมัติจากหนวยงานอ่ืน  

8. แผนการใชเงินท่ีไดรับการทำธุรกรรม 

บริษัทมีแผนการใชเงินท่ีรับจากการทำธุรกรรมน้ี โดยจะนำไปใชสำหรับการขยายธุรกิจซึ่งบริษัทมุงเนนการเติบโตในธุรกิจ

การเงินและ/หรือธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองโดยตรง และ/หรือ นำไปใชชำระหน้ีของบริษัท และ/หรือ เงินทุนหมุนเวียนของบริษัท 

9. ผลประโยชนท่ีคาดวาจะเกิดกับบริษัท 

บริษัทเห็นวาการเขาทำธุรกรรมการจำหนายหุนสามัญใน TNLX  ในครั้งนี้ จะเปนประโยชนกับบริษัท ดวยเหตุผลสำคัญ 

ดังตอไปน้ี 

(1) ตามท่ีบริษัทไดมีการจัดโครงสรางธุรกิจใหมและโครงสรางการบรหิารเมื่อปท่ีผานมา รวมถึงจากการวิเคราะหผล

การดำเนินงานของแตละธุรกิจที่ผานมา บริษัทมีกลยุทธในการมุงเนนการสรางความเติบโตผานธุรกิจการเงิน
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และธุรกิจเกี่ยวเนื่องที่จะสงเสริมกัน  TNLX ซึ่งประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุงหม เปนธุรกิจที่บริษัทเห็นวา

แมจะมีผลประกอบการในอดีตที่มั ่นคง แตไมไดมี synergy โดยตรงกับธุรกิจการเงินที่บริษัทมุงเนน  การ

จำหนายหุนสามัญใน TNLX จึงจะชวยทำใหโครงสรางธุรกิจใหมของบริษัทมีความชัดเจนมากขึ้นทั้งแงของการ

จัดสรรทรัพยากรและการบริหารจัดการ 

ทั้งนี้ ภายหลังจากการจำหนายหุนสามัญใน TNLX โครงสรางรายไดตามงบการเงินของบริษัทจะเปลี่ยนแปลง 

จากเดิมซึ่งประกอบดวยรายไดจากการขาย (ซึ่งมาจาก TNLX) เปนรายไดหลัก (สัดสวนรอยละ 56 ของรายได

รวม)  เปลี่ยนเปน รายไดหลักตามงบการเงินรวมจะประกอบดวย (1) รายไดดอกเบ้ียรับ (ซึ่งมาจากธุรกิจการให

สินเชื่อ และธุรกิจบริหารสินทรัพย) และ (2) รายไดจากคาที่ปรึกษาและการกำกับดูแลโครงการ (ซึ่งมาจาก

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย) 

อยางไรก็ตาม แมวารายไดตามงบการรวมจะลดลงเนี่องจากการจำหนายหุนสามัญใน TNLX และมีโครงสราง

รายไดท่ีเปลี่ยนแปลงไป  บริษัทเห็นวา กำไรสุทธิของบริษัทจะไมไดรับผลกระทบอยางมีนัยสำคัญ เน่ืองจากเมื่อ

วิเคราะหกำไรตามสวนงาน พบวา TNLX มีสัดสวนกำไรสุทธิ เทากับ รอยละ 8 ของกำไรสุทธิของบริษัท4

1 ซึ่ง

สามารถแสดงผลกระทบของงบการเงินจากการจำหนายหุนสามัญใน TNLX ได ดังน้ี 

 25661/ 

(รวม TNLX) 

(ลานบาท) 

2566 

(ไมรวม TNLX) 

(ลานบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

(ลานบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

(รอยละ) 

รายไดรวม 2,870 1,251 (1,619) (56%) 

กำไรสุทธิ 513 470 (43) (8%) 

สัดสวนกำไรสุทธิตอรายไดรวม 18% 38%  21% 

1/ ตามงบการรวมของบริษัทที่ตรวจสอบแลว สำหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 โดยรายไดรวมและกำไรสุทธิของ TNLX 

คำนวณจากผลรวมของผลประกอบการของสวนงานธุรกิจส่ิงทอและเคร่ืองนุงหมในระหวางเดือน ม.ค. – มิ.ย. 2566 ซ่ึงรับรูในงบ

การเงินของบริษัท (กอนการโอนกิจการบางสวนใหแก TNLX) และผลประกอบการของ TNLX สำหรับป 2566 

(2) บริษัทจะไดรับเงินจากการจำหนายหุนสามัญใน TNLX เพ่ือใชในการขยายธุรกิจท่ีบริษัทมุงเนนและอยูตามแผน

กลยุทธของบริษัท และ/หรือ ใชในการชำระเงินกูยืมของบริษัท เพ่ือลดตนทุนทางการเงิน 

10. ผลกระทบตอการดำเนินงานและฐานะการเงินภายหลังการเขาทำธุรกรรม 

สำหรับการจำหนายหุนสามัญใน TNLX จะกระทบกับโครงสรางรายไดและกำไรสุทธิของบริษัทในงบการเงินรวมตามท่ี

อธิบายในชอ 9. ซึ่งบริษัทเห็นวาการจำหนายหุนสามัญใน TNLX จะไมสงผลกระทบที่มีนัยสำคัญตอกำไรสุทธิของบริษัท เนื่องจาก

เมื่อวิเคราะหกำไรสุทธิตามสวนงาน พบวา TNLX มีสัดสวนกำไรสุทธิ เทากับ รอยละ 8 ของกำไรสุทธิของบริษัท  โดยภายหลังการ

จำหนายหุนสามัญใน TNLX บริษัทจะไดรับเงินจากธุรกรรมฯ นี้จำนวน 669.90 ลานบาท ซึ่งบริษัทจะนำเงินดังกลาวไปใชในการ

ขยายธุรกิจท่ีบริษัทมุงเนนและอยูตามแผนกลยุทธของบริษัท และ/หรือ ใชในการชำระเงินกูยืมของบริษัท เพ่ือลดตนทุนทางการเงิน 
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ซึ่งคาดวาผลลัพธท่ีไดจากแผนการใชเงินดังกลาว จะทำใหบริษัทไมไดรับผลกระทบในเชิงลบอยางมีนัยสำคัญจากการขายหุนสามัญ 

TNLX ในครั้งน้ี 

อนึ่ง เนื่องจากคาดวาธุรกรรมฯ นี้จะมีผลสำเร็จภายในเดือนกรกฎาคม 2567 ดังนั้น ในป 2567 บริษัทยังคงรับรูรายได

และผลประกอบการของ TNLX ในงบการเงินรวมของบริษัทในระหวางเดือนมกราคม - กรกฎาคม 2567 จนกวาธุรกรรมการโอน

หุนสามัญ TNLX ใหกับผูซื้อจะมีผลแลวเสร็จ 

11. เง่ือนไขบังคับกอนการเขาทำรายการ  

การเขาทําธุรกรรมจำหนายหุนสามัญใน TNLX ใหแกบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท ตองไดรับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือ

หุน ดวยคะแนนเสียงไมต่ำกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับ

รวมสวนของผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสีย รวมถึงแตงตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตองมีรายช่ือเปนท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีไดรับ

ความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. เพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท รวมถึงเงื่อนไขบังคับกอนตามท่ี

ระบุไวในสัญญาซื้อขายหุน รวมถึงขอตกลงและสัญญาอื่นๆ และเอกสารอื่นๆ ที่เกี่ยวของกับธุรกรรมดังกลาวเสร็จสมบูรณ โดย

เง่ือนไขบังคับกอนท่ีสำคัญสามารถสรุปไดดังตอไปน้ี  

(1) คำรับรองและคำรับประกันของบริษัท และ ผูซื้อ ถูกตองแทจริงทุกประการ ณ วันซื้อขายเสร็จสมบูรณ 

(2) ณ วันที่การซื้อขายหุนที่ซื้อขายเสร็จสมบูรณ ไมมีเหตุการณหรือการกระทำใดๆ ซึ่งอาจกอใหเกิดผลกระทบ

ในทางลบอยางมีนัยสำคัญตอ TNLX (Material Adverse Effect) หรือขัดขวางการทำธุรกรรมตามท่ีกำหนดไว

ในสัญญาซื้อขายหุน 

(3) ที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือ ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทและผูซื้อ (แลวแตกรณี) มีมติอนุมัติการเขาทำ

ธุรกรรมซื้อขายหุน TNLX และการเขาทำ และปฏิบัติตามสัญญาซื้อขายหุน 

(4) บริษัทไดดำเนินการใหผูซื้อไดรับหนังสือลาออกจากกรรมการซึ่งเปนตัวแทนของบริษัทท่ีเปนกรรมการใน TNLX 

ในกรณีที่ผูซื้อแสดงความประสงคที่จะเสนอชื่อกรรมการเขาใหมในบริษัทตามสัดสวนการถือหุนภายหลังวันท่ี

การซื้อขายเสร็จสมบูรณ 

(5) บริษัทตองเปนผูไดรับการยกเวนภาษีมูลคาเพ่ิมตามหมวด 4 ภาษีธุรกิจเฉพาะตามหมวด 5 และอากรแสตมป

ตามหมวด 6 ในลักษณะ 2 แหงประมวลรัษฎากร ตามพระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรัษฎากรวา

ดวยการยกเวนรัษฎากร (ฉบับท่ี 516) พ.ศ. 2554 จากการโอนกิจการบางสวนใหแกบริษัท 

 

12. กรรมการท่ีมีสวนไดเสีย 

ในวาระการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่  2/2567  ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 26 กุมภาพันธ 2567 เพื่อพิจารณาอนมุตัิ

ธุรกรรมจำหนายหุนสามัญใน TNLX มีกรรมการท่ีมีสวนไดเสียซึ่งงดออกเสียงในวาระท่ีเก่ียวของ ดังน้ี 
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 วาระอนุมัติการจำหนายหุนสามัญใน 

TNLX ใหแก 

กรรมการท่ีมีสวนไดเสีย และ

งดออกเสียง 

ลักษณะการมสีวนไดเสยี 

1 ICC ซ ึ ่ งเป นบ ุคคลที ่ เก ี ่ยวโยงกัน 

เน่ืองจาก ICC มี SPI เปนผูถือหุนราย

ใหญรวมกัน 

นายธรรมรัตน  โชควัฒนา เปนกรรมการและผูบริหารของ ICC 

2 BSC ซ ึ ่ งเป นบ ุคคลที ่ เก ี ่ยวโยงกัน 

เนื ่องจากนายธรรมรัตน โชควัฒนา 

กรรมการของบริษัท เปนผูถือหุนราย

ใหญของ BSC 

นายธรรมรตัน  โชควัฒนา เปนผู ถือหุ นรายใหญทางตรงและทางออม

ของ BSC ในสัดสวนรอยละ 14.00 ของหุนท่ี

ออกและจำหนายแลวทั้งหมดของ BSC และ

เปนกรรมการของ BSC 

3 SPI ซ ึ ่ ง เป นบ ุคคลที ่ เก ี ่ ยวโยงกัน 

เนื ่องจากเปนผูถือหุ นรายใหญของ

บริษัท 

นางสาวสุธิดา  จงเจนกิจ เปนผูบริหารของ SPI 

 

13. บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน และ/หรือผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสียท่ีไมมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

ผูถือหุนของบริษัทดังตอไปน้ี เปนผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสียในการพิจารณาวาระท่ีเก่ียวของกับการเขาทำธุรกรรม ดังน้ัน ผูถือ

หุนดังกลาวจะไมมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระดังกลาว  

13.1 ธุรกรรมจำหนายหุนสามัญใน TNLX ใหแก ICC 

รายชื่อผูถือหุน จำนวนหุนท่ีถือ (หุน) สัดสวนของทุนจด

ทะเบียนและชำระแลว

ของบริษัท (รอยละ) 

ความสัมพันธ 

บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง 

จำกัด (มหาชน) 
125,535,000 42.19 

เปนผูถือหุนรายใหญ

ชอง ICC 

บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเนช่ันแนล 

จำกัด (มหาชน) 
19,135,709 6.28 

เปนผูมสีวนไดเสยีใน

ธุรกรรมน้ี 

บริษัท  ไอ.ดี.เอฟ. จำกัด 1,217,391 0.40 
เปนผูถือหุนรายใหญ

ชอง ICC 

นายธรรมรัตน โชควัฒนา 362,637 0.12 

ดำรงตำแหนงเปน

กรรมการ และ

กรรมการ

ผูอำนวยการของ ICC 

นายบุญเกียรติ โชควัฒนา 717,391 0.24 
ดำรงตำแหนงเปน

กรรมการของ ICC 
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รายชื่อผูถือหุน จำนวนหุนท่ีถือ (หุน) สัดสวนของทุนจด

ทะเบียนและชำระแลว

ของบริษัท (รอยละ) 

ความสัมพันธ 

นางทิพาภรณ โชควัฒนา 22,669 0.01 

บุคคลตามมาตรา 

258 ของ นาย  

บุญเกียรติ โชควัฒนา 

บริษัท  ไตรคา จำกัด 1,549 0.00 

บุคคลตามมาตรา 

258 ของ นาย  

บุญเกียรติ โชควัฒนา 

 

13.2 ธุรกรรมจำหนายหุนสามัญใน TNLX ใหแก BSC 

รายชื่อผูถือหุน จำนวนหุนท่ีถือ (หุน) สัดสวนของทุนจด

ทะเบียนและชำระแลว

ของบริษัท (รอยละ) 

ความสัมพันธ 

บริษัท  บีเอสซ ีโซ อิน จำกัด 934,443 0.31 
เปนผูมสีวนไดเสยีใน

ธุรกรรมน้ี 

นายธรรมรัตน โชควัฒนา 362,637 0.12 
ผูถือหุนรายใหญชอง 

BSC 

 

13.3 ธุรกรรมจำหนายหุนสามัญใน TNLX ใหแก SPI 

รายชื่อผูถือหุน จำนวนหุนท่ีถือ (หุน) สัดสวนของทุนจด

ทะเบียนและชำระแลว

ของบริษัท (รอยละ) 

ความสัมพันธ 

บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง 

จำกัด  (มหาชน) 
125,535,000 42.19 

เปนผูมสีวนไดเสยีใน

ธุรกรรมน้ี 

บริษัท อ่ีทงเทียนไท บีเอสซ ีจำกัด 2,943,500 0.97 

บุคคลตามมาตรา 

258 ของ นาย  

บุณยสิทธ์ิ โชควัฒนา 

กรรมการของ SPI 

นายบุญเกียรติ โชควัฒนา 717,391 0.24 
ดำรงตำแหนงเปน

กรรมการของ SPI 

นางทิพาภรณ โชควัฒนา 22,669 0.01 

บุคคลตามมาตรา 

258 ของ นาย  

บุญเกียรติ โชควัฒนา 
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รายชื่อผูถือหุน จำนวนหุนท่ีถือ (หุน) สัดสวนของทุนจด

ทะเบียนและชำระแลว

ของบริษัท (รอยละ) 

ความสัมพันธ 

บริษัท  ไตรคา จำกัด 1,549 0.00 

บุคคลตามมาตรา 

258 ของ นาย  

บุญเกียรติ โชควัฒนา 

นายบุญชัย โชควัฒนา 6,000 0.00 
ดำรงตำแหนงเปน

กรรมการของ SPI 

นางลัดดา  โชควัฒนา 8,000 0.00 

บุคคลตามมาตรา 

258 ของ นายบุญชัย 

โชควัฒนา 

นางสาวเกษรา สั่มกาญจนรักษ 71,739 0.02 
ดำรงตำแหนงเปน

ผูบริหารของ SPI 

นายวรยศ ทองตนั 405,000 0.13 
ดำรงตำแหนงเปน

ผูบริหารของ SPI 

นางสาวสุธิดา จงเจนกิจ 308,300 0.10 
ดำรงตำแหนงเปน

ผูบริหารของ SPI 

 

14. ความเห็นของกรรมการบริษัทเกี่ยวกับการเขาทำรายการและการตกลงเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันที่ระบุถึงความ

สมเหตุสมผล และประโยชนสูงสุดตอบริษัทเมื่อเปรียบเทียบกับการตกลงเขาทำรายการกับบุคคลภายนอกท่ีเปนอิสระ 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท มีมติอนุมัติใหเขาทำธุรกรรมจำหนายหุนสามัญใน TNLX เน่ืองจากพิจารณาแลวเห็นวาการ

จำหนายหุนสามัญใน TNLX มีความสมเหตุสมผล เปนประโยชนตอบริษัท และผูถือหุนของบริษัท เนื่องจากเปนการจัดโครงสราง

ธุรกิจของบริษัทใหสอดคลองกับแผนธุรกิจใหม ซึ่งมุงเนนการสรางความเติบโตในธุรกิจการเงินและธุรกิจเกี่ยวเนื่องโดยตรง รวมถึง

บริษัทจะไดรับกระแสเงินสดจากการจำหนายหุนสามัญใน TNLX เพื ่อใชในการขยายความเติบโตของธุรกิจที ่บริษัทมุ งเนน  

คณะกรรมการบริษัทเห็นวาการทำรายการน้ีมีความสมเหตุสมเหตุ ท้ังในเหตุผลของการทำธุรกรรม และราคาซื้อขาย 

15. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการบริษัทที่แตกตางจากความเห็นของคณะกรรมการบริษัท

ตามขอ 14. 

คณะกรรมการตรวจสอบ และกรรมการของบริษัทไมมีความเห็นแตกตางจากความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 

จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ 

ขอแสดงความนับถือ 

-กิตติชัย  ตรีรัชตพงษ- 

(นายกิตติชัย  ตรรีัชตพงษ) 

ประธานเจาหนาท่ีบริหาร 
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สารสนเทศรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย 

ในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด จากบริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลด้ิง จำกัด (มหาชน) บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท 

 

สืบเนื่องจากที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน ครั้งที่ 2/2565 เมื่อวันที่ 30 พฤศจิกายน 2565 มีมติใหบริษัท ธนูลักษณ จำกัด 

(มหาชน) (“บริษัท”) ออกหุนเพิ่มทุนของบริษัทเพื่อเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแกบุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

ไดแก บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด (“BTSG”) ซึ่งถือเปนพันธมิตรเชิงกลยุทธของบริษัท รวมถึงการออกและเสนอขายหุน

เพ่ิมทุนใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัทตามสัดสวนการถือหุน (Right Offering) เพ่ือวัตถุประสงคสำหรับเปนเงินทุนในการเขาลงทุนใน

ธุรกิจใหมท่ีมีศักยภาพ สามารถตอยอดและสรางการเติบโตท้ังรายไดและผลกำไรใหบริษัทไดอยางยั่งยืนในอนาคต  โดยพรอมกันน้ี 

ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน ครั้งที่ 2/2565 ไดอนุมัติการเขาลงทุนในหุนสามัญรอยละ 90 ในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด 

(“OXA”) ซึ่งประกอบธุรกิจใหสินเชื่อที่มีหลักประกัน และอนุมัติการเขาลงทุนในหุนสามัญรอยละ 50 ในบริษัทรวมทุน 7 แหงซึ่ง

ประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย (บริษัทถือหุนใน 7 บริษัทรวมทุนผานบริษัท ทีเอ็นแอล อัลไลแอนซ จำกัด (“TNLA”) บรษัิท

ยอยท่ีบริษัทถือหุนรอยละ 99.97 ซึ่งเปนนิติบุคคลกลางในการเขาลงทุนใน 7 บริษัทรวมทุนดังกลาว)  

ตอมาเมื ่อวันท่ี 18 มกราคม 2566 บริษัทไดเขาซื ้อหุ นสามัญทั้งหมดในบริษัท บริหารสินทรัพย ออกซิเจน จำกัด 

(“OAM”) ซึ่งประกอบธุรกิจบริหารสินทรัพยท่ีไดรับอนุญาตจากธนาคารแหงประเทศไทย ในสัดสวนรอยละ 99.99 จาก OXA โดย

มีวัตถุประสงคเพ่ือการจัดโครงสรางธุรกิจและการถือหุนของกลุมบริษัทใหมีความชัดเจน 

การเขาลงทุนในธุรกิจใหม ซึ่งไดแก ธุรกิจการเงิน (OXA และ OAM) และธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย (TNLA) เปนการ

ลงทุนในธุรกิจท่ีมีโอกาสเติบโต และ มีกำไรข้ันตนของสวนงานท่ีสูง โดยท่ีในป 2566 OXA มีอัตรากำไรข้ันตนตามสวนงานท่ีรอยละ 

550

1 และมีกำไรสุทธิจากการดำเนินงานคิดเปนสัดสวนรอยละ 50 ของกำไรสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัท จึงเห็นวาการเขาซื้อ

หุนสามัญใน OXA เพ่ิมเติม ทำใหบริษัทรับรูผลการดำเนินงานในสวนท่ีเปนของผูถือหุนของบริษัทเต็มจำนวนรอยละ 100.00  

นอกจากนี้ เนื่องจากปจจุบัน SPI ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท ถือหุนใน OXA ในสัดสวนรอยละ 10.00 ของหุนท่ี

ออกและชำระแลวของ OXA  การท่ีบริษัทเขาซื้อหุนสามัญ OXA ท้ังหมดท่ี SPI ถืออยู จะชวยทำใหโครงสรางการถือหุนของบริษัท

ยอยของบริษัทมีความชัดเจน และลดโครงสรางการถือหุนของบริษัทยอยท่ีถือโดยบุคคลท่ีอาจมีความขัดแยง  

ดวยเหตุผลขางตน ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครั้งที่ 3/2567 เมื่อวันท่ี 12 มีนาคม 2567 ไดมีมติอนุมัติการเขา

ทำรายการซื้อหุนสามัญในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด (“OXA”) (ปจจุบันบริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 90.00 ของหุนท่ีออก

และจำหนายแลวของ OXA) ซึ่งประกอบธุรกิจใหสินเชื่อที่มีหลักประกันแกผูประกอบการ จากบริษัท  สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง 

จำกัด (มหาชน) (“SPI”) ซึ่งเปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน เน่ืองจากเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท จำนวน 99,997 หุน คิดเปนสัดสวน

รอยละ 10.00 ของหุนท่ีออกและจำหนายแลวของ OXA ในราคาซื้อขายท่ีหุนละ 1,000 บาท รวมเปนมูลคาการซื้อหุนสามัญ OXA 

ทั้งสิ้น 99,997,000 บาท (“ธุรกรรมฯ”) ทั้งนี้ การเขาทำธุรกรรมฯ น้ี เขาขายเปนการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท ตาม

นัยของประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื ่อง หลักเกณฑในการทำรายการที่เกี ่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 

สิงหาคม 2551 (และที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม)   และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผย

ขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 (และท่ีไดมีการ

แกไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทจึงมีมติเห็นควรใหเสนอตอที่ประชุมสามญัผูถือหุน 

 
1 ขอมูลจากหมายเหจปุระกอบงบการเงินขอ 28 ขอมูลสวนงานดำเนนิงาน ตามงบการเงินที่ตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชีรบัอนุญาต สำหรับป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2566 
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ครั้งที่ 50 เพื่อพิจารณาอนุมัติการเขาทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันดังกลาว โดยการเขาทำรายการของบริษัทในครั้งนี้ มี

วัตถุประสงคเพ่ือการจัดโครงสรางธุรกิจใหมีความชัดเจนและเหมาะสมกับการเติบโตอยางยั่งยืนในอนาคต รวมถึงลดโครงสรางการ

ถือหุนของบริษัทยอยที่ถือโดยบุคคลที่อาจมีความขัดแยง เพื่อใหโครงสรางการถือหุนของบริษัทยอยเปนไปเพื่อประโยชนที่ดีที่สุด

ของบริษัท   

ท้ังน้ี ตารางเวลาโดยสังเขปของการเขาทำธุรกรรมฯ น้ี แสดงดังน้ี 

12 มีนาคม 2567 ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครั้งที่ 2/2567 มีมติเปนเอกฉันทเห็นชอบให

เสนอตอที่ประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งที่ 50 เพื่อพิจารณาอนุมัติการเขาทำรายการ

ซื้อหุนสามัญใน OXA จาก SPI ซึ่งเปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน 

15 มีนาคม 2567 บร ิษ ัทเข าลงนามในส ัญญาซ ื ้อขายห ุ นก ับ SPI ภายหล ังจากการประชุม

คณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 3/2567 และท่ีประชุมคณะกรรมการบรษัิทของ SPI มี

มติอนุมัต ิ

22 เมษายน 2567 บริษัทจะขออนุมัติการเขาธุรกรรมฯ ดังกลาวตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 50 

15 มีนาคม 2567 ถึง ภายในเดือน

พฤษภาคม 2567 

ดำเนินการเพื ่อใหเงื ่อนไขบังคับกอนตามที ่ระบุในสัญญาซื ้อขายหุ น (โดยมี

สาระสำคัญตามท่ีแสดงดานลาง และในขอ 10 ของสารสนเทศฉบับน้ี) สำเร็จ 

(1) คำรับรองและคำรับประกันของบริษัท และ ผูขาย ถูกตองแทจริงทุกประการ 

ณ วันซื้อขายเสร็จสมบูรณ 

(2) ณ วันที่การซื้อขายหุนที่ซื้อขายเสร็จสมบูรณ ไมมีเหตุการณหรือการกระทำ

ใดๆ ซึ่งอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสำคญัตอ OXA (Material 

Adverse Effect) หรือขัดขวางการทำธุรกรรมตามที่กำหนดไวในสัญญาซื้อ

ขายหุน 

(3) ที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือ ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทและผูขาย 

(แลวแตกรณี) มีมติอนุมัติการเขาทำธุรกรรมซื้อขายหุน OXA และการเขาทำ 

และปฏิบัติตามสัญญาซื้อขายหุน 

ภายในเดือนพฤษภาคม 2567 การซื้อขายโดยการรับโอนหุน OXA จากผูขาย และชำระเงินคาหุน 

 

รายการดังกลาวขางตนเขาขายเปนรายการไดมาซึ่งทรัพยสินของบริษัท ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนท่ี  

ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งทรัพยสิน ลงวันที่ 31 

สิงหาคม 2551 (และที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผย

ขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 ลงวันที่ 29 ตุลาคม 2547 

(และที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป”) ซึ ่งคำนวณขนาดรายการไดเทากับรอยละ 4.97        

ตามเกณฑมูลคารวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเปนเกณฑท่ีคำนวณขนาดรายการไดสูงสุด โดยพิจารณาจากงบการเงินสำหรับปสิ้นสุด ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 2566 ซึ่งไดพิจารณาขนาดรายการโดยรวมมูลคาหุนท่ีซื้อขายภายใตธุรกรรมฯ น้ี จำนวน 99,997,000 บาทและวงเงินกูท่ี 
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OXA มีอยู ในปจจุบันกับ SPI ณ วันที่ 12 มีนาคม 2567 จำนวน 567,100,000 บาท รวมเปนมูลคารวมสิ่งตอบแทนเทากับ 

667,097,000 บาท  โดยหากนับรวมขนาดรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในรอบระยะเวลา 6 เดือนยอนหลัง จะมีขนาดรายการรวม

เทากับรอยละ 5.20 ตามเกณฑมลูคารวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเปนเกณฑที่คำนวณขนาดรายการไดสูงสุด ดังนั้น การเขาทำธุรกรรมใน

ครั้งนี้ของบริษัทจึงมีขนาดรายการไมเกินรอยละ 15.00 และไมเขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพยที่มีนัยสำคัญของ

บริษัทจดทะเบียน ตามหลักเกณฑของประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป 

นอกจากน้ี การเขาทำธุรกรรมฯ กับ SPI น้ี เขาขายการเปนการทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตามประกาศเรื่อง

รายการที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก SPI เปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท โดยถือหุนในบริษัทในสัดสวนรอยละ 42.19 ของทุนจด

ทะเบียนที่ออกและชำระแลวของบริษัท (ขอมูล ณ วันท่ี 12 มีนาคม 2567) โดยธุรกรรมฯ น้ี เปนรายการเกี่ยวกับสินทรัพยหรือ

บริการ ท่ีมีขนาดรายการสูงสุดคิดเปนรอยละ 6.83 ของมูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท ซึ่งพิจารณาจากงบการเงิน

สำหรับปสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ที่ตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต (NTA ของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2566 

เทากับ 9,763.30 ลานบาท)  และเมื่อรวมรายการที่เกี่ยวโยงกันอื่นใดกับบุคคลที่เกี่ยวโยงเดียวกันหรือผูที่เกี่ยวของหรือญาติสนิท

ของ SPI ในชวงระหวาง 6 เดือนกอนวันท่ีมีการตกลงเขาทำรายการในครัง้น้ี ซึ่งไดรวมถึงธุรกรรมจำหนายหุนสามญัใน TNLX ใหแก 

SPI (ตามรายละเอยีดในสิ่งที่สงมาดวย 4) ซึ่งจะขออนุมัติในที่ประชุมผูถือหุน ครั้งที่ 50 พรอมกันน้ี ซึ่งมีขนาดรายการเทากับรอย

ละ 0.62 ของมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทรวมเปนขนาดรายการที่เกี่ยงโยงกันกับ SPI ทั้งสิ้น เทากับ รอยละ 

7.58  ของมูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท ดังน้ัน รายการน้ีมีขนาดมากกวาหรือเทากับ 20 ลานบาท หรือมากกวา

รอยละ 3 ของมูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท แลวแตจำนวนใดจะสูงกวา ดังน้ัน บริษัทจึงตองไดรับการอนุมัติจาก

คณะกรรมการบริษัท และมีหนาที่จัดทำและเปดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตอตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ”) ตามประกาศเรื่องรายการท่ีเก่ียวโยงกัน พรอมท้ังขออนุมัติการเขาทำรายการ

ดังกลาวจากผูถือหุนของบริษัท ซึ่งจะตองไดรับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุน ดวยคะแนนเสียงไมต่ำกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียง

ท้ังหมดของผูถือหุนท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับรวมสวนของผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสีย รวมถึงแตงตั้งท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระ (IFA) ซึ ่งตองมีรายชื่อเปนที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) เพ่ือแสดงความเห็นเก่ียวกับรายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท 

บริษัทจึงขอแจงสารสนเทศรายการไดมาซึ่งหุนสามัญในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด จากบริษัท สหพัฒนาอินเตอร 

โฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) บุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทบริษัทยอยของบริษัท ใหแกบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน ตามประกาศรายการไดมา

หรือจำหนายไป และประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกันตอตลาดหลักทรัพยฯ ดังตอไปน้ี 

1. วัน เดือน ป ท่ีเกิดรายการ 

บริษัทเขาลงนามในสัญญาซื้อขายหุนกับ SPI ในวันที่ 15 มีนาคม 2567 ภายหลังจากการประชุมคณะกรรมการบริษัท 

ครั้งที่ 3/2567 และที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของ SPI มีมติอนุมัติ โดยมีเงื่อนไขบังคับกอน และขอกำหนดที่สำคัญตามที่ระบุ

ในขอ 10 ของสารสนเทศฉบับน้ี ซึ่งรวมถึงการไดรับการอนุมัติการเขาทำรายการจากท่ีประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 50 ท้ังน้ี บริษัท

คาดวากระบวนการซื้อขายทั้งหมดจะสามารถดำเนินการใหแลวเสร็จภายในเดือนพฤษภาคม 2567 ภายหลังจากที่เงื่อนไขบังคับ

กอนทั้งหมดภายใตสัญญาซื้อขายหุนเสร็จสมบูรณ หรือไดรับการผอนผันโดยคูสัญญาที่เกี่ยวของ และไดมีการดำเนินการตาง ๆ 

เพ่ือใหธุรกรรมเสร็จสมบูรณตามท่ีระบุในสัญญาซื้อขายหุนแลว  

2. คูสัญญาท่ีเกี่ยวของ 

ผูซื้อ : บริษัท ธนูลักษณ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) 
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ผูขาย : บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) (“SPI” หรือ “ผูขาย”) 

ความสัมพันธระหวาง

บริษัทกับผูขาย 

: เปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก SPI เปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท โดยถือหุนใน

บริษัทรอยละ 42.19 ของหุนท่ีออกและจำหนายแลวท้ังหมดของบริษัท 

 

3. ลักษณะของการทำรายการและมูลคารวมของรายการ 

บริษัทจะเขาทำรายการซื้อหุนสามัญใน OXA ซึ่งประกอบธุรกิจใหสินเชื่อที่มีหลักประกันแกผูประกอบการ จาก SPI 

จำนวน 99,997 หุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 10.00 ของหุนที่ออกและจำหนายแลวของ OXA ในราคาซื้อขายที่หุนละ 1,000 บาท 

รวมเปนมูลคาการซื้อหุนสามัญ OXA ท้ังสิ้น 99,997,000 บาท 

 โดยรายละเอียดของหุนสามัญท่ีจำหนายในธุรกรรมน้ี มีดังน้ี 

3.1 รายละเอียดของหุนสามัญท่ีไดมา 

หุนสามญัของบริษัท ประเภทธุรกิจ ทุนจดทะเบียน

และชำระแลว 

(หุน) 

มูลคาท่ีตราไว 

(บาทตอหุน) 

สัดสวนการ

ไดมาบริษัท  

(รอยละ) 

OXA ธ ุ ร ก ิ จ ให  ส ิ น เช ื ่ อท ี ่ ม ี หล ั กประก ันต อ

ผูประกอบการ 

1,000,000 100.00 10.00 

3.2 มูลคารวมของสิ่งตอบแทนและเกณฑการประเมินมูลคา 

หุนสามญัของบริษัท

ท่ีไดมา 

จำนวนหุนท่ี

ไดมา 

(หุน) 

สัดสวนการ

ไดมาของ

บริษัท  

(รอยละ) 

ราคาซื้อขาย 

(บาทตอหุน) 

มูลคาซื้อขาย (บาท) มูลคาตามบัญชีของ 

OXA  

ณ 31 ธ.ค. 2566 

(บาทตอหุน) 

OXA 99,997 10.00 1,000.00 99,997,000 266.14 

หมายเหตุ หุนสามัญของ OXA มีมูลคาที่ตราไว (พาร) หุนละ 100 บาท และมูลคาตามบัญชีหุนละ 266.14 บาท ตามงบการเงินส้ินสุด ณ 31 ธันวาคม 

2566 ที่ตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต 

3.3 เกณฑการประเมินมูลคาสิ่งตอบแทน 

บริษัทพิจารณากำหนดมูลคาของสิ่งตอบแทนโดยยึดหลักการพิจารณาอยางระมัดระวังและรอบคอบ โดยพิจารณาจาก

ปจจัยดังตอไปน้ี  

(1) เปนราคาตามการเจรจาตอรองและตกลงรวมกันระหวางคูสัญญาภายใตสัญญาซื้อขายหุน  

(2) การประเมินมูลคายุติธรรมสำหรับ OXA ดวยวิธีมูลคาคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cashflow Model) 

ซึ่งบริษัทพิจารณาวาเปนวิธีที่เหมาะสมกับธุรกิจของ OXA ซึ่งมีการดำเนินงานตอเนื่อง โดยไดประมาณผลการ

ดำเนินงานและกระแสเงินสดของ OXA ในชวง 5 ป (ตั้งแตป 2567 – 2571) โดยสมมติฐานที่สำคัญ ไดแก 

อัตราการเติบโตของพอรตสินเช่ือประมาณรอยละ 3 – รอยละ 5 ตอป  อัตราดอกเบ้ียรับเฉลี่ยรอยละ 11 ตอป 



สิ่งท่ีสงมาดวย 5 

5 
 

และใชอัตราผลตอบแทนที่คาดหวังของผูถือหุนซึ่งมีคาระหวางรอยละ 10.00 – รอยละ 12.00  ซึ่งมีความ

เหมาะสมกับความเสี่ยงและธุรกิจของ OXA 

จากปจจัยที่กลาวมาขางตน ชวงมูลคาท่ีบริษัทพิจารณาคิดวาเหมาะสมในการซื้อหุนสามัญทั้งหมดของ OXA อยูท่ีหุนละ 

1,074.07 – 1,563.00 บาท ดังนั้น ราคาที่บริษัทตกลงซื้อขายหุนสามัญของ OXA จึงเปนราคาท่ีสมเหตุสมผลและเปน

ประโยชนกับบริษัท 

3.4 เง่ือนไขการชำระเงิน 

บริษัทจะชำระสิ่งตอบแทนเปนเงินสด จำนวนรวม 99,997,000 บาท ใหแก SPI ตามที่กำหนดในสัญญาซื้อขายหุน 

ภายหลังจากที่เงื ่อนไขบังคับกอนทั้งหมดภายใตสัญญาซื้อขายหุนเสร็จสมบูรณ หรือไดรับการผอนผันโดยคูสัญญาท่ี

เกี่ยวของ และไดมีการดำเนินการตาง ๆ เพื่อใหธุรกรรมเสร็จสมบูรณตามที่ระบุในสัญญาซื้อขายหุนแลว โดยมีเงื่อนไข

บังคับกอน และขอกำหนดที่สำคัญตามที่ระบุในขอ 10  ของสารสนเทศรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในบริษัท ออกซิเจน 

แอสเซ็ท จำกัด จากบริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) บุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท และภายหลังไดรับ

การอนุมัติใหเขาทํารายการจากท่ีประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 50 ของบริษัท  

นอกจากนี้ บริษัทจะดำเนินการชำระกูยืมคงคาง (ที่ใชเปนเงินทุนในการใหสินเชื่อของ OXA โดยเปนเงินท่ี SPI ให OXA 

กูยืมตามสัดสวนการถือหุน) ท่ี OXA มีกับ SPI ตามจำนวนคงคางจริง ณ วันที่ไดรับการโอนหุนของ OXA (ณ วันที่ 12 

มีนาคม 2567 OXA มีเงินกูยืมคงคางกับ SPI จำนวน 567,100,000 บาท)  

4. รายละเอียดของสินทรัพยท่ีไดมา 

ประเภทสินทรัพย: หุนสามัญ  

 บริษัท ออกซเิจน แอสเซ็ท จำกัด (“OXA”) 

ขอมูลท่ัวไปของ OXA 

ช่ือบริษัท : บริษัท ออกซเิจน แอสเซ็ท จำกัด 

เลขทะเบียนนิติบุคคล : 0105564143531 

วันท่ีจัดตั้ง : 4 ตุลาคม 2564 

ท่ีอยู : 530 ซอยสาธุประดิษฐ 58 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา กรุงเทพมหานคร 

ทุนจดทะเบียน : 100,000,000 บาท 

ทุนจดทะเบียนชำระแลว : 100,000,000 บาท 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ : ธุรกิจใหสินเชื่อที่มีหลักประกันแกผูประกอบการ โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 OXA 

ยอดสินเชื่อคงคางจำนวน 5,940.00 ลานบาท ไมมีสินเชื่อที่ไมกอใหเกิดรายได (Non-

Performing Loan: NPL) และมีอัตราสวนการใหสินเชื่อโดยเทียบกับมูลคาหลักประกัน 

(Loan to Value : LTV) ท่ีรอยละ 50 
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ปจจุบัน OXA ถือหุนในสัดสวนรอยละ 100 ในบริษัท ออกซิเจน วัน จำกัด (“OX1”) 

และบริษัท ออกซิเจน ทู จำกัด (“OX2”)  ซึ่งตั้งข้ึนเพ่ือวัตถุประสงคในการเปนนิติบุคคล

กลางสำหรับการเขาถือครองท่ีดินหรืออสังหาริมทรัพย 

 

 
หมายเหตุ 

1/ OX1 กอตั้งเมื่อวันที่ 8 มีนาคม 2565 มีทุนจดทะเบียนที่ออกและชำระแลว 1,000,000 บาท มี

วัตถุประสงคเพื่อการซ้ือและการขายอสังหาริมทรัพยที่เปนของตนเองที่ไมใชเพื่อเปนที่พักอาศัย รวมถึง

การเปนนิติบุคคลกลางสำหรับการเขาถือครองที่ดินหรืออสังหาริมทรัพย สำหรับป 2566 OX1 ไดมีกำไร

สุทธิจากธุรกิจจำหนายที่ดินในระหวางปจำนวน 11.73 ลานบาท และ ณ 31 ธันวาคม 2566 OX1 มี

สินทรัพยรวมเทากับ 22.79 ลานบาท ซึ่งสวนใหญประกอบดวยเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด  

และสวนของผูถือหุนจำนวน 12.60 ลานบาท 

2/ OX2 กอตั้งเมื่อวันที่ 27 มกราคม 2566 มีทุนจดทะเบียน 1,000,000 บาท และทุนที่ออกและชำระ

แลว 250,000 บาท มีวัตถุประสงคเพื่อการซื้อและการขายอสังหาริมทรัพยที่เปนของตนเองที่ไมใชเพื่อ

เปนที่พักอาศัย รวมถึงการเปนนิติบุคคลกลางสำหรับการเขาถือครองที่ดินหรืออสังหาริมทรัพย  ปจจุบัน

ยังไมดำเนินกิจการ 

โครงสรางการถือหุน 

รายช่ือผูถือหุนกอนทำธุรกรรมท่ีมีช่ือปรากฏตามทะเบียนผูถือหุนของ OXA ณ วันท่ี 12 เมษายน 2566 ประกอบดวย 

ลำดับ ผูถือหุน กอนทำรายการ1/ หลังทำรายการ 

(หุน) (รอยละ) (หุน) (รอยละ) 

1 บริษัท 900,000 90.00 999,997 100.00 

2 SPI 99,997 10.00 - - 

3 บุคคลธรรมดาจำนวน 3 ราย 

ซึ่งเปนตัวแทนของ TNL  
3 0.00 3 0.00 

 รวมท้ังหมด 1,000,000 100.00 1,000,000 100.00 

 1/ ขอมูลจากสำเนาบัญชีรายชื่อผูถือหุน ณ วันที่ 12 เมษายน 2566 

 

 

OXA

OX11                              

(ถือหุน 100%)
OX22

(ถือหุน 100%)
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คณะกรรมการบริษัท OXA 

ณ วันท่ี 12 มีนาคม 2567 คณะกรรมการของ OXA ประกอบดวย  

 1

 

นายวิชัย กุลสมภพ1  กรรมการ 

 2. นางสาวเกษรา สั่มกาญจนรักษ  กรรมการ 

 3. นายกิตติชัย ตรีรัชตพงษ  กรรมการ 

 4. นายสุประดิษฐ  สอิด  กรรมการ 

 5. นางสาวสุธิดา  จงเจนกิจ2  กรรมการ 

หมายเหต ุ 1/ เปนกรรมบริหารของบริษัท และกรรมการของ SPI 

2/ เปนกรรมการของบริษัท และเปนผูบริหารของ SPI 

นอกจากนี้ ที่ประชุมของคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 2/2567 เมื่อวันที่ 26 กุมภาพันธ 2567 มีมติให OXA เพิ่มเติม

จำนวนกรรมการจากเดิม 5 ทาน เปน 6 ทาน และไดเสนอแตงตั้งนายนันทวัฒน สุรวัติเสถียร ตัวแทนของบริษัทเปน

กรรมการเขาใหม  โดยกระบวนการแตงตั้งกรรมการเขาใหมดังกลาวจะดำเนินการภายหลังจากผานการอนุมัติจากท่ี

ประชุมสามัญผูถือหุนของ OXA และคาดวาจะดำเนินการจดทะเบียนตอกระทรวงพาณิชยใหแลวเสร็จในเดือนเมษายน 

2567 

ขอมูลทางการเงินท่ีสำคัญของ OXA 

ขอมูลทางการเงินท่ีสำคัญของ OXA อางอิงจากงบการเงินซึ่งผานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตแลวสิ้นสุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 2564  2565 และ 2566   

สรุปสาระสำคัญของงบแสดงสถานะทางการเงิน 

สิ้นสุดรอบบัญชี ณ 31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 31 ธ.ค. 2566 

หนวย: ลานบาท )ตรวจสอบ(  )ตรวจสอบ(  )ตรวจสอบ(  

สินทรัพยรวม 586.78 3,685.39 6,122.65 

หน้ีสินรวม 483.09 3,507.51 5,856.51 

ทุนจดทะเบียน 100.00 100.00 100.00 

ทุนท่ีออกและจำหนายแลว 100.00 100.00 100.00 

สวนของผูถือหุนรวม 103.69 177.88 266.14 

รายไดรวม 11.10 235.51 491.31 

กำไรสุทธ ิ 3.69 74.19 88.25 

กำไรสะสมท่ียังไมไดจัดสรร 3.69 77.88 166.14 

ที่มา :งบการเงินที่ตรวจสอบแลวสำหรับปส้ินสุด 31 ธันวาคม 2564 2565 และ 2566 

 



สิ่งท่ีสงมาดวย 5 

8 
 

5. การคำนวณขนาดรายการไดมาซ่ึงสินทรัพย 

บริษัทไดคำนวณขนาดรายการของธุรกรรมไดมาซึ่งสินทรัพยภายใตประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย 

โดยคำนวณจากงบการเงินรวมท่ีตรวจสอบแลวลาสุดของบริษัท สำหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินท่ี

ตรวจสอบแลวลาสุดของ OXA สำหรับปสิ ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ซึ่งพิจารณาขนาดรายการของธุรกรรมฯ นี้ ซึ ่งมี

รายละเอียดดังตอไปน้ี 

(1) เกณฑมูลคาสินทรัพยสุทธ ิ(NTA) 

ขนาดรายการ  = 

 

(NTA ของ OXA x 10%) x 100 
= 

(248.12 ลานบาท /1 x 10%) x 100 
= 0.25% 

NTA ของบริษัท 9,763.30 ลานบาท2/ 

(2) เกณฑกำไรสุทธิจากการดำเนินงาน 

 ขนาดรายการ  = 

 

(กำไรสุทธิของ OXA x 10%) x 100 
= 

(88.25 ลานบาท/3 x 10%) x 100 = 1.75% 

กำไรสุทธิของบริษัท 503.38 ลานบาท4/ 

(3) เกณฑมูลคารวมสิ่งตอบแทน 

 ขนาดรายการ  = มูลคารวมส่ิงตอบแทน x 100 
= 

667.10 ลานบาท/5 x 100 = 4.97% 

สินทรัพยรวมของบริษัท 13,420.42 ลานบาท6/ 

(4) เกณฑมูลคาของหลักทรัพยที่ออกเพ่ือชำระคาสินทรัพย 

เกณฑนี้ไมสามารถใชคำนวณได เนื่องจากบริษัทไมไดออกหุนใหมเพือ่ชำระราคา 

หมายเหตุ 

1/ สินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของ OXA ตามงบการเงินที่ตรวจสอบแลวสำหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 

2/ สินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทตามงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวสำหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 

3/ กำไรสุทธิ ของ OXA ในชวง 12 เดือนยอนหลัง จากงบการเงินที่ตรวจสอบแลวสำหรับปสิ้นสุด ณ 31 ธันวาคม 2566 

4/ กำไรสุทธิสวนที่เปนของบริษัท ในชวง 12 เดือนยอนหลัง จากงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวสำหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 

5/ มูลคารวมสิ่งตอบแทน คำนวณจากมูลคาหุนสามัญที่ซื้อขายภายใตธุรกรรมฯ นี้จำนวน 99,997,000 บาท และวงเงินกูที่ OXA มีอยูในปจจุบันกับ SPI ณ วันที่ 12 

มีนาคม 2567 จำนวน 567,100,000 บาท ซึ่ง OXA ตองชำระคืนแก SPI ณ วันที่มีการโอนหุน OXA ใหกับบริษัท รวมเปนมูลคารวมสิ่งตอบแทนเทากับ 667,097,000 บาท   

6/ สินทรัพยรวมของบริษัท ตามงบการเงินรวมของบริษัทที่ตรวจสอบแลวสำหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 

ธุรกรรมการไดมาซึ่งหุน OXA น้ี เขาขายเปนรายการไดมาซึ่งทรัพยสินของบริษัท ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนาย

ไป คิดเปนการคำนวณขนาดรายการไดเทากับรอยละ 5.01 ตามเกณฑมูลคารวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเปนเกณฑท่ีคำนวณขนาดรายการ

ไดสูงสุด โดยพิจารณาจากงบการเงินสำหรับปสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 โดยหากนับรวมขนาดรายการไดมาซึ่งสินทรัพยใน

รอบระยะเวลา 6 เดือนยอนหลัง จะมีขนาดรายการรวมเทากับรอยละ 5.20 ตามเกณฑมูลคารวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเปนเกณฑท่ี

คำนวณขนาดรายการไดสูงสุด ดังน้ัน การเขาทำธุรกรรมในครั้งน้ีของบริษัทจึงมีขนาดรายการไมเกินรอยละ 15 และไมเขาขายเปน

การไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพยท่ีมีนัยสำคัญของบริษัทจดทะเบียน ตามหลักเกณฑของประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป 

6. การคำนวณขนาดของรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน  

ธุรกรรมการไดมาซึ่งหุน OXA จาก SPI นี้ เปนรายการที่เกี่ยวโยงกันประเภทรายการเกี่ยวกับสินทรัพยหรือบริการ โดยมี

ขนาดรายการซึ ่งพิจารณาจากงบการเงินรวมที ่ตรวจสอบแลว สำหรับปส ิ ้นสุด ณ วันที ่ 31 ธันวาคม 2566 ของบริษัท                  

ตามรายละเอียด ดังน้ี 
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ขนาดรายการที่เก่ียวโยงกัน กับ SPI 

ขนาดรายการ  = 

 

มูลคารวมส่ิงตอบแทน x 100 
= 

(667.10 ลานบาท/1 x 100 
= 6.83% 

NTA ของบริษัท 9,763.30 ลานบาท2/ 

หมายเหตุ 

1/ มูลคารวมสิ่งตอบแทน คำนวณจากมูลคาหุนสามัญที่ซื้อขายภายใตธุรกรรมฯ นี้จำนวน 99,997,000 บาท และวงเงินกูที่ OXA มีอยูในปจจุบันกับ SPI ณ วันที่ 12 

มีนาคม 2567 จำนวน 572,000,000 บาท ซึ่ง OXA ตองชำระคืนแก SPI ณ วันที่มีการโอนหุน OXA ใหกับบริษัท รวมเปนมูลคารวมสิ่งตอบแทนเทากับ 672,197,000 บาท   

2/ สินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทตามงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวสำหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 

 
และเมื่อรวมรายการที่เกี่ยวโยงกันอื่นใดกับบุคคลที่เกี่ยวโยงเดียวกันหรือผูที่เกี่ยวของหรือญาติสนิทของ SPI ในชวง

ระหวาง 6 เดือนกอนวันที่มีการตกลงเขาทำรายการในครั้งน้ี ซึ่งไดรวมถึงธุรกรรมจำหนายหุนสามัญใน TNLX ใหแก SPI (ตาม

รายละเอียดในสิ่งท่ีสงมาดวย 4) ซึ่งจะขออนุมัติในท่ีประชุมผูถือหุน ครั้งท่ี 50 พรอมกันน้ี ซึ่งมีขนาดรายการเทากับรอยละ 0.62 ของ

มูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทรวมเปนขนาดรายการที่เกี่ยงโยงกันกับ SPI ทั้งสิ้น เทากับ รอยละ 7.58  ของมูลคา

สินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท  

7. การขออนุญาตหนวยงานท่ีเกี่ยวของ 

การเขาทำธุรกรรมน้ี บริษัทตองไดรับการอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุน แตไมตองขออนุญาตหรือขออนุมัติจากหนวยงานอ่ืน  

8. แหลงท่ีมาของเงินทุนและวิธีการชำระคาตอบแทน 

บริษัทจะชำระคาหุนสามัญใน OXA ใหกับ SPI จำนวน 99,997,000 บาท และดำเนินการให OXA ชำระเงินกูยืมคงคาง

แก SPI ตามจำนวนคงคางจริง ณ วันท่ีไดรับการโอนหุนของ OXA (เงินกูคงคางแก SPI ณ 12 มีนาคม 2567 เทากับ 567,100,000 

บาท) เปนเงินสด โดยแหลงท่ีมาของเงินทุนในการทำธุรกรรมฯ ในครั้งน้ีมาจากเงินสดของบริษัท เงินทุนหมุนเวียนของบริษัท และ/

หรือ การขอวงเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน ซึ่งคาดวาการกูยืมดังกลาวจะไมมีเง่ือนไขท่ีมีผลกระทบตอสิทธิของผูถือหุนของบริษัท 

9. ผลประโยชนท่ีคาดวาจะเกิดกับบริษัท 

บริษัทเห็นวาการเขาทำธุรกรรมซื้อหุนสามัญใน OXA ในครั้งน้ี จะทำใหภายหลังจากการเขาทำธุรกรรมฯ บริษัทจะถือหุน

ในสัดสวนรอยละ 100.00 ของหุนที่ออกและจำหนายแลวของ OXA ทำใหบริษัทรับรูผลการดำเนินงานในสวนที่เปนของผูถือหุน

ของบริษัทเต็มจำนวนรอยละ 100.00 รวมถึงทำใหโครงสรางการถือหุนของบริษัทยอยของบริษัทมีความชัดเจน รวมถึงลดโครงสราง

การถือหุนของบริษัทยอยท่ีถือโดยบุคคลท่ีอาจมีความขัดแยง และเปนไปเพ่ือประโยชนท่ีดีท่ีสุดของบริษัท   

ทั้งนี้ แมวาภายหลังจากทำธุรกรรมฯ นี้ SPI จะไมไดเปนผูถือหุนใน OXA ตอไป แต SPI ในฐานะผูถือหุนรายใหญของ

บริษัทจะยังสามารถใหการสงเสริมและสนับสนุน OXA ไดในเรื่องของเครือขายทางธุรกิจ ซึ่งจะรวมไปถึงแตไมจำกัดเพียง พันธมิตร

ทางธุรกิจ คูคา รวมถึงลูกคาในนิคมอุตสาหกรรมของ SPI ซึ่งดำเนินธุรกิจที่มีความหลากหลาย และเปนกลุมที่มีศักยภาพที่จะชวย

สงเสรมิการเติบโตของ โดยเฉพาะอยางยิ่งการเพ่ิมโอกาสในการปลอยสินเช่ือเพ่ิมเติมได 

10. เง่ือนไขบังคับกอนการเขาทำรายการ  

การเขาทําธุรกรรมไดมาซึ่งหุนสามัญใน OXA จาก SPI ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท ตองไดรับมติอนุมัติจากท่ี

ประชุมผูถือหุน ดวยคะแนนเสียงไมต่ำกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสทิธิออกเสียงลงคะแนน 

โดยไมนับรวมสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสีย รวมถึงแตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตองมีรายชื่อเปนที่ปรึกษาทางการ
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เงินที่ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. เพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท รวมถึงเงื่อนไขบังคับ

กอนตามที่ระบุไวในสัญญาซื้อขายหุน รวมถึงขอตกลงและสัญญาอื่นๆ และเอกสารอื่นๆ ที่เกี่ยวของกับธุรกรรมดังกลาวเสร็จ

สมบูรณ โดยเง่ือนไขบังคับกอนท่ีสำคัญสามารถสรุปไดดังตอไปน้ี  

(1) คำรับรองและคำรับประกันของบริษัท และ ผูขาย ถูกตองแทจริงทุกประการ ณ วันซื้อขายเสร็จสมบูรณ 

(2) ณ วันที่การซื้อขายหุนที่ซื้อขายเสร็จสมบูรณ ไมมีเหตุการณหรือการกระทำใดๆ ซึ่งอาจกอใหเกิดผลกระทบ

ในทางลบอยางมีนัยสำคัญตอ OXA (Material Adverse Effect) หรือขัดขวางการทำธุรกรรมตามที่กำหนดไว

ในสัญญาซื้อขายหุน 

(3) ที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือ ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทและผูขาย (แลวแตกรณี) มีมติอนุมัติการเขาทำ

ธุรกรรมซื้อขายหุน OXA และการเขาทำ และปฏิบัติตามสัญญาซื้อขายหุน 

11. กรรมการท่ีมีสวนไดเสีย 

ในวาระการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 3/2567 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติ

ธุรกรรมไดมาซึ่งหุนสามัญใน OXA นางสาวสุธิดา จงเจนกิจ ซึ่งเปนผูบริหารของ SPI ถือเปนกรรมการที่มีสวนไดเสียไดไมไดเขา

ประชุมในวาระน้ี 

12. บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน และ/หรือผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสียท่ีไมมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

ผูถือหุนผูถือหุนของบริษัทดังตอไปน้ี เปนผูถือหุนที่มีสวนไดเสียในการพิจารณาวาระที่เกี่ยวของกับการเขาทำธุรกรรม 

ดังน้ัน ผูถือหุนดังกลาวจะไมมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระน้ี 

รายชื่อผูถือหุน จำนวนหุนท่ีถือ (หุน) สัดสวนของทุนจด

ทะเบียนและชำระแลว

ของบริษัท (รอยละ) 

ความสัมพันธ 

บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง 

จำกัด  (มหาชน) 
128,535,000 42.19 

เปนผูมสีวนไดเสยีใน

ธุรกรรมน้ี 

บริษัท อ่ีทงเทียนไท บีเอสซ ีจำกัด 2,943,500 0.97 

บุคคลตามมาตรา 

258 ของ นาย  

บุณยสิทธ์ิ โชควัฒนา 

กรรมการของ SPI 

นายบุญเกียรติ โชควัฒนา 717,391 0.24 
ดำรงตำแหนงเปน

กรรมการของ SPI 

นางทิพาภรณ โชควัฒนา 22,669 0.01 

บุคคลตามมาตรา 

258 ของ นาย  

บุญเกียรติ โชควัฒนา 

บริษัท  ไตรคา จำกัด 1,549 0.00 

บุคคลตามมาตรา 

258 ของ นาย  

บุญเกียรติ โชควัฒนา 
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รายชื่อผูถือหุน จำนวนหุนท่ีถือ (หุน) สัดสวนของทุนจด

ทะเบียนและชำระแลว

ของบริษัท (รอยละ) 

ความสัมพันธ 

นายบุญชัย โชควัฒนา 6,000 0.00 
ดำรงตำแหนงเปน

กรรมการของ SPI 

นางลัดดา  โชควัฒนา 8,000 0.00 

บุคคลตามมาตรา 

258 ของ นายบุญชัย 

โชควัฒนา 

นางสาวเกษรา สั่มกาญจนรักษ 71,739 0.02 
ดำรงตำแหนงเปน

ผูบริหารของ SPI 

นายวรยศ ทองตนั 405,000 0.13 
ดำรงตำแหนงเปน

ผูบริหารของ SPI 

นางสาวสุธิดา จงเจนกิจ 308,300 0.10 
ดำรงตำแหนงเปน

ผูบริหารของ SPI 

13. ความเห็นของกรรมการบริษัทเกี่ยวกับการเขาทำรายการและการตกลงเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันที่ระบุถึงความ

สมเหตุสมผล และประโยชนสูงสุดตอบริษัทเมื่อเปรียบเทียบกับการตกลงเขาทำรายการกับบุคคลภายนอกท่ีเปนอิสระ 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท มีมติอนุมัติใหเขาทำธุรกรรมไดมาซึ่งหุนสามัญใน OXA  จาก SPI ซึ่งเปนบุคคลท่ีเก่ียวโยง

กัน เน่ืองจาก SPI เปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท เน่ืองจากพิจารณาแลวเห็นวาทำใหบริษัทเขาถือหุนใน OXA ไดในสัดสวนรอยละ 

100.00 ทำใหบริษัทสามารถรับรูผลการดำเนินงานของ OXA ซึ่งมีแนวโนมเติบโตไดทั้งหมด สอดคลองกับกลยุทธทางธุรกิจของ

บริษัทในการมุงเนนการสรางความเติบโตในธุรกิจการเงินและธุรกิจเก่ียวเน่ืองโดยตรง และทำใหโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัท

มีความชัดเจนและเปนประโยชนกับบริษัท นอกจากน้ี เห็นวาราคาซื้อหุนมีความเหมาะสม  

ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทจึงพิจารณาวาการทำรายการนี้มีความสมเหตุสมเหตุ ทั้งในเหตุผลของการทำธุรกรรม และ

ราคาซื้อขาย 

14. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการบริษัทที่แตกตางจากความเห็นของคณะกรรมการบริษัท

ตามขอ 13. 

คณะกรรมการกรรมการตรวจสอบ และกรรมการของบริษัทไมมคีวามเห็นแตกตางจากความเหน็ของคณะกรรมการบรษัิท 

 

จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ  

ขอแสดงความนับถือ 

-กิตติชัย  ตรีรัชตพงษ- 

(นายกิตติชัย  ตรรีัชตพงษ) 

ประธานเจาหนาท่ีบริหาร 
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สารสนเทศเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท ธนูลกัษณ จำกัด (มหาชน)  

 

 

สืบเนื่องจากที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 2/2565 เมื่อวันท่ี 30 พฤศจิกายน 2565 มีมติใหบริษัท ธนูลักษณ จำกัด 

(มหาชน) (“บริษัท”) ออกหุนเพิ่มทุนของบริษัทเพื่อเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงใหแกบุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

ไดแก บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด (“BTSG”) ซึ่งถือเปนพันธมิตรเชิงกลยุทธของบริษัท รวมถึงการออกและเสนอขายหุน

เพ่ิมทุนใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัทตามสัดสวนการถือหุน (Right Offering) เพ่ือวัตถุประสงคสำหรับเปนเงินทุนในการเขาลงทุนใน

ธุรกิจใหมท่ีมีศักยภาพ สามารถตอยอดและสรางการเติบโตท้ังรายไดและผลกำไรใหบริษัทไดอยางยั่งยืนในอนาคต  โดยพรอมกันน้ี 

ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 2/2565 ไดอนุมัติการเขาลงทุนในหุนสามัญรอยละ 90 ในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด 

(“OXA”) ซึ่งประกอบธุรกิจใหสินเชื่อที่มีหลักประกัน และอนุมัติการเขาลงทุนในหุนสามัญรอยละ 50 ในบริษัทรวมทุน 7 แหงซึ่ง

ประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย (บริษัทถือหุนใน 7 บริษัทรวมทุนผานบริษัท ทีเอ็นแอล อัลไลแอนซ จำกัด (“TNLA”) บริษัท

ยอยท่ีบริษัทถือหุนรอยละ 99.97 ซึ่งเปนนิติบุคคลกลางในการเขาลงทุนใน 7 บริษัทรวมทุนดังกลาว) 

ตอมาเมื ่อวันท่ี 18 มกราคม 2566 บริษัทไดเขาซื ้อหุ นสามัญทั้งหมดในบริษัท บริหารสินทรัพย ออกซิเจน จำกัด 

(“OAM”) ซึ่งประกอบธุรกิจบริหารสินทรัพยท่ีไดรับอนุญาตจากธนาคารแหงประเทศไทย ในสัดสวนรอยละ 99.99 จาก OXA โดย

มีวัตถุประสงคเพ่ือการจัดโครงสรางธุรกิจและการถือหุนของกลุมบริษัทใหมีความชัดเจน 

นอกจากนี้ เพื่อวัตถุประสงคในการจัดโครงสรางธุรกิจของบริษัทใหมีความชัดเจน เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหาร

จัดการธุรกิจของกลุมบริษัทและเพื่อแบงแยกการบริหารความเสี่ยงทางธุรกิจ  ที่ประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งที่ 49 เมื่อวันที่ 25 

เมษายน 2566 ไดมีมติอนุมัติการโอนธุรกิจบางสวน ซึ่งไดแกธุรกิจผลิตและจำหนายสินคาเสื้อผาสำเร็จรูปและเครื่องหนัง (“ธุรกิจ

สิ่งทอและเครื่องนุงหม”) ใหแก บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด (“TNLX”) (บริษัทยอยของบริษัท ซึ่งบริษัทถือหุนรอยละ 100.00) 

โดยการโอนธุรกิจบางสวนดังกลาวดำเนินการสำเร็จเมื่อวันท่ี 1 กรกฎาคม 2566 

จากการปรับโครงสรางธุรกิจของบริษัทตามรายละเอียดขางตน บริษัทไดติดตามผลการดำเนินงานและพิจารณาดวยความ

ระมัดระวังรอบคอบ เห็นวา ธุรกิจใหมของบริษัท ซึ่งไดแกธุรกิจการเงิน (OXA และ OAM) และธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

(TNLA) มีโอกาสเติบโต และ มีกำไรข้ันตนของสวนงานท่ีสูง ซึ่งกำไรข้ันตนของสวนงาน ของ OXA OAM และ TNLA เทากับรอยละ 

550

1 รอยละ 811

2 และ รอยละ 682

3 ตามลำดับ ในขณะท่ี TNLX ธุรกิจเดิมของบริษัทมีกำไรข้ันตนของสวนงาน เทากับ รอยละ 393

4  

และกำไรสุทธิจากธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุงหมมีสัดสวนประมาณรอยละ 8 ของกำไรสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัท  ซึ่งถึงแมวา 

TNLX ยังมีแนวโนมการเติบโตอยางคอยเปนคอยไป แตการเติบโตจะยังคงนอยกวาธุรกิจอื่น ๆ  และเมื่อพิจารณาถึงความสามารถ

ในการทำกำไรยังอยูในระดับท่ีนอยกวาธุรกิจอ่ืน ๆ ของบริษัทเชนกัน ดังน้ัน เมื่อเทียบกับความคุมคาในแงของทรัพยากรท่ีตองใชใน

การบริหารจัดการและดำเนินธุรกิจ  บริษัทจึงตองการทุมเททรัพยากรในการบริหารจัดการในการสรางความเติบโตผานธุรกิจใหมใน

อนาคต 

 
1 ขอมูลจากหมายเหจุประกอบงบการเงินขอ 28 ขอมูลสวนงานดำเนินงาน ตามงบการเงินที่ตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชรีับอนุญาต สำหรับป ส้ินสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 

2566 
2 เหมือนขอ 1 
3 เหมือนขอ 1 

4 เหมือนขอ 1 
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เมื่อพิจารณาในดาน synergy และการสงเสริมกันในแตละธุรกิจ พบวา ธุรกิจใหสินเชื่อที่มีหลักประกัน (ดำเนินงานผาน 

OXA) ธุรกิจบริหารสินทรัพยซ ึ ่งเปนหนี ้ส ินดอยคุณภาพที ่มีหลักประกัน (ดำเนินงานผาน OAM)  และธุรกิจลงทุนดาน

อสังหาริมทรัพย (ดำเนินงานผาน TNLA) ซึ่งสามธุรกิจนี้เปนธุรกิจที่สามารถมี synergy รวมกัน และสามารถสงเสริมกันได การ

จำหนายหุนสามัญ TNLX และมุงเนนในธุรกิจใหมที่มีความเชื่อมโยงกัน จะชวยเพิ่มความเขาใจใหกับนักลงทุนและผูมีสวนไดสวน

เสียเก่ียวกับเปาหมายเชิงกลยุทธและการดำเนินธุรกิจของบริษัท 

นอกจากนี้ เนื่องจากปจจุบัน SPI ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท ถือหุนใน OXA ในสัดสวนรอยละ 10.00 ของหุนท่ี

ออกและชำระแลวของ OXA  การท่ีบริษัทเขาซื้อหุนสามัญ OXA ท้ังหมดท่ี SPI ถืออยู จะชวยทำใหโครงสรางการถือหุนของบริษัท

ยอยของบริษัทมีความชัดเจน และลดโครงสรางการถือหุนของบริษัทยอยท่ีถือโดยบุคคลท่ีอาจมีความขัดแยง  

ดวยเหตุผลดังกลาวขางตน ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทมีมติอนุมัติใหบริษัทดำเนินการเชาทำธุรรรม ดังตอไปน้ี 

(1) ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครั้งที่ 2/2567 เมื่อวันที่ 26 กุมภาพันธ 2567 มีมติอนุมัตกิารจำหนายหุน

สามัญจำนวนรวม 6,000,000 หุน คิดเปนรอยละ 100 ของจำนวนหุนที่ออกและจำหนายแลวทั้งหมดที่บริษัท

ถืออยูในบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด (“TNLX”) ซึ่งประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุงหม ราคาซื้อหุนละ 

111.65 บาท ใหแก ผูซื้อจำนวน 4 ราย ไดแก (1) บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเนช่ันแนล จำกัด (มหาชน) (“ICC”) 

ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก ICC มี SPI เปนผูถือหุนรายใหญรวมกัน จำนวน 4,200,000 หุน (2) 

บริษัท บีเอสซี โซอิน จำกัด (“BSC”) งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากนายธรรมรัตน โชควัฒนา กรรมการ

ของบริษัท เปนผูถือหุนรายใหญของ BSC จำนวน 600,000 หุน (3) บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด 

(มหาชน) (“SPI”) ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท จำนวน 540,000 หุน 

และ (4) บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จำกัด (“IDF”) ซึ่งไมใชบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน จำนวน 660,000 หุน รวมเปนเงินท้ังสิ้น 

669,900,000 บาท (รวมเรยีก “การจำหนายหุนสามัญ TNLX”) (รายละเอียดปรากฏตามสิ่งท่ีสงมาดวย 4) 

 

การเขาทำรายการการจำหนายหุนสามัญ TNLX กับผูซื้อรายท่ี (1) – (3) ขางตนเขาขายเปนการเขาทำรายการ

ที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท ตามนัยของประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ

ในการทำรายการที่เกี ่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) และประกาศ

คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจด

ทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) 

(“ประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน”) ดังน้ัน คณะกรรมการบริษัทจึงมีมติเห็นควรใหเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือ

หุน ครั้งท่ี 50 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการเขาทำธุรกรรมกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันดังกลาว นอกจากน้ี ยังเขาขายเปน

รายการจำหนายไปซึ่งทรัพยสินของบริษัท ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง 

หลักเกณฑในการทำรายการท่ีมีนัยสำคัญท่ีเขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายซึ่งทรัพยสิน (และท่ีไดมีการแกไข

เพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ”)  เรื่องการ

เปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 

(และที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) (รวมเรียกวา “ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป”) โดยการเขาทำรายการ

ของบริษัทในครั้งน้ี มีวัตถุประสงคเพ่ือการจัดโครงสรางธุรกิจใหมีความชัดเจนและเหมาะสมกับการเติบโตอยาง

ยั่งยืนในอนาคต ซึ่งมุงเนนการสรางความเติบโตผานธุรกิจการเงินและธุรกิจเกี่ยวเนื่องที่จะสงเสริมกันตามกล
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ยุทธของบริษัท ซึ่งผลสำเร็จของการจำหนายหุนสามัญใน TNLX จะทำให TNLX สิ้นสภาพการเปนบริษัทยอย

ของบริษัท  

 

ท้ังน้ี ตารางเวลาโดยสังเขปของการเขาทำธุรกรรมฯ น้ี แสดงดังน้ี 

26 กุมภาพันธ 2567 ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครั ้งที ่ 2/2567 มีมติเปนเอกฉันท

เห็นชอบใหเสนอตอที่ประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งที่ 50 เพื่อพิจารณาอนุมัติ

การเขาทำรายการขายหุนสามัญ TNLX ใหกับ ICC BSC และ SPI ซึ่งเปน

บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน และมีมติอนุมัติเปนเอกฉันทใหบริษัทเขาทำรายการ

ขายหุนสามัญ TNLX ใหกับ IDF ซึ่งเปนบุคคลท่ีไมเก่ียวโยงกัน 

ภายในเดือนกุมภาพันธ 2567 บริษัทไดเขาลงนามในสัญญาซื้อขายหุนกับผูซื้อแตละรายแลว (“สัญญาซ้ือ

ขายหุน”) ภายหลังจากการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 2/2567 มี

มติอนุมัต ิ

22 เมษายน 2567 บริษัทจะขออนุมัติการเขาธุรกรรมฯ ดังกลาวตอที่ประชุมสามัญผูถือหุน 

ครั้งท่ี 50 

26 กุมภาพันธ 2567 ถึง 

ภายในเดือนกรกฎาคม 2567 

ดำเนินการเพื่อใหเงื่อนไขบังคับกอนตามที่ระบุในสัญญาซื้อขายหุน (โดยมี

สาระสำคัญตามที่แสดงดานลาง และในขอ 11 ของสารสนเทศฉบับน้ี) 

สำเร็จ 

(1) คำรับรองและคำรับประกันของบริษัท และ ผูซื้อ ถูกตองแทจริงทุก

ประการ ณ วันซื้อขายเสร็จสมบูรณ 

(2) ณ วันที่การซื้อขายหุนที่ซื้อขายเสร็จสมบูรณ ไมมีเหตุการณหรือการ

กระทำใดๆ ซึ่งอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสำคัญตอ 

TNLX (Material Adverse Effect) หรือขัดขวางการทำธุรกรรม

ตามท่ีกำหนดไวในสัญญาซื้อขายหุน 

(3) ท่ีประชุมคณะกรรมการ และ/หรือ ท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทและผู

ซื้อ (แลวแตกรณี) มีมติอนุมัติการเขาทำธุรกรรมซื้อขายหุน TNLX 

และการเขาทำ และปฏิบัติตามสัญญาซื้อขายหุน 

(4) บริษัทไดดำเนินการใหผูซื้อไดรับหนังสือลาออกจากกรรมการซึ่งเปน

ตัวแทนของบริษัทท่ีเปนกรรมการใน TNLX ในกรณีท่ีผูซื้อแสดงความ

ประสงคที่จะเสนอชื่อกรรมการเขาใหมในบริษัทตามสัดสวนการถือ

หุนภายหลังวันท่ีการซื้อขายเสร็จสมบูรณ 

(5) บริษัทตองเปนผูไดรับการยกเวนภาษีมูลคาเพิ่มตามหมวด 4 ภาษี

ธุรกิจเฉพาะตามหมวด 5 และอากรแสตมปตามหมวด 6 ในลักษณะ 

2 แหงประมวลรัษฎากร ตามพระราชกฤษฎีกาออกตามความใน
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ประมวลรัษฎากรวาดวยการยกเวนรัษฎากร (ฉบับท่ี 516) พ.ศ. 

2554 จากการโอนกิจการบางสวนใหแกบริษัท 

ภายในเดือนกรกฎาคม 2567 การซื้อขายโดยการโอนหุน TNLX ใหแกผูซื้อ และรับชำระเงินคาหุน 

(2) ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครั้งท่ี 3/2567 เมื่อวันท่ี 12 มีนาคม 2567 มีมติอนุมัติการไดมาซึ่งสินทรัพย

ในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด (“OXA”) จากบริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) (“SPI”) 

ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท บุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จำนวน 

99,997 หุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 10.00 ของหุนที่ออกและจำหนายแลวของ OXA ในราคาซื้อขายที่หุนละ 

1,000 บาท รวมเปนมูลคาการซื้อหุนสามัญ OXA ทั้งสิ้น 99,997,000 บาท (รวมเรียก “การซื้อหุนสามัญ 

OXA”) (รายละเอียดปรากฏตามสิ่งท่ีสงมาดวย 5) 

การเขาทำรายการซื้อหุ นสามัญ OXA จาก SPI เขาขายเปนการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของประกาศ

รายการท่ีเก่ียวโยงกัน ดังน้ัน คณะกรรมการบริษัทจึงมีมติเห็นควรใหเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 50 

เพื่อพิจารณาอนุมัติการเขาทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันดังกลาว นอกจากน้ี ยังเขาขายเปนรายการไดมา

ซึ่งทรัพยสินของบริษัท ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป โดยการเขาทำรายการของบริษัทในครั้งน้ี มี

วัตถุประสงคเพื่อการจัดโครงสรางธุรกิจใหมีความชัดเจนและเหมาะสมกับการเติบโตอยางยั่งยืนในอนาคต 

รวมถึงลดโครงสรางการถือหุนของบริษัทยอยที่ถือโดยบุคคลที่อาจมีความขัดแยง เพื่อใหโครงสรางการถือหุน

ของบริษัทยอยเปนไปเพ่ือประโยชนท่ีดีท่ีสุดของบริษัท   

ท้ังน้ี ตารางเวลาโดยสังเขปของการเขาทำธุรกรรมฯ น้ี แสดงดังน้ี 

12 มีนาคม 2567 ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัท ครั ้งที ่ 2/2567 มีมติเปนเอกฉันท

เห็นชอบใหเสนอตอที่ประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งที่ 50 เพื่อพิจารณาอนุมัติ

การเขาทำรายการซื้อหุนสามัญใน OXA จาก SPI ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยง

กัน 

15 มีนาคม 2567 บริษัทเขาลงนามในสัญญาซื้อขายหุนกับ SPI ภายหลังจากการประชุม

คณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 3/2567 และที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท

ของ SPI มีมติอนุมัต ิ

22 เมษายน 2567 บริษัทจะขออนุมัติการเขาธุรกรรมฯ ดังกลาวตอที่ประชุมสามัญผูถือหุน 

ครั้งท่ี 50 

15 มีนาคม 2567 ถึง ภายใน

เดือนกรกฎาคม 2567 

ดำเนินการเพื่อใหเงื่อนไขบังคับกอนตามที่ระบุในสัญญาซื้อขายหุน (โดยมี

สาระสำคัญตามที่แสดงดานลาง และในขอ 10 ของสารสนเทศฉบับน้ี) 

สำเร็จ 

(6) คำรับรองและคำรับประกันของบริษัท และ ผูขาย ถูกตองแทจริงทุก

ประการ ณ วันซื้อขายเสร็จสมบูรณ 
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(7) ณ วันที่การซื้อขายหุนที่ซื้อขายเสร็จสมบูรณ ไมมีเหตุการณหรือการ

กระทำใดๆ ซึ่งอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสำคัญตอ 

OXA (Material Adverse Effect) หรือขัดขวางการทำธุรกรรมตามท่ี

กำหนดไวในสัญญาซื้อขายหุน 

(8) ที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือ ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทและ

ผูขาย (แลวแตกรณี) มีมติอนุมัติการเขาทำธุรกรรมซื้อขายหุน OXA 

และการเขาทำ และปฏิบัติตามสัญญาซื้อขายหุน 

ภายในเดือนพฤษภาคม 2567 การซื้อขายโดยการรับโอนหุน OXA จากผูขาย และชำระเงินคาหุน 

ดังนั้น บริษัทจึงขอแจงรายละเอียดเรื่องรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทตามที่กำหนดตามประกาศคณะกรรมการตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 

ขอท่ี 20  ดังตอไปน้ี 

1. สารสนเทศท่ีเปดเผยตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

โปรดพิจารณารายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศของบริษัท ดังรายการตอไปน้ี 

(1) สารสนเทศรายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยในหุนสามัญของบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด บริษัทยอยของบริษัท

ใหแกบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน (รายละเอียดปรากฏตามสิ่งท่ีสงมาดวย 4) 

(2) สารสนเทศรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด จากบริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง 

จำกัด (มหาชน) บุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท (รายละเอียดปรากฏตามสิ่งท่ีสงมาดวย 5) 

2. ความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัทท่ีมีตอสารสนเทศในเอกสารท่ีสงใหผูถือหุน 

คณะกรรมการบริษัทไดสอบทานขอมูลในสารสนเทศฉบับนี้ดวยความระมัดระวัง และขอรับรองวาขอมูลในสารสนเทศ

ฉบับน้ีถูกตอง ครบถวน และไมเปนเท็จ ไมทำใหบุคคลอ่ืนสำคัญผิด และไมขาดขอมูลท่ีควรแจงในสาระสำคัญ 

3. ขอมูลของบริษัท และการดำเนินธุรกิจโดยสรุป 

3.1. ขอมูลท่ัวไปของบริษัท 

ช่ือบริษัท : บริษัท ธนูลักษณ จำกัด (มหาชน) 

ท่ีตั้งสำนักงานใหญ : เลขท่ี 129/1 ถนนชองนนทรี แขวงชองนนทรี เขตยานนาวา กรุงเทพมหานคร 10120 

ทุนจดทะเบียน : 311,547,664 บาท แบงออกเปนหุนสามัญ จำนวน 311,547,664 หุน  

  มูลคาหุนละ 1.00 บาท 

ทุนชำระแลว : 304,622,662 บาท แบงออกเปนหุนสามัญ จำนวน 304,622,662 หุน  

  มูลคาหุนละ 1.00 บาท  
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ประเภทธุรกิจ : ดำเนินธุรกิจผานบริษัทยอยซึ่งดำเนิน 4 ธุรกิจหลัก ประกอบดวย 1) ธุรกิจสิ่งทอและ

เครื่องนุงหม 2) ธุรกิจใหสินเชื่อที่มีหลักประกัน 3) ธุรกิจบริหารจัดการสินทรัพย และ 

4) ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพื ่อขาย โดยบริษัทยอยซึ ่งดำเนินธ ุรกิจหลัก 

ประกอบดวย 

ธุรกิจตามประเภทของรายได ผูดำเนินการหลัก 

สัดสวนการถือ

หุนของบริษัท 

(รอยละ) 

ธุรกิจส่ิงทอและเคร่ืองนุงหม บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด (“TNLX”) 100.00 

ธุรกิจใหสินเชื่อที่มีหลักประกัน บริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด 

(“OXA”) 

90.001 

ธุุรกิจบริหารจัดการสินทรัพย บริษัท บริหารสินทรัพย ออกซิเจน จำกดั 

(“OAM”)2 

99.99 

ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพือ่

ขาย 

บริษัท ทีเอ็นแอล อัลไลแอนซ จำกัด 

(“TNLA”) 

99.97 

  หมายเหตุ 1/ สัดสวนการถือหุนที่เหลืออีกรอยละ 10 ถือหุนโดย บริษัท สหพัฒนาอินเตอร 

โฮลด้ิง จำกัด (มหาชน) 

   2/ บริษัท บริหารสินทรัพย ออกซิเจน จำกัด ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจบริหาร

จัดการสินทรัพย ตามพระราชกำหนดบริษัทบริหารสินทรัพย พ.ศ. 2541 (และที่

แกไขเพิ่มเติม) จากธนาคารแหงประเทศไทยเมื่อวันที่ 17 มิถุนายน 2563 และอยู

ภายใตการกำกับดูแลของธนาคารแหงประเทศไทย 
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โครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัท ณ วันท่ี 26 กุมภาพันธ 2567 

 

 
หมายเหตุ 1/ ปจจุบันบริษัท เอส.แอพพาเรล จำกัด ไดหยุดดำเนินกิจการ เพ่ือรอจดทะเบียนเลิกกิจการ 

 2/ ผูถือหุนรายอ่ืนชองบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด ไดแก บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลด้ิง จำกัด (มหาชน) โดยถือหุนในสัดสวนรอยละ 10 ของทุนที่

ออกและจำหนายแลวของบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด 

 3/ ผูถือหุนรายอ่ืนชอง 6 บริษัทรวมทุนใน 6 บริษัทรวมทุนเพ่ือประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย ไดแก บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จำกัด (มหาชน) 

 4/ บริษัทยอยของบริษัท คูคต สเตชั่น โฮลด้ิงส จำกัด ซึ่งบริษัท คูคต สเตชั่น โฮลด้ิงส จำกัดถือหุนในสัดสวนรอยละ 100.00 ประกอบดวย (1) บริษัท คูคต 

สเตชั่น อัลไลแอนซ 2 จำกัด (2) บริษัท คูคต สเตชั่น อัลไลแอนซ 3 จำกัด (3) บริษัท คูคต สเตชั่น อัลไลแอนซ 4 จำกัด และ (4) บริษัท คูคต สเตชั่น อัลไล

แอนซ มอลล จำกัด 

3.2. ขอมูลเกี่ยวกับลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอย 

บริษัทกอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 23 มิถุนายน 2518 ประกอบธุรกิจเปนผูผลิตและจำหนายสินคา เสื้อผาสำเร็จรูปและ

เครื่องหนัง ทั้งในประเทศและตางประเทศ ภายใตเครื่องหมายการคาสากลที่ TNL ไดรับลิขสิทธิ์และเครื่องหมายการคา

ของบริษัท สำหรับตลาดในประเทศนัน้ บริษัทมีลูกคารายใหญ คือ ICC เปนผูจัดจำหนายสินคาเขาหางสรรพสินคา และ

สำหรับตลาดตางประเทศ บริษัทจำหนายใหกับบริษัทจัดจำหนาย และ/หรือ บริษัทเจาของเครื่องหมายการคาในประเทศ

ตาง ๆ เชน สหรัฐอเมริกา ยุโรป เอเชีย อาเซียน และ ญี่ปุน นอกจากนี้ ยังเปนผูผลิตสินคา ชุดยูนิฟอรม ชุดขาราชการ 

ชุดปฏิบัติธรรม ชุดไตรจีวร เปนตน 

ทั้งนี้ ตั้งแตเดือนธันวาคม 2565 บริษัทไดมีการปรับเปลี่ยนโครงสรางธุรกิจของบริษัทเพื่อวัตถุประสงคในการ

สรางความเติบโตที่ยั่งยืนใหกับบริษัท โดยการเขาลงทุนในธุรกิจการเงิน ไดแก การซื้อหุนสามัญรอยละ 90 ของ บริษัท 

ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด ซึ่งประกอบธุรกิจใหสินเช่ือแกผูประกอบการท่ีมีหลักประกัน และลงทุนในสัดสวนรอยละ 100 

ในบริษัท บริหารสินทรัพย ออกซิเจน จำกัด ซึ่งประกอบธุรกิจบริหารจัดการสินทรัพย ซึ่งไดรับอนุญาตจากธนาคารแหง

บริษัท ธนูลักษณ จํากัด 

(มหาชน)

ธุรกิจส่ิงทอและเครื่องนุงหม

บจ.ทีเอ็นแอลเอ็กซ

(ถือหุน 100.00%)

บจ. เอส.แอพพาเรล 

(ถือหุน 99.99%)1

ธุรกิจการเงิน

บจ.ออกซิเจน แอสเซ็ท          

(ถือหุน 90.00%)2

บจ. ออกซิเจน วัน         

(ถือหุน 100.00%)

บจ. ออกซิเจน ทู         

(ถือหุน 100.00%)

บจ.บริหารสินทรัพย ออกซิเจน  

(ถือหุน 99.99%)

ธุรกิจอสังหาริมทรัพย

บจ.ทีเอ็นแอล อัลไลแอนซ        

(ถือหุน 99.97%)

บจ.ฟวเจอร โดเมน 

(ถือหุน 50.00%)3

บจ.มาเจสติค พารค 

(ถือหุน 50.00%)3

บจ.รัชดา อัลไลแอนซ 

(ถือหุน 50.00%)3

บจ.ราษฎรบูรณะ อัลไลแอนซ 

(ถือหุน 50.00%)3

บจ.สุขสวัสด์ิ อัลไลแอนซ   

(ถือหุน 50.00%)3

บจ. คูคต สเตชั่น โฮลด้ิงส และ

บริษัทยอย4(ถือหุน 50.00%)3
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ประเทศไทย และการเขาลงทุนในธุรกิจพัฒนาอสังริมทรัพย โดยถือหุนในบริษัทรวมทุนซึ่งเปนการรวมทุนตามขอตกลงใน

สัญญารวมทุนกับบริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จำกัด (มหาชน) (“NOBLE”)  

นอกจากน้ี บริษัทไดมีการปรับโครงสรางธุรกิจและการถือหุนของบริษัทเพ่ือความชัดเจนและมีประสิทธิภาพใน

การบริหารจัดการมากข้ึน โดยท่ีประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 49 เมื่อวันท่ี 25 เมษายน 2566 ไดมีมติอนุมัติใหบริษัทโอน

กิจการบางสวน ซึ่งประกอบดวยสินทรัพยและหนี้สินที่เกี่ยวของกับธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุงหมใหแก TNLX โดยท่ี

ปจจุบัน บริษัทไดโอนกิจการบางสวนใหแก TNLX แลวเสร็จเมื่อวันท่ี 1 กรกฎาคม 2566  

การปรับโครงสรางการถือหุนและโครงสรางธุรกิจดังที่กลาวมาแลวนั้น เปนไปเพื่อเพิ่มโอกาสในการขยายธรุกิจ

รวมถึงการหาพันธมิตรใหสอดคลองกับแผนกลยุทธของบริษัท ชวยใหบริษัทบริหารจัดความเสี่ยงในแตละธุรกิจไดอยางมี

ประสิทธิภาพมากขึ้น รวมถึงเพิ่มความคลองตัวในงานสนับสนุนอื่น ๆ ที่เกี่ยวของกับบริษัทยอยและบริษัทรวมทุนของ

บริษัทไดอยางมีประสิทธิภาพ 

รายละเอียดของแตละธุรกิจ มีดังน้ี 

3.2.1 ธุรกิจสิ่งทอและเคร่ืองนุงหม 

บริษัทประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุงหมผาน TNLX ซึ่งบริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 100.00 

ของจำนวนหุนทั้งหมด โดย TNLX เปนผูผลิตและจัดจำหนายเสื้อผาสำเร็จรูปและเครื่องหนังสำหรับผูชาย 

ผูหญิง และเด็กภายใตเครื่องหมายการคาสากลท่ี TNLX ไดรับลิขสิทธ์ิ และเครื่องหมายการคาของ TNLX เพ่ือ

จำหนายท้ังในประเทศ และสงออกไปยังตางประเทศ โดยมีสัดสวนรายไดดังน้ี 

 
ป 2564 

(ลานบาท) 

ป 2565 

(ลานบาท) 

ป 2566 

(ลานบาท) 

รายไดจากการขายในประเทศ 768.10 1,013.08 1,061.26 

รายไดจากการขายตางประเทศ 564.56 763.98 558.04 

โดยสวนท่ีสงออกไปตางประเทศ สวนใหญจะสงออกไปทวีปเอเชีย อเมริกา และยุโรป คิดเปนรอยละ 

17 รอยละ 39 และรอยละ 44 ตามลำดับ สำหรับงวดป 2565 และคิดเปนรอยละ 26 รอยละ 36 และรอยละ 

38 ตามลำดับ สำหรับงวดป 2566 

สินคาสำเร็จรูปของ TNLX แบงเปนหมวดสินคา ดังน้ี 

  เสื้อผาสำเร็จรูป 

ผลิตภัณฑเสื้อผาสำเร็จรูปของบริษัทครอบคลุมกลุมลูกคาท้ังสุภาพบุรุษ สุภาพสตรี และเด็ก ประกอบดวย

ผลิตภัณฑ เสื้อเช้ิต เสื้อยืด กางเกง สูท แจ็คเก็ต ชุดนอน ชุดช้ันใน เนคไท ผาเช็ดหนา ผาพันคอ ชุดวายน้ำ ชุด

ออกกำลังกาย และถุงเทา ภายใตเครื ่องหมายการคา ARROW, EXCELLENCY, GETAWAY, COOL, Guy 

Laroche, DAKS, ELLE HOMME, Takeo Kikuchi, Olymp, HORNBILL, ICON, Positif, MIX–SELF และ 

Erawon สำหรับสุภาพบุรุษ และสุภาพสตรีสวนผลิตภัณฑ สำหรับเด็กนั้น TNLX ผลิตและจำหนายเสื้อผา

สำหรับเด็กแรกเกิด ถึง 8 ขวบ นอกจากนั้น ยังมีผาออม เครื่องนอน รองเทา ถุงเทา ตุกตา และของใชสำหรับ

เด็กเล็ก ภายใตเครื่องหมายการคา Absorba 
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  เครื่องหนัง 

ผลิตภัณฑสำหรับสุภาพบุรุษและสตรี ซึ่งประกอบดวย กระเปาสตางค กระเปาถือ และ เข็มขัด ภายใต

เครื่องหมายการคา ARROW, EXCELLENCY, GETAWAY, Guy Laroche, DAKS, และ LOUIS FONTAINE  

สินคาอ่ืน 

สินคากลุมอาหาร อุปกรณของใช ผลิตภัณฑเสริมความงาม ภายใตเครื่องหมายการคาเอรา-วอน และ

ผลิตภัณฑดูแลสุขภาพ รวมถึงดานการแพทยดวย 

จำนวนโรงงาน ท่ีตั้ง และกำลังการผลิต 

ท่ีต้ังโรงงาน ประเภทการผลิต กำลังการผลิตรวม

ตอป (ชิ้น)1/ 

129/1 ถนนชองนนทรี แขวงชองนนทรี เขตยานนาวา  

กรุงเทพฯ 

เสื้อผา 

เครื่องหนัง 

367,200 

90,000 

99/3 หมู ท่ี 5 สวนอุตสาหกรรมเครือสหพัฒน-ลำพูน  

ต.ปาสัก อ.เมืองลำพูน จ.ลำพูน 

เครื่องหนัง 450,000 

125 หมูที่ 5 สวนอุตสาหกรรมเครือสหพัฒน-กบินทรบรุี 

ถ.สุวรรณศร ต.นนทร ีอ.กบินทรบุุรี จ.ปราจีนบุรี 

เสื้อผา 

 

658,000 

269/15 หมูท่ี 15 สวนอุตสาหกรรม เครือสหพัฒน-แม

สอด ต.แมกาษา อ.แมสอด จ.ตาก 

เครื่องหนัง 186,000 

รวมท้ังหมด  1,751,200 

หมายเหตุ 1/กิจการมีปริมาณการผลิตจริงสำหรับป 2566 รวมทั้งส้ิน 1,842,175 ชิ้น หรือคิดเปน รอยละ 105.20 ของกำลังการ

ผลิต ขอมูลตามแบบแสดงรายการขอมูลประจำป 2566 ของกิจการ 

 

3.2.2 ธุรกิจใหสินเชื่อมีท่ีมีหลักประกัน 

OXA กอตั้งและจดทะเบียนจัดตั้งบริษัทจำกัดเมื่อวันที่ 4 ตุลาคม 2564 ดวยเจตนารมณเพื่อชวยตอ

ลมหายใจใหแกผู ประกอบการที่ขาดสภาพคลองใหสามารถมีเงินทุนในการยืนหยัดสู กับความยากลำบาก

ทามกลางวิกฤตการณโรคระบาดโควิด-19 ภารกิจหลักของ OXA คือการจัดหาโซลูชันทางการเงินท่ีออกแบบมา

โดยเฉพาะสำหรับลูกคาแตละราย เพื่อชวยใหลูกคาไดมีโอกาสเขาถึงเงินทุน และสามารถเติบโตและประสบ

ความสำเร็จตามเปาหมายท่ีวางไว   

เมื่อวันที่ 15 ธันวาคม 2565 บริษัทไดเขาลงทุนใน OXA โดยการซื้อหุนสามัญเดิมรอยละ 90 จาก 

บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) เพื่อเปนการขยายขอบเขตของการประกอบธุรกิจของบริษัท

ใหกวางข้ึน เพ่ิมโอกาสในการขยายการลงทุนในธุรกิจใหมท่ีใหผลตอบแทนท่ีดี และเปนการกระจายความเสี่ยง  
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ปจจุบัน บริษัทถือหุนใน OXA ในสัดสวนรอยละ 90 และอีกรอยละ 10 ที่เหลือถือหุนโดย SPI โดย

บริษัทมุงมั่นและสงเสริมให OXA มีความเช่ียวชาญในอุตสาหกรรมอสังหารมิทรัพย และมุงเนนการใหสินเช่ือแก

กลุมลูกคาบุคคลและนิติบุคคลท่ีมีสินทรัพยค้ำประกัน โดยมุงเนนการปลอยสินเช่ือ 10 ลานบาทข้ึนไป 

OXA มีทีมงานที ่มีประสบการณมากกวา 20 ปในดานจัดหาเงินทุนแบบมีสินทรัพยค้ำประกัน 

โดยเฉพาะสินทรัพยประเภทอสังหาริมทรัพย โดย OXA มีนโยบายสินเชื่อเปนกรอบการบริหารความเสี ่ยงใน

การใหสินเชื่อตามหลักสากล และอยูภายใตหลักธรรมาภิบาล ที่มีความรับผิดชอบตอสังคม และสิ่งแวดลอม 

เพื่อเสริมสรางวัฒนธรรมองคกรที่คำนึงถึงความเสี่ยง นอกจากนี้ OXA ไดมีการกำหนดกระบวนการพิจารณา

และใหสินเช่ือท่ีมีมาตรฐาน มีความเปนอิสระ และมีการถวงดุลท่ีเหมาะสม ตั้งแตการตรวจสอบสถานะของผูขอ

สินเช่ือ และผูค้ำประกัน (ถามี) การประเมินสินทรัพย ตลอดไปจนถึงการอนุมัติสินเช่ือ เพ่ือใหข้ันตอนการอนุมัติ

สินเช่ือมีความรวดเร็วและยืดหยุน ดวยวิธีท่ียุติธรรม โปรงใส และเทาเทียมกัน   

โดย OXA มีการตรวจสอบขอมูลคุณสมบัติของผูขอสินเชื่อ และผูค้ำประกัน (ถามี) เพื่อประเมิน

ความสามารถในการชำระหนี้และความเสี่ยงดานตาง ๆ ของผูขอสินเชื่อและผูค้ำประกัน (ถามี) และมีการ

ประเมินคุณภาพและสภาพคลองของสินทรัพยที่เปนหลักประกัน โดยพิจารณาเลือกหลักประกันท่ีมีความเสี่ยง

ต่ำ เชน ถาหลักประกันเปนท่ีดิน จะตองมีทำเลท่ีตั้งของแปลงท่ีดินในพ้ืนท่ีท่ีมีความตองการและสภาพคลองสูง 

มีศักยภาพในการพัฒนาอสังหาริมทรัพยได เปนตน นอกจากน้ี ทาง OXA ยังมีการกำหนดเกณฑการใหสินเช่ือท่ี

เหมาะสม สอดคลองกับกรอบนโยบายสินเช่ือ มีการกำหนดอัตราสวนการใหสินเช่ือตอมูลคาหลักประกัน (LTV 

Ratio) ท่ีเหมาะสม รวมถึงการกำหนดวงเงินสินเช่ือ อัตราดอกเบ้ีย และเง่ือนไขตาง ๆ ท่ีเหมาะสมตอความเสี่ยง

ของผูขอสินเช่ือ และผูค้ำประกัน (ถามี) เพ่ือเปนการปองกันและบรรเทาความเสียหายอยางเหมาะสมและรดักุม  

นอกจากนั้น OXA ยังไดมีการกำหนดกระบวนการทำงานในการติดตามสถานะความเสี่ยงของลูกหน้ี 

และการทบทวนสินเช่ือของลูกหน้ีแตละราย รวมถึงมีการกำหนดหลักเกณฑการประเมินและตรวจสอบคุณภาพ

หลักประกันภายหลังการอนุมัติสนิเชื่ออยางสม่ำเสมอ ตลอดจนใหมีการเอาประกันภัย หรือการคุมครองความ

เสียหายในดานตาง ๆ เพ่ือเปนการลดความเสี่ยงการผิดชำระหน้ี และบรรเทาความสูญเสียหากตองมีการบังคับ

คดีและขายทอดตลาดหลักประกัน ทั้งนี้ OXA ยังมีการกำหนดเกณฑการกระจายความเสี่ยง และมีการติดตาม

สถานะการกระจุกตัวของสินเชื่อเปนประจำ เพื่อไมใหเกิดการกระจุกตัวในดานใดดานหนึ่งมากเกินไป จนอาจ

สงผลกระทบตอบริษัทได   

ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 และ 2566 OXA มียอดสินเชื่อคงคางจำนวน 3,589.00 ลานบาท 

และ 5,940.00 ลานบาท ตามลำดับ และไมมีสินเช่ือท่ีไมกอใหเกิดรายได (Non-Performing Loan: NPL)  

 ณ 31 ธ.ค. 2565 ณ 31 ธ.ค. 2566 

ยอดสินเช่ือคงคาง (ลานบาท) 3,589 5,940 

ยอดสินเช่ือคงคางเฉลี่ยตอราย (ลานบาทตอรายลูกหน้ี) 276 297 

อัตราสวนการใหสินเชื่อโดยเทียบกับมูลคาหลักประกัน 

(Loan to Value : LTV) 
47% 50% 
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3.2.3 ธุรกิจบริหารจัดการสินทรัพย 

เมื่อวันที่ 18 มกราคม 2566 บริษัทไดลงนามทำสัญญาซื้อขายหุน โดยบริษัทเขาซื้อหุนสามัญใน

สัดสวนรอยละ 99.99 ของ OAM เพื่อใหไดมาซึ่งหุนสามัญจำนวน 259,998 หุน หุนละ 100 บาท โดยบริษัท

ดังกลาวเปนบริษัทท่ีจัดตั้งข้ึนในประเทศไทยและประกอบธุรกิจบริหารจัดการสินทรัพย 

OAM ประกอบธุรกิจบริหารจัดการสินทรัพยดอยคุณภาพ (Non-Performing Loans: NPLs) จาก

การรับซื้อหรือรับโอนสินทรัพยดอยคุณภาพจากสถาบันการเงิน ผูประกอบธุรกิจบริหารจัดการสินทรัพยดอย

คุณภาพรายอื่น และผูประกอบธุรกิจทางการเงิน เพื ่อนำมาบริหารจัดการปรับปรุงโครงสรางหนี้ โดยมี

จุดมุงหมายในการชวยแกไขปญหาหนี้เสียรวมกันกับลูกหนี้ เพื่อใหลูกหนี้สามารถชำระหนี้ที่คางชำระและ

สามารถดำเนินกิจการตอไปได รวมถึงการรับโอนทรัพยสินรอการขายที่ไดจากการประมูลซื้อหลักประกันของ

ลูกหน้ีในกรมบังคับคดี และจากการตีทรัพยชำระหน้ี หรือจากการเขาประมูลหรือรับโอนจากผูขายโดยตรงตาม

เงื่อนไขที่ผูขายกำหนดไวในการประมูลหรือจำหนายสินทรัพยดอยคุณภาพ โดย OAM จะนำทรัพยสินรอการ

ขายมาปรับปรุงพัฒนาและจำหนายตอไป ซึ่งการประกอบธุรกิจของ OAM แบงไดเปน 2 กลุมหลัก ไดแก (1) 

ธุรกิจบริหารจัดการสินทรัพยดอยคุณภาพ (NPLs) และ (2) ธุรกิจบริหารจัดการทรัพยสินรอการขาย (Non-

Performing Assets: NPAs) 

(1) ธุรกิจบริหารจัดการสินทรัพยดอยคุณภาพ (NPLs) 

OAM ดำเนินธุรกิจบริหารจัดการสินทรัพยดอยคุณภาพโดยการรับซื ้อหรือรับโอนสินทรัพยดอย

คุณภาพจากสถาบันการเงินในประเทศไทย เชน ธนาคารพาณิชย บริษัทบริหารสินทรัพยอื่น และผูประกอบ

ธุรกิจทางการเงิน เพ่ือนำมาบริหารจัดการสินทรัพยดอยคุณภาพดวยการเจรจาปรับโครงสรางหน้ีกับลูกหน้ีเพ่ือ

หาขอตกลงที่เหมาะสมที่สุดสำหรับทุกฝาย และเปนการชวยเพิ่มคุณภาพของสินทรัพยดอยคุณภาพใหกลับมา

เปนสินทรัพยท่ีมีคุณภาพและหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจ รวมท้ังมีมูลคาเพ่ิมมากข้ึน  

สินทรัพยดอยคุณภาพที่ OAM รับซื้อหรือรับโอนมาจะมีหลักประกันเปนอสังหาริมทรัพยซึ่งไดจด

ทะเบียนจำนองแก OAM โดยสินทรัพยดอยคุณภาพจะถูกบันทึกบัญชีตามมาตรฐานบัญชี TFRS 9 โดยเปนเงิน

ใหสินเชื่อแกลูกหนี้ในราคาทุนที่รับซื้อหรือรับโอนมา ซึ่งสินทรัพยดอยคุณภาพของ OAM สามารถแบงออกได

เปน 2 กลุม ตามประเภทของลูกหนี้คือ 1) สินทรัพยดอยคุณภาพประเภทสินเชื่อภาคธุรกิจ (Corporate & 

SMEs Loan) ซึ่งมีทรัพยสินที่เปนหลักประกัน เชน ที่ดิน อาคารและสิ่งปลูกสราง อาคารพาณิชย โรงงาน เปน

ตน และ 2) สินทรัพยดอยคุณภาพประเภทสินเช่ือรายยอย (Retail Loan) ซึ่งมีทรัพยสินท่ีเปนหลักประกัน เชน 

ท่ีดิน บาน อาคาร และคอนโดมิเนียม เปนตน  

ในการเขาประมูลซื้อสินทรัพยดอยคุณภาพ OAM จะมีการวิเคราะหตรวจสอบขอมูลลูกหนี้ที ่ไดรับ

จากผูขายโดยละเอียด เชน ขนาดของพอรตสินทรัพยดอยคุณภาพ อัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอมูลคาหลักประกัน 

(Loan-to-Value: LTV) สถานะทางกฎหมายของลูกหนี้ ขอมูลและประวัติการชำระในอดีต และประเภทและ

ท่ีตั้งของหลักประกัน เปนตน เพ่ือนำขอมูลเหลาน้ีมากำหนดแนวทางการพิจารณาวิเคราะหการใหราคาประมูล

ซื้อสินทรัพยดอยคุณภาพ (NPLs) ใหมีความเหมาะสมกับความเสี่ยงของลูกหนี้รายตัวและลูกหนี้ในแตละกลุม 

โดย OAM ไดกำหนดหลักเกณฑ แนวการเจรจาปรับปรุงโครงสรางหนี้ และจัดทำประมาณการกระแสเงินสด



สิ่งท่ีส่งมาด้วย 6 

12 
 

เพื่อกำหนดราคาเขาซื้อสินทรัพยดอยคุณภาพสำหรับสินทรัพยดอยคุณภาพแตละประเภท เพื่อใหเกิดความ

คลองตัวกับเจาหนาที่ผูปฏิบัติงาน และสามารถพิจารณาแนวทางการประนอมหนี้กับลูกหนี้ไดอยางชัดเจน 

รวมถึงเสนอแนะแนวทางการประนอมหนี้ใหกับลูกหนี้ เพื่อใหไดขอยุติโดยเร็วและเปนที่พึงพอใจของทุกฝาย

เทาท่ีเปนไปได (Win-Win) 

(2) ธุรกิจบริหารจัดการทรัพยสินรอการขาย (Non-Performing Assets: NPAs) 

OAM มีนโยบายท่ีมุงเนนการลงทุนในสินทรัพยดอยคุณภาพท่ีมีหลักประกันเปนหลัก โดยทรัพยสินรอ

การขายจะมาจากการประมูลซื้อหลกัประกันสินทรัพยดอยคุณภาพจากการขายทอดตลาดในกรมบังคับคด ีหรอื

จากการตีทรัพยชำระหนี้ของลูกหนี้สินทรัพยดอยคณุภาพ อยางไรก็ดี ทรัพยสินรอการขายบางสวนอาจมาจาก

การเขาประมูล หรือเขาซื้อโดยตรงตามเง่ือนไขท่ีกำหนดโดยผูขาย โดย OAM จะมีการประเมินคุณภาพเบ้ืองตน

ของทรัพยสินรอการขาย เชน สถานที่ตั้ง มูลคาตลาด สภาพทรัพยสิน และประมาณคาใชจายสำหรับการ

ปรับปรุงทรัพยสินรอการขายใหมีสภาพที่พรอมขาย และจะมีการประเมินมูลคาทรัพยสินที่เปนหลักประกัน

อยางสม่ำเสมอโดยผูประเมินทรัพยสินภายนอก รวมถึงการตรวจสอบเอกสารสิทธิ ผังที่ดิน และขอกฎหมาย

และกฎระเบียบตาง ๆ ที่เกี่ยวของ เพื่อความมั่นใจวาทรัพยสินรอการขายที่อาจไดมานั้นจะไมมีปญหาทาง

กฎหมายใด ๆ ในอนาคต   

3.2.4 ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพ่ือขาย 

บริษัทประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพื่อขาย ประเภทที่อยูอาศัย TNLA ซึ่งบริษัทถือหุนใน

สัดสวนรอยละ 99.97 โดย TNLA ลงทุนในบริษัทรวมทุนภายใตขอตกลงในสัญญารวมทุนกับ NOBLE  

ปจจุบัน TNLA มีบริษัทรวมทุนและโครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่อยูระหวางการพัฒนา ณ 31 

ธันวาคม 2566 ดังน้ี 

บริษัทรวมทุน ชื่อโครงการ มูลคา

โครงการ 

(ลานบาท) 

มูลคาขาย

แลว 

(ลานบาท) 

สัดสวน

ความสำเร็จ

ของการ

กอสราง 

(รอยละ) 

ปท่ีคาดวา

โครงการ

แลวเสร็จ 

(แนวสูง) / 

ปท่ีคาดวา

จะเร่ิมโอน 

(แนวราบ) 

บริษัท รัชดา 

อัลไลแอนซ 

จำกัด (“RDA”) 

นิว โนเบิล รัชดา-

ลาดพราว (แนวสูง) 
2,008 1,762 100.00 2567 

บริษัท ฟวเจอร 

โดเมน จำกัด 

(“FD”) 

โนเบิล เคิรฟ เอกมัย-

รามอินทรา 

(แนวราบ) 

3,821 266 44.90 2565 
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บริษัทรวมทุน ชื่อโครงการ มูลคา

โครงการ 

(ลานบาท) 

มูลคาขาย

แลว 

(ลานบาท) 

สัดสวน

ความสำเร็จ

ของการ

กอสราง 

(รอยละ) 

ปท่ีคาดวา

โครงการ

แลวเสร็จ 

(แนวสูง) / 

ปท่ีคาดวา

จะเร่ิมโอน 

(แนวราบ) 

โนเบิล คิวเรท เอก

มัย-รามอินทรา 

(แนวราบ) 

1,275 - - 2565 

บริษัท สุขสวัสดิ์ 

อัลไลแอนซ 

จำกัด (“SUK”) 

นิว ไฮบ สุขสวัสดิ์ 

(แนวราบ) 
1,639 461 64.75 2566 

บริษัท มาเจสติค 

พารค จำกัด 

(“MJP”) 

โนเบิล ครีเอท เอก

มัย-รามอินทรา (แนว

สูง) 

4,260 1,654 10.54 2569 

บริษัท ราษฎร

บูรณะ อัลไล

แอนซ จำกัด 

(“RBA”) 

โนเบิล เอควา ริ

เวอรฟรอนท ราษฎร

บูรณะ (แนวราบ) 

2,023 1,287 72.07 2566 

นิว ริเวอรเรสต 

ราษฎรบูรณะ (แนว

สูง) 

4,683 1,982 11.38 2568 

บริษัท คูคต 

สเตชัน อัลไล

แอนซ โฮลดิ้งส 

จำกัด1 (“KKH”) 

นิว คอร คูคต สเตชัน 

(แนวสูง) 
2,408 2,025 28.09 2567 

หมายเหตุ 1/บริษัทยอยของ KKH ซึ่ง KKH จำกัดถือหุนในสัดสวนรอยละ 100.00 ประกอบดวย (1) บริษัท คูคต สเตชั่น อัลไลแอนซ 2 

จำกัด ดำเนินการโครงการนิว คอร คูคต สเตชัน (2) บริษัท คูคต สเตชั่น อัลไลแอนซ 3 จำกัด (ที่ดินของโครงการต้ังอยูบริเวณ

เดียวกับโครงการนิว คอร คูคต สเตชัน ปจจุบันยังไมเริ่มโครงการ) (3) บริษัท คูคต สเตชั่น อัลไลแอนซ 4 จำกัด (ที่ดินของ

โครงการตั้งอยูบริเวณเดียวกับโครงการนิว คอร คูคต สเตชัน ปจจุบันยังไมเริ่มโครงการ)  และ (4) บริษัท คูคต สเตชั่น อัลไล

แอนซ มอลล จำกัด ดำเนินโครงการ ไลฟ สไตสมอลล (Community Mall) 

4. รายชื่อคณะกรรมการ ผูบริหาร และผูถือหุน 10 รายแรกของบริษัท ณ วันกำหนดรายชื่อผูถือหุนที่มีสิทธิเขารวม

ประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 50 (ณ วันท่ี 26 มีนาคม 2567) 

4.1 รายช่ือคณะกรรมการ ณ วันท่ี 26 มีนาคม 2567 

ลำดับ รายชื่อคณะกรรมการ ตำแหนง 

1.  นายธรรมรัตน โชควัฒนา ประธานกรรมการ 

2.  นางสาวสุธิดา จงเจนกิจ กรรมการ, ประธานเจาหนาท่ีบริหาร 
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ลำดับ รายชื่อคณะกรรมการ ตำแหนง 

3.  นายสุรยุทธ ทวีกุลวัฒน กรรมการ 

4.  นายกิตติชัย ตรีรัชตพงษ กรรมการ 

5.  นางลาภิกา ศศะนาวิน กรรมการ 

6.  นางสาวชวดี รุงเรือง กรรมการ 

7.  นายสุชัชวีร สุวรรณสวัสดิ ์ กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 

8.  นายมาริษ เสง่ียมพงษ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 

9.  นายวิทวัส พันธพานิช กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 

4.2 รายช่ือผูบริหาร ณ วันท่ี 26 มีนาคม 2567 

ลำดับ รายชื่อผูบริหาร ตำแหนง 

1.  นายกิตติชัย ตรีรัชตพงษ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร และ 

หัวหนาคณะผูบริหาร สายงานกลยุทธองคกร 

2.  นายนันทวัฒน สุรวัฒนเสถียร หัวหนาคณะผูบริหาร สายงานการเงิน 

3.  นายยศกร ศรีสุชสวัสดิ ์ หัวหนาคณะผูบริหาร สายงานลงทุน 

4.  นางสาวยุพาภร เครือน้ำคำ ผูจัดการอาวุโส สายงานกลยุทธองคกร 

5.  นางสาวฤดี ตฤดียะถาวร ผูจัดการอาวุโส สายงานการเงิน 

4.3 รายช่ือผูถือหุน 10 รายแรกของบริษัท ณ วันท่ี 26 มีนาคม 2567 

ลำดับ รายชื่อผูถือหุน จำนวนหุน รอยละ 

1 บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) 128,535,000 42.19 

2 บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จำกัด (มหาชน) 128,302,746 42.12 

3 บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเนช่ันแนล จำกัด (มหาชน) 19,135,709 6.28 

4 บริษัท อ่ีทงเทียนไท บีเอสซี จำกัด 1 2,943,500 0.97 

5 บริษัท ไทยวาโก จำกัด (มหาชน) 1,434,782 0.47 

6 นายปาลม ลีลานุวัฒน 1,376,240 0.45 

7 นางสาวมารินทร ลีลานุวัฒน 1,217,960 0.40 

8 บริษัท  ไอ.ดี.เอฟ. จำกัด 2 1,217,391 0.40 

9 นางศิรินา ปวโรฬารวิทยา 940,269 0.31 

10 บริษัท  บีเอสซ ีโซ อิน จำกัด 3 934,443 0.31 

 ผูถือหุนรายอ่ืน ๆ 18,584,622 6.10 

รวม 304,622,662 100.00 

หมายเหตุ 1/ บริษัท อี่ทงเที่ยนไท บีเอสซี จำกัด ถือหุนโดย (1) นายบุณยสิทธิ์ โชควัฒนา จำนวน 10,031,996 หุน (รอยละ 

99.92) แ ล ะ  (2 ) บ ุ ค คล ธ ร รม ด า ร า ย อ ื ่ น ๆ  จ ำ น ว น  8 ,0 0 4  ห ุ  น  (ร  อ ย ล ะ  0 . 0 8 ) ( ข  อ ม ู ล จ าก 

https://corpusxweb.bol.co.th/ ณ วันที่ 4 มกราคม 2567) 

2/ บริษัท  ไอ.ดี.เอฟ. จำกัด ถือหุนโดย (1) บริษัท สินภารดร จำกัด4 จำนวน 43,150 หุน (รอยละ 47.95) (2) 

บริษัท สหพัฒนพิบูล จำกัด (มหาชน) จำนวน 17,644 หุน (รอยละ 19.60) (3) บริษัท อี่ทงเทียนไท บีเอสซี จำกดั 

จำนวน 11,250 หุน (รอยละ 12.50) (4) บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเนชั่นแนล จำกัด (มหาชน) จำนวน 8,100 หุน 

https://corpusxweb.bol.co.th/
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(รอยละ 9.00) และ (5) นายบุณยสิทธิ์ โชควัฒนา จำนวน 3,006 หุน (รอยละ 3.34) และ (6) นิติบุคคลและ

บุคคลธรรมดารวม 6 ราย รวมจำนวน 6,850 หุน (รอยละ 7.61) (ขอมูลจาก https://corpusxweb.bol.co.th/ 

ณ วันที่ 26 เมษายน 2566) 

3/ บริษัท บีเอสซี โซ อิน จำกัด ถือหุนโดย (1) นายธรรมรัตน โชควัฒนา คูสมรส และบุตรที่ยังไมบรรลุนิติภาวะ 

รวมจำนวน 1,400,000 หุน (รอยละ 14.00) (2) นางธีรดา อำพันวงษ จำนวน 1,000,000 หุน (รอยละ 10.00) 

(3) นางสาวธนินธร โชควัฒนา จำนวน 1,000,000 หุน (รอยละ 10.00) (4) นายฐิติภูมิ โชควัฒนา จำนวน 

1,000,000 หุน (รอยละ 10.00)  และ (5) บุคคลธรรมดารวม  19 ราย จำนวน 5,600,000 หุน (รอยละ 56.00) 

โดยไมมีบุคคลธรรมดารายไดถือหุนถึงรอยละ 10.00 (ขอมูลจาก https://corpusxweb.bol.co.th/ ณ วันที่ 3 

สิงหาคม 2566) 

4/ บริษัท สินภารดร จำกัด ถือหุนโดย (1) บริษัท บีเอสซี โซ อิน จำกัด จำนวน 540,000 หุน (รอยละ 90.00) 

(2) นายธรรมรัตน โชควัฒนา 30,000 หุน (รอยละ 5.00) และ (3) นายวิชัย กุลสมภพ 30,000 หุน (รอยละ 

5.00) (ขอมูลจาก https://corpusxweb.bol.co.th/ ณ วันที่ 17 เมษายน 2566) 

 

5. ผลประโยชนหรือรายการที่เกี่ยวของกันระหวางบริษัทกับกรรมการ ผูบริหาร และผูถือหุนที่ถือหุนทั้งทางตรงหรือ

ทางออมต้ังแตรอยละ 10 ขึ้นไป 

บุคคลท่ีเกี่ยวของ 
ลักษณะรายการ

ระหวางกัน 

มูลคารายการ (ลานบาท) ความเหมาะสมของรายการ

ระหวางกัน ป 2565 ป 2566 

บริษัท สหพัฒนา

อินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด 

(มหาชน) ซึ่งเปนผูถือหุน

รายใหญของบริษัท โดย

ถือหุนรอยละ 42.19 

 

คาลิขสิทธ์ิจาย

สำหรับสิทธิการ

ใชเครื่องหมาย

การคา 

25.78 15.62 ราคาตามสญัญาซึ่งอยูภายใต

เง่ือนไขการคาท่ัวไป 

เชนเดียวกับเง่ือนไขท่ีใหแก

บุคคลภายนอก โดย

คณะกรรมการตรวจสอบได

สอบทานและพิจารณาแลววา 

เปนอัตราท่ีเหมาะสมและถูก

กำหนดโดยสุจริตในทาง

การคาตามอัตราท่ีประกาศ

จายซึ่งไดรับการอนุมัติโดยท่ี

ประชุมผูถือหุน 

คาเชาและ

บริการจาย เชน 

คาเชาท่ีดิน คา

เชาอาคาร และ

คาบริการ

สวนกลาง 

2.91 1.98 ราคาตามสญัญาซึ่งอยูภายใต

เง่ือนไขการคาท่ัวไป 

เชนเดียวกับเง่ือนไขท่ีใหแก

บุคคลภายนอก โดย

คณะกรรมการตรวจสอบได

สอบทานและพิจารณาแลวา

เปนอัตราท่ีเหมาะสมและ

https://corpusxweb.bol.co.th/
https://corpusxweb.bol.co.th/
https://corpusxweb.bol.co.th/
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บุคคลท่ีเกี่ยวของ 
ลักษณะรายการ

ระหวางกัน 

มูลคารายการ (ลานบาท) ความเหมาะสมของรายการ

ระหวางกัน ป 2565 ป 2566 

ถูกตองโดยสุจริตในทาง

การคา 

คาใชจายอ่ืนท่ี

เก่ียวของกับ

การตลาดและ

การขาย เชน 

คาใชจายในการ

ออกงาน สห 

กรุป แฟร เปน

ตน 

1.94 1.27 ราคาตามสญัญาหรือราคาท่ี

ตกลงรวมกันซึ่งอยูภายใต

เง่ือนไขการคาท่ัวไป 

เชนเดียวกับเง่ือนไขท่ีใหแก

บุคคลภายนอก โดย

คณะกรรมการตรวจสอบได

สอบทานและพิจารณาแลววา

เปนอัตราท่ีเหมาะสมและถูก

กำหนดโดยสุจริตในทาง

การคา 

บริษัท บีทีเอส กรุป โฮล

ดิ้งส จำกัด (มหาชน) ซึ่ง

เปนผูถือหุนรายใหญของ

บริษัท โดยถือหุนรอยละ 

42.12 

คาใชจายอ่ืน

เก่ียวของกับการ

ใหบริการงานนัก

ลงทุนสัมพันธ 

เปนตน 

- 2.12 ราคาตามสญัญาหรือราคาท่ี

ตกลงรวมกันซึ่งอยูภายใต

เง่ือนไขการคาท่ัวไป

เชนเดียวกับเง่ือนไขท่ีใหแก

บุคคลภายนอก โดย

คณะกรรมการตรวจสอบได

สอบทานและพิจารณาแลววา 

เปนอัตราท่ีเหมาะสมและถูก

กำหนดโดยสุจริตในทาง

การคา 

 

6. ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทในระยะเวลา 3 ปท่ีผานมา 

สรุปฐานะการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัท สำหรับปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 วันที่ 31 ธันวาคม 

2565 และ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ดังน้ี 
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หนวย: ลานบาท  

ยกเวนไดระบุเปนอยางอ่ืน 

สำหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

2564 2565 2566 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

สินทรัพยรวม  4,494 10,558 13,420 

หน้ีสินรวม 516 3,495 2,927 

สวนของผูถือหุน 3,978 7,063 10,493 

สวนของผูถือหุนของบริษัทใหญ 3,978 7,046 10,467 

ทุนจดทะเบียน 120 312 312 

ทุนจดทะเบียนท่ีชำระแลว 120 212 305 

รายไดรวม1 1,438 1,960 2,870 

คาใชจายรวม2 1,361 1,816 2,033 

กำไรสุทธิ3 63 102 513 

กำไรสุทธิสวนของบริษัทใหญ 63 102 503 

กำไรสุทธิตอหุน (บาท) 4 0.52 0.80 1.76 

ที่มา: งบการเงินสำหรับปที่ตรวจสอบแลว และงบการเงินสำหรับงวดหกเดือนที่สอบทานแลวของบริษัท ธนูลักษณ จำกัด (มหาชน) ทั้งนี้ 

สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดจาก website ของสำนักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) หรือ ตลาดหลักทรัพยฯ (www.set.or.th)  

หมายเหตุ:  1/ รายไดรวม ประกอบดวย รายไดจากการขาย รายไดจากการรับจางผลิต เงินปนผลรับ ดอกเบี ้ยรับ รายไดคาเชาจาก

อสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุน คาเชารับ อื่น ๆ 

          2/ คาใชจายรวม ประกอบดวย ตนทุนขาย ตนทุนจากการรับจางผลิต ตนทุนในการจัดจำหนาย คาใชจายในการบริหาร คาลิขสิทธิ์ 

ดอกเบี้ยจาย และผลขาดทุนดานเครดิตที่คาดวาจะเกิดขึ้น 

  3/กำไรสุทธิรวมสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทรวมและสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนในกิจการรวมคา 

  4/กำไรสุทธิตอหุนเปนกำไรตอหุนสวนที่เปนของบริษัทใหญ 

  

 คำอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน 

(1) การวิเคราะหผลการดำเนินงาน 

รายไดรวม 

ในป 2564 – 2566 บริษัทมีรายไดรวมจำนวน 1,438 ลานบาท 1,960 ลานบาท และ 2,870 ลาน

บาท ตามลำดับ โดยมีรายละเอียดตามประเภทของรายได ดังน้ี 

http://www.sec.or.th/
http://www.set.or.th/
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หนวย: ลานบาท  

ยกเวนไดระบุเปนอยางอ่ืน 

สำหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

2564 2565 2566 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

รายไดจากการขายและรับจางผลติ 1,333 1,777 1,619 

ดอกเบ้ียรับ 29 46 648 

รายไดคาท่ีปรึกษาและกำกับดูแลโครงการ - - 207 

เงินปนผลรับ 37 46 28 

รายไดอ่ืน ๆ 39 92 367 

รายไดรวม 1,438 1,960 2,870 

 

รายไดจากการขายและรับจางผลิตระหวางป 2564 – 2566 มีจำนวน 1,333 ลานบาท 1,777 ลาน

บาท และ 1,619 ลานบาท ตามลำดับ โดยรายไดจากการขายและรับจางผลิตในป 2565 จำนวน 1,777 ลาน

บาท เพิ่มขึ ้นจากป 2564 ถึง 444 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มรอยละ 33.31 การเพิ่มขึ ้นของยอดขาย

ตางประเทศท่ีลูกคารายเดิมเพ่ิมคำสัง่ซื้อจากการขยายชองทางการจำหนายออนไลน และการไดรับคำสั่งซื้อจาก

ลูกคารายใหม รวมถึงการออนคาของเงินบาทเมื่อเทียบกับสกุลเงินตางประเทศ โดยเฉพาะดอลลารสหรัฐ 

ในขณะที่รายไดจากการขายและรับจางผลิตในป 2566 มีจำนวน 1,619 ลานบาท ลดลงจากป 2565 จำนวน 

158 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 8.88 การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกในปจจุบัน ทำใหรายไดกลับมาเปนปกติ

จากจุดสูงสุดในปท่ีแลว 

รายไดดอกเบ้ียรับในป 2566 มีจำนวน 648 ลานบาท สูงข้ึน 602 ลานบาทจากป 2565 เน่ืองมาจาก

ในป 2566 บริษัทรับรูไดจากธุรกิจใหม อันไดแก OXA, OAM และ TNLA เต็มป โดยเปนรายไดดอกเบ้ียรับท่ีมา

จากธุรกิจใหส ินเชื ่อที ่มีหลักประกัน ซี ่งดำเนินงานภายใต OXA จำนวน 481 ลานบาท ธุรกิจพัฒนา

อสังหาริมทรัพยเพื่อขาย ซึ่งดำเนินงานภายใต TNLA จำนวน 80 ลานบาท และธุรกิจบริหารจัดการสินทรัพย 

ซี่งดำเนินงานภายใต OAM จำนวน 72 ลานบาท 

รายไดเงินปนผลรับในป 2566 มีแนวโนมลดลง เน่ืองจากในป 2565 บริษัทมีการจำหนายเงินลงทุนท่ี

ไมเก่ียวของกับการดำเนินธุรกิจหลักเพ่ือนำเงินมาใชในการขยายธุรกิจใหม 

รายไดอื่นในป 2566 จำนวน 367 ลานบาท เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสำคัญจากป 2565 เนื่องมาจากในป 

2566 บริษัทรับรูกำไรจากธุรกรรมจำหนายเงินลงทุนใหแก PROUD จำนวน 201 ลานบาท และการจำหนาย

ทรัพยสินจำนวน 82 ลานบาท ซึ่งรวมอยูใน ‘รายไดอ่ืน’ 

คาใชจาย 

ในป 2564 – 2566 บริษัทมีคาใชจายรวมจำนวน 1,361 ลานบาท 1,817 ลานบาท และ 2,033 ลาน

บาท ตามลำดับ โดยมีรายละเอียดตามประเภทของคาใชจาย ดังน้ี 
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หนวย: ลานบาท  

ยกเวนไดระบุเปนอยางอ่ืน 

สำหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

2564 2565 2566 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

ตนทุนขายและการรับจางผลิต 951 1,243 1,136 

ดอกเบ้ียจาย 1 7 84 

คาใชจายในการขายและจัดจำหนาย 89 111 152 

คาใชจายในการบริหาร 320 456 553 

ผลขาดทุนดานเครดิตท่ีคาดวาจะเกิดข้ึน - - 108 

คาใชจายรวม 1,361 1,817 2,033 

 

ในป 2564 – 2566 บริษัทมีตนทุนในการจัดจำหนาย 951 ลานบาท 1,243 ลานบาท และ 1,136 

ลานบาท คิดเปนอัตรากำไรขั้นตนของรายไดจากการขายและรับจางผลิตของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุงหม 

เทากับ รอยละ 28.67 รอยละ 30.07 และรอยละ 29.86 ตามลำดับ ในป 2565 บริษัทมีอัตรากำไรขั้นตนของ

ธุรกิจสิ ่งทอและเครื ่องนุ งหมสูงขึ ้นจากป 2564 เนื ่องมาจากการเติบโตของยอดขายจากการสงออกและ

ผลกระทบในเชิงบวกของการออนตัวของคาเงินบาท ในขณะท่ีอัตรากำไรข้ันตนของป 2566 ลดลงเล็กนอยเมื่อ

เทียบกับป 2565 สาเหตุมาจากการเปลี ่ยนแปลงสัดสวนการขายของประเภทสินคา Product Mix และ

ยอดขายสงออกท่ีลดลง 

ในป 2564 – 2566 บริษัทมีรายไดจากการขายและจัดจำหนายจำนวน 89 ลานบาท 111 ลานบาท 

และ 152 ลานบาท แนวโนมเพิ่มขึ้นเนื่องจากกิจกรรมเกี่ยวกับการขายและการตลาดเพิ่มขึ้นจากกิจกรรมการ

ขายในประเทศ 

ในป 2564 – 2566 บริษัทมีคาใชจายในการบริหาร 320 ลานบาท 456 ลานบาท และ 553 ลานบาท 

ตามลำดับ โดยการเพ่ิมข้ึนของคาใชจายบริหารในป 2565 เพ่ิมข้ึนเน่ืองมาจากกิจกรรมดำเนินงานท่ีเพ่ิมข้ึนตาม

ยอดขาย และการเขาทำธุรกรรมเก่ียวกับการหาพันธมิตรรายใหมเพ่ือเพ่ิมทุนและการเขาซื้อกิจการในธุรกิจใหม 

ในขณะท่ีป 2566 เพ่ิมข้ึนสอดคลองกับการเติบโตของธุรกิจ โดยเฉพาะธุรกิจใหมท่ีมีการรับรูคาใชจายเต็มป 

ในป 2566 บริษัทมีตั้งสำรองผลขาดทุนดานเครดิตที่คาดวาจะเกิดขึ ้น (Expected Credit Loss: 

ECL) สำหรับลูกหน้ีของธุรกิจการเงินซึ่งประเมินตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 9 เรื่อง เครื่องมือทาง

การเงิน จำนวน 108 ลานบาท มาจากธุรกิจใหสินเชื่อที่มีหลักประกันของ OXA จำนวน 95  ลานบาท และ

ธุรกิจบริหารสินทรัพยของ OAM จำนวน 13 ลานบาท  

(2) การวิเคราะหฐานะการเงิน 

สินทรัพย 
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ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 – 2566 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 4,494 ลานบาท 10,558 ลานบาท 

และ 13,420 ลานบาท ตามลำดับ โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 บริษัทมีสินทรัพยรวมเพ่ิมข้ึนจำนวน 6,064

ลานบาท เมื่อเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตุหลักมาจากเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด

เพิ่มขึ้นจำนวน 2,170 ลานบาท ซึ่งเปนผลจากการออกหุนเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนรายใหม ไดแก บริษัท บีทีเอส 

กรุป โฮลดิ้งส จำกัด (มหาชน) (“BTSG”) ในชวงปลายป 2565 เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน

เพิ่มขึ้นจำนวน 278 ลานบาทจากเงินใหกูยืมแกบริษัทรวมทุนในธุรกิจอสังหาริมทรัพยเพื่อขายซึ่งบริษัทไดซื้อ

กิจการเมื่อวันที่ 15 ธันวาคม 2565 เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทที่ไมเกี่ยวของกันเพิ่มขึ้นจำนวน 2,539 ลาน

บาท และเงินใหกูยืมระยะยาวแกบริษัทท่ีไมเก่ียวของกันเพ่ิมข้ึนจำนวน 1,050 ลานบาท มาจากการรับรูพอรต

สินเชื่อของ OXA ซึ่งบริษัทไดซื้อกิจการเขามาเมื่อวันที่ 15 ธันวาคม 2565 นอกจากนี้ จากการซื้อกิจการใน

ธุรกิจใหมบริษัทรับรูตนทุนซื้อธุรกิจที่สูงกวาประมาณการสวนไดเสียในมูลคาสินทรัพยสุทธิจากการซื้อบริษัท

ยอยจำนวน 703 ลานบาท ในทางกลับกันสินทรัพยทางการเงินหมุนเวียนและไมหมุนเวียนอ่ืนลดลงรวม 1,265 

ลานบาท จากการจำหนายเงินลงทุนในธุรกิจท่ีไมเก่ียวของกับธุรกิจหลักของบริษัทและเงินลงทุนในหุนกู เพ่ือนำ

เงินมาขยายการเติบโตผานธุรกิจใหม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัทมีสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้นจำนวน 2,863 ลานบาท เมื่อเทียบกับ ณ 

วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 การเพ่ิมข้ึนดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของเงินใหสินเช่ือแกลูกหน้ี (บันทึก

อยูในสินทรัพยทั้งหมุนเวียนและไมหมุนเวียน) จำนวน 2,291 ลานบาท เปนผลมาจากการขยายตัวของพอรต

สินเชื่อที่มีหลักประกันของ OXA และเงินใหสินเชื่อจากการซื้อลูกหนี้และดอกเบี้ยคางรับสุทธิเพิ่มขึ้นจำนวน 

927 ลานบาทจากธุรกิจบริหารจัดการสินทรัพย OAM อยางไรก็ตาม การเพิ่มขึ ้นของสินทรัพยถูกชดเชย

บางสวนดวยเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดที่ลดลงจำนวน 1,103 ลานบาท เนื่องจากบริษัทใชเงินสดและ

รายการเทียบเทาเงินสดเพื่อ 1) จายคืนเงินกูยืมใหแกผูถือหุนสวนนอยของ OXA 2) การเติบโตทั้งของธุรกจิให

สินเช่ือท่ีมีหลักประกัน และและการเขาซื้อพอรตสินเช่ือ NPL และ 3) ใหการสนับสนุนทางการเงินแกโครงการ

พัฒนาอสังหาริมทรัพยภายใต TNLA 

 หน้ีสิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 บริษัทมีหนี้สินรวมเทากับ 516 ลานบาท 3,495 ลานบาท และ 

2,927 ลานบาท ตามลำดับ โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 กิจการมีหนี้สินรวมเพิ่มขึ้น จำนวน 2,979 ลาน

บาท เมื่อเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 มีสาเหตุหลักมาจากยอดเงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทท่ีเก่ียวของ

กันเพิ่มขึ้นจำนวน 2,873 ลานบาท จากการรวมฐานะการเงินของ OXA ในงบการเงินรวม โดยเงินกูระยะสั้นน้ี

มาจากการจัดหาเงินทุนจากผูถือหุนสวนนอยของ OXA 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 บริษัทมีหน้ีสินรวมลดลง จำนวน 568 ลานบาท เมื่อเทียบกับ ณ วันท่ี 31 

ธันวาคม 2565 มีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของเงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวของกันลดลงจำนวน 

2,300 ลานบาท เน่ืองจากการชำระหน้ีคืนผูถือหุนสวนนอยภายหลังจากท่ีบริษัทออกหุนเพ่ิมทุนซึ่งออกใหแกผู

ถือหุนเดิมตามสัดสวนการถือหุนรวมจำนวน 3,051 ลานบาทในเดือนมีนาคม 2566 ในทางกลับกันในระหวางป 

2566 บริษัทมีการจัดหารเงินทุนเพื่อรองรับการเติบโตของธุรกิจใหม ทำใหเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการท่ี

เก่ียวของกันเพ่ิมข้ึนจำนวน 1,080 ลานบาท และหุนกูระยะยาวเพ่ิมข้ึนจำนวน 494 ลานบาท 
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สวนของผูถือหุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 บริษัทมีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 3,978 ลานบาท 7,063 

ลานบาท และ 10,493 ลานบาท ตามลำดับ โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึน

จำนวน 3,085 ลานบาท เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 มีสาเหตุหลักมาจากการเสนอขายใหแก

บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) ใหแก BTSG จำนวน 2,870 ลานบาทในปลายป 2565 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเพ่ิมข้ึนจำนวน 3,431 ลานบาท เมื่อเทียบกับ ณ 

วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 สาเหตุหลักมาจากการประสบความสำเร็จในการออกและเสนอขายหุนเพ่ิมทุนใหแกผู

ถือหุนเดิมตามสัดสวนการถือหุน จำนวน 3,050 ลานบาท ซึ่งเปนสวนหนึ่งของแผนการปรับโครงสรางของ

บริษัท โดยบริษัทไดรับความสนับสนุนท่ีดีจากผูถือหุนเดิมในการจองซื้อหุน โดยเฉพาะอยางยิ่งจากผูถือหุนราย

ใหญทั้ง SPI และ BTSG และภายหลังการเพิ่มทุนดังกลาว บริษัทมีทุนจดทะเบียนและชำระแลว 305 ลานหุน 

เพ่ิมข้ึนจาก 212 ลานหุน ณ 31 ธันวาคม 2565 นอกจากน้ี บริษัทมีสวนเกินมูลคาหุนสามัญจำนวน 6,024 ลาน

บาท และกำไรสะสมจำนวน 3,497 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 96 และรอยละ 14 เมื่อเทียบกับ ณ 31 

ธันวาคม 2565 ตามลำดับ 

7. คดีหรือขอเรียกรองท่ีมีสาระสำคัญซ่ึงอยูระหวางดำเนินการ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 บริษัทและบริษัทยอย ไมมีขอพิพาทใด ๆ ทางกฎหมายอันอาจท่ีจะมีผลกระทบในทางลบ

ตอผลประกอบการหรือสถานะทางการเงินของบริษัทอยางมีนัยสำคัญตอการดำเนินธุรกิจของบริษัท ซึ่งอยูระหวาง

ดำเนินการ  

8. บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกนั และ/หรือผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสียท่ีไมมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

โปรดพิจารณารายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศของบริษัท ดังรายการตอไปน้ี 

(1) สารสนเทศรายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยในหุนสามัญของบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด บริษัทยอยของบริษัท

ใหแกบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน (รายละเอียดปรากฏตามสิ่งท่ีสงมาดวย 4) 

(2) สารสนเทศรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด จากบริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง 

จำกัด (มหาชน) บุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท (รายละเอียดปรากฏตามสิ่งท่ีสงมาดวย 5) 

9. ความเห็นของท่ีปรึกษาการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

โปรดพิจารณารายละเอียดดังท่ีปรากฏตามรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาการเงินอิสระดังรายการตอไปน้ี 

(1) รายงานความเห็นของที่ปรึกษาการเงนิอิสระเกี่ยวกับรายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยในหุนสามัญของบริษัท ที

เอ็นแอลเอ็กซ จำกัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท ใหแกบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท (สิ่งท่ีสงมาดวย 7) 

(2) รายงานความเห็นของที่ปรึกษาการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท 

จำกัด จากบริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) บุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท (สิ่งท่ีสงมาดวย 8) 
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10. แบบหนังสือมอบฉันทะที่ใหผูถือหุนเลือกออกเสียงลงคะแนนได พรอมเสนอชื่อกรรมการตรวจสอบอยางนอย 1 ราย

เปนผูรับมอบฉันทะจากผูถือหุน 

รายละเอียดของขอมูลของกรรมการตรวจสอบท่ีบริษัทเสนอช่ือใหผูถือหุนมอบฉันทะ และแบบหนังสือมอบฉันทะ ปรากฏ

ตามเอกสารประกอบการประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 50 (สิ่งท่ีสงมาดวย 10 และ สิ่งท่ีสงมาดวย 14) 

11. ขอมูลอ่ืนท่ีอาจมีผลกระทบตอการตัดสินใจของผูลงทุนอยางมีนัยสำคัญ (ถาม)ี 

-ไมม-ี 

12. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับการตกลงเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันที่ระบุถึงความสมเหตุสมผล และ

ประโยชนสูงสุดตอบริษัทเมื่อเปรียบเทียบกับการตกลงเขาทำรายการกับบุคคลภายนอกท่ีเปนอิสระ 

โปรดพิจารณารายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศของบริษัท ดังรายการตอไปน้ี 

(1) สารสนเทศรายการจำหนายไปซึ่งสินทรัพยในหุนสามัญของบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ จำกัด บริษัทยอยของบริษัท

ใหแกบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน (รายละเอียดปรากฏตามสิ่งท่ีสงมาดวย 4) 

(2) สารสนเทศรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จำกัด จากบริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลดิ้ง 

จำกัด (มหาชน) บุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท (รายละเอียดปรากฏตามสิ่งท่ีสงมาดวย 5) 

13. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือกรรมการของบริษัทที่แตกตางจากความเห็นของกรรมการบริษัท

ตามขอ 12 

คณะกรรมการตรวจสอบ และกรรมการของบริษัทไมมีความเห็นแตกตางจากความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 

บริษัทขอรับรองวาขอความในสารสนเทศฉบับน้ีถูกตองและเปนความจริงทุกประการ และไดจัดทำข้ึนดวยความรอบคอบ

และระมัดระวังโดยยึดถือผลประโยชนของผูถือหุนเปนสำคัญ และขอมูลในสารสนเทศฉบับน้ีถูกตอง ครบถวนในสาระสำคัญ และไม

ทำใหบุคคลใด ๆ สำคัญผิด อีกทั้ง สารสนเทศฉบับนี้ทำขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อแสดงสารสนเทศเทานั้น ไมไดทำขึ้นเพื่อเปนการ

เชิญชวนหรือเปนคำเสนอเพ่ือใหไดมาหรือจองซื้อหลักทรัพย 

 

จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ 

  

ขอแสดงความนับถือ 

-กิตติชัย  ตรีรัชตพงษ- 

(นายกิตติชัย ตรรีัชตพงษ) 

ประธานเจาหนาท่ีบริหาร 

 



รายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระ 

ต่อการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกัน 
(การจ าหน่ายหุน้สามัญทัง้หมดของบริษัท ทเีอ็นแอลเอ็กซ ์จ ากัด ซึง่เป็นบริษัทย่อย) 

 

 
ของ 

 

บริษัท ธนูลักษณ ์จ ากัด (มหาชน) 
 
 

 

จดัท ำโดย 
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ค านิยาม 

บรษัิทฯ หรอื TNL บรษัิท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) 

TNLX บรษัิท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั 

ผูซ้ือ้ (1) บรษัิท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกดั (มหำชน) 
(2) บรษัิท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั 
(3) บรษัิท บีเอสซี โซอิน จ ำกดั 
(4) บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) 

ICC บรษัิท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกดั (มหำชน) 

IDF บรษัิท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั 

BSC บรษัิท บีเอสซี โซอิน จ ำกดั 

SPI บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) 

Chokwatana บรษัิท โชควฒันำ จ ำกดั 

TRH บรษัิท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ ำกดั 

SPR บรษัิท สหพฒันเ์รยีลเอสเตท จ ำกดั 

ONE บรษัิท ออกซิเจน วนั จ ำกดั 

OSI บรษัิท โอสถ อินเตอร ์แลบบอรำทอรสี ์จ ำกดั 

S&J บรษัิท เอส แอนด ์เจ อินเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์จ ำกดั (มหำชน) 

SAP บรษัิท เอส.แอพพำเรล จ ำกดั 

CBW บรษัิท เซเลเบรท เว็ลธ จ ำกดั 

TNLA บรษัิท ทีเอ็นแอล อลัไลแอนซ ์จ ำกดั 

OXA บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั 

OAM บรษัิท บรหิำรสนิทรพัย ์ออกซิเจน จ ำกดั 

BTS บรษัิท บีทีเอส กรุป๊ โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) 

ธุรกรรมกำรจ ำหนำ่ย 
หุน้สำมญั TNLX 

กำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญทัง้หมดในบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกัด บริษัทย่อยของบริษัทฯ  
ซึ่งประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม จ ำนวน 6,000,000 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 
100.00 บำท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ ในรำคำเสนอ
ขำยหุน้ละ 111.65 บำท รวมเป็นมูลค่ำทัง้สิน้ 669,900,000.00 บำท (หรือเท่ำกับ 669.90  
ลำ้นบำท) ซึ่งเป็นมลูค่ำกิจกำรของ TNLX ที่รวมถึงภำระหนีส้ินสทุธิของ TNLX แลว้ ใหแ้ก่ 
ผูซ้ือ้จ ำนวน 4 รำย ไดแ้ก่ 

(1) บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของ
บริษัทฯ จ ำนวน 4,200,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 70.00 ของทนุจดทะเบียนและ
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หนำ้ ง 

ช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 468,930,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท) 

(2) บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั ซึ่งไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 660,000 หุน้ 
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 11.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแล้ว คิดเป็นมูลค่ำ 
73,689,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 73.69 ลำ้นบำท) 

(3) บริษัท บีเอสซี โซอิน จ ำกดั ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 600,000 
หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 10.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 
66,990,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท) 

(4) บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ 
จ ำนวน 540,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 9.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้  
และคิดเป็นมลูคำ่ 60,291,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท) 

ทัง้นี ้ภำยหลงักำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุทัง้หมดใน TNLX เสร็จสมบรูณ ์บริษัทฯ จะไม่ไดถื้อหุน้
ใน TNLX อีกตอ่ไป และ TNLX จะสิน้สภำพจำกกำรเป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ 

SIMS หรอื  

ผูป้ระเมินรำคำทรพัยส์นิอิสระ 

บรษัิท ซิมส ์พรอ็พเพอรต์ี ้คอนซลัแทนท ์จ ำกดั 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ บรษัิท แอดไวเซอรี ่พลสั จ ำกดั 

ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

ส ำนกังำน ก.ล.ต. ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์

ประกำศรำยกำรไดม้ำหรอื
จ ำหนำ่ยไป 

ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรที่
มีนยัส ำคญัที่เขำ้ข่ำยเป็นกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรพัยส์ินลงวนัที่ 31 สิงหำคม 2551 
(รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
เรือ่ง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบรษัิทจดทะเบียนในกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป
ซึง่สนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 ตลุำคม 2547 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) 

ประกำศรำยกำรท่ี 
เก่ียวโยงกนั 

ประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรที่เก่ียวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหำคม 2551 (รวมทัง้ที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และ
ประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำร
ปฏิบัติกำรของบริ ษัทจดทะเบียนในรำยกำรที่ เ ก่ียวโยงกัน พ .ศ .  2546 ลงวันที่  
19 พฤศจิกำยน 2546 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) 
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วนัท่ี 18 มีนำคม 2567 

เรยีน คณะกรรมกำรและผูถื้อหุน้ 
บรษัิท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) 

เรือ่ง ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตอ่กำรท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

เนื่องจำกในช่วงที่ผำ่นมำ อตุสำหกรรมสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ไดร้บัผลกระทบจำกภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึน้
จำกภำวะกำรขำดแคลนแรงงำน และตน้ทุนค่ำจำ้งแรงงำนของไทยที่มีแนวโนม้สงูกว่ำเมื่อเทียบกบัค่ำจำ้งแรงงำนของ
ประเทศคูแ่ขง่ในภมูิภำค ประกอบกบัในช่วง 2 – 3 ปีที่ผำ่นมำ บริษัท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “TNL”) 
ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (“COVID-19”) ที่ไดม้ีกำรพัฒนำ 
สำยพนัธุต์่ำง ๆ อย่ำงต่อเนื่องจึงถือเป็นปัจจยัเสี่ยงที่ส  ำคญัต่อภำวะเศรษฐกิจโดยรวม และมีผลท ำใหบ้ริษัทฯ ประกำศ
หยุดประกอบกิจกำรเป็นกำรชั่วครำวในส่วนกำรผลิตของสำขำกบินทรบ์ุรีและล ำพูนในช่วงเดือนมิถุนำยน – สิงหำคม 
2563 นอกจำกนี ้บริษัทย่อยของบริษัทฯ 2 แห่ง ไดแ้ก่ (1) บริษัท เซเลเบรท เว็ลธ จ ำกดั (“CBW”) ประกอบธุรกิจรบัจำ้ง
ผลิตและจ ำหน่ำยสินคำ้เครื่องแต่งกำย และ (2) บริษัท เอส.แอพพำเรล จ ำกดั (“SAP”) ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยสินคำ้
เครื่องแต่งกำย ต่ำงไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณด์งักล่ำวจนมีผลท ำให ้CBW และ SAP ตอ้งท ำกำรหยุดประกอบ
กิจกำรลงในช่วงประมำณปี 2563 จนกระทั่งในปี 2566 CBW ไดจ้ดทะเบียนเลิกบริษัทกบักรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ และ
ช ำระทนุคืนแก่ผูถื้อหุน้เรยีบรอ้ยแลว้เมื่อวนัท่ี 25 สงิหำคม 2566 สว่น SAP จะด ำเนินกำรจดทะเบียนเลกิบรษัิทตอ่ไป 

จำกแนวโนม้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสทุธิของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลง บริษัทฯ จึงไดพ้ยำยำม
มองหำโอกำสกำรเขำ้ลงทนุในสนิทรพัย ์และ/หรอื ธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพ สำมำรถสรำ้งกำรเติบโตเพิ่มเติมของรำยไดแ้ละ
ผลก ำไรใหแ้ก่บรษัิทฯ ไดอ้ยำ่งยั่งยืนแทนที่ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ซึง่เดิมเคยเป็นธุรกิจที่สรำ้งผลก ำไรท่ีดีใหก้บับริษัทฯ 
ดงันัน้ ในปลำยปี 2565 บริษัทฯ ไดม้ีกำรลงทุนในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกัน ธุรกิจบริหำรจัดกำร
สินทรพัย ์NPLs และ NPAs และธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย (รวมเรียกว่ำ “ธุรกิจอื่น”) และมีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษัิทฯ โดยมีบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) (“BTS”) เขำ้มำเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่
ของบรษัิทฯ รว่มกนักบับรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

ในระหว่ำงปี 2566 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงส่วน 
(Partial Business Transfer หรือ PBT) ในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มมำอยู่ภำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ  
บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยมีผลทำงกฎหมำยแลว้ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎำคม 2566 ท ำให้
รูปแบบกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เปลี่ยนแปลงไปจำกเดิมที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นธุรกิจหลกั เป็น
กำรประกอบธุรกิจลงทนุในธุรกิจอื่น (Holding Company) โดยบรษัิทฯ ด ำเนินธุรกิจผ่ำนกำรลงทนุในบริษัทย่อยซึ่งด ำเนิน
ธุรกิจหลกัใน 4 ประเภท ไดแ้ก่ (1) ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม ด ำเนินงำนโดย TNLX (2) ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกนั 
ด ำเนินงำนโดยบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั (“OXA”) (3) ธุรกิจบริหำรจดักำรสินทรพัย ์NPLs และ NPAs ด ำเนินงำน
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โดยบริษัท บริหำรสินทรพัย ์ออกซิเจน จ ำกดั (“OAM”) (รวมเรียกธุรกิจ (2) และ (3) ว่ำ “ธุรกิจการเงิน”) และ (4) ธุรกิจ
พฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำย ด ำเนินงำนโดยบรษัิท ทีเอ็นแอล อลัไลแอนซ ์จ ำกดั (“TNLA”) ท ำใหภ้ำยหลงัจำกกำรปรบั
โครงสรำ้งแบบ PBT แลว้บรษัิทฯ จะมีรำยไดจ้ำกเงินปันผลรบักำรเงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทอื่น รำยไดด้อกเบีย้รบั 
รำยไดค้ำ่เช่ำจำกกำรใหเ้ช่ำทรพัยส์นิ และรำยไดอ้ื่น ๆ ในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

อยำ่งไรก็ดี ในปี 2566 นีเ้ป็นปีแรกที่บรษัิทฯ เริม่รบัรูผ้ลประกอบกำรจำกธุรกิจอื่นที่บริหำรงำนผ่ำนบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ จ ำนวน 3 แห่ง ตัง้แต่ตน้ปี ทัง้นี ้แมว้่ำรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นอำจมีจ ำนวนไม่มำกเมื่อเทียบกบัรำยไดจ้ำกธุรกิจ 
สิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ เนื่องจำกรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นสว่นหนึง่เป็นธุรกิจกำรเงินซึ่งมีรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัและอีกสว่นหนึ่ง
เป็นธุรกิจพัฒนำอสงัหำริมทรพัย์เพื่อขำยซึ่งโครงกำรอยู่ระหว่ำงกำรพัฒนำจึงยัง ไม่ไดม้ีกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรขำย  
แต่ธุรกิจอื่นเป็นธุรกิจที่สำมำรถสรำ้งก ำไรสทุธิที่ดีใหก้บับริษัทฯ โดยงวดปี 2566 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิตำมงบกำรเงินรวม
เทำ่กบั 513.38 ลำ้นบำท แบง่เป็นก ำไรสทุธิธุรกิจอื่นจำกผลประกอบกำรของ OXA OAM และ TNLA รวมรอ้ยละ 92 และ
ก ำไรสทุธิธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำกผลประกอบกำรของ TNLX รอ้ยละ 81 และจำกผลประกอบกำรของธุรกิจอื่นที่ให้
ผลตอบแทนที่ดีจึงท ำใหใ้นภำพรวมในปี 2566 บริษัทฯ มีผลประกอบกำรก ำไรสทุธิในงบกำรเงินรวมเติบโตเพิ่มขึน้อย่ำง
เห็นไดช้ดัจำก 101.86 ลำ้นบำท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 513.38 ลำ้นบำท ในปี 2566 หรอืเพิ่มขึน้ 411.52 ลำ้นบำท 

ดว้ยควำมมุง่มั่นของบรษัิทฯ ที่จะสรำ้งกำรเติบโตและผลตอบแทนที่ดีใหก้บัผูถื้อหุน้อย่ำงต่อเนื่องในระยะยำว 
บริษัทฯ จึงพิจำรณำว่ำกำรจ ำหน่ำยธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ก ำลงัเผชิญกบัภำวะกำรแข่งขนัที่สงู มีควำมเสี่ยงจำก
ควำมไมแ่นน่อนของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ซึ่งเป็นปัจจยัที่ท  ำใหโ้อกำสที่ธุรกิจ
สิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จะกลบัมำสรำ้งผลก ำไรที่ดีใหก้บับริษัทฯ ดงัเช่นในอดีตนัน้ เป็นไปไดย้ำก ประกอบกบับริษัทฯ เป็น
ผูผ้ลติกลำงน ำ้ ช่องทำงกำรจ ำหนำ่ยสว่นใหญ่ขำยผำ่นใหก้บัตวัแทนจ ำหนำ่ยไปท ำกำรตลำดตอ่ยงัผูบ้ริโภค จึงไม่สำมำรถ
ก ำหนดรำคำเองไดโ้ดยอิสระเพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในภำวะที่กำรแขง่ขนัสงูและภำวะเศรษฐกิจชะลอตวัได ้
ซึ่งจะเห็นไดจ้ำกผลตอบแทนจำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ จำกขอ้จ ำกัด
ดงักลำ่ว บรษัิทฯ จึงพิจำรณำวำ่กำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุใน TNLX ที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ในช่วงหลำยปีที่
ผำ่นมำใหผ้ลตอบแทนที่ลดลง และบำงปีมีผลขำดทนุออกไป จะท ำใหบ้ริษัทฯ ลดควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจและมี
ผลประกอบกำรโดยรวมดีขึน้ 

ดงันัน้ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ธนูลกัษณ ์จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “TNL”) ครัง้ที่ 2/2567  
เมื่อวันที่ 26 กุมภำพันธ์ 2567 ไดพ้ิจำรณำและมีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50  
ซึ่งจัดขึน้ในวันที่ 22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำและอนุมัติให้บริษัทฯ  จ ำหน่ำยหุ้นสำมัญทั้งหมดที่ถืออยู่ใน 
บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”) จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนและ
ช ำระแล้ว ในรำคำเสนอขำยหุ้นละ 111.65 บำท รวมเป็นมูลค่ำทั้งสิน้ 669,900,000.00 บำท (หรือเท่ำกับ 669.90  
ลำ้นบำท) ซึง่เป็นมลูคำ่กิจกำรของ TNLX ที่รวมถึงภำระหนีส้นิสทุธิของ TNLX แลว้ ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน 4 รำย ไดแ้ก่ 

                                                           
1 ก ำไรสทุธิจำกธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ส  ำหรบังวด ปี 2566 เป็นผลรวมของก ำไรสทุธิที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้ริษัทฯ ในช่วงเดือนมกรำคม – 
มิถุนำยน 2566 และก ำไรสุทธิที่ด  ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ในช่วงเดือนกรกฎำคม – ธันวำคม 2566 รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวขอ้งกับกำร
ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ แตไ่มร่วมรำยกำรที่ไมไ่ดเ้กิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ (non-recurring income) 
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(1) บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกัด (มหำชน) (“ICC”) ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
จ ำนวน 4,200,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 70.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูค่ำ 
468,930,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท) 

(2) บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกัด (“IDF”) ซึ่งไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 660,000 หุน้  
คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 11.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 73,689,000.00 บำท 
(หรอืเทำ่กบั 73.69 ลำ้นบำท) 

(3) บริษัท บีเอสซี โซอิน จ ำกัด (“BSC”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 600,000 หุน้  
คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 10.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 66,990,000.00 บำท 
(หรอืเทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท) 

(4) บริษัท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกัด (มหำชน) (“SPI”) ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
จ ำนวน 540,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 
60,291,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท) 

โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อกำรจัดโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชัดเจนและเหมำะสมกับกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนใน
อนำคต ซึง่มุง่เนน้กำรสรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน รวมถึงธุรกิจเก่ียวเนื่องที่จะสง่เสริมกนัตำมกลยทุธข์องบริษัทฯ 
ทัง้นี ้ภำยหลงักำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX เสร็จสมบรูณ ์บริษัทฯ จะไม่ไดถื้อหุน้ใน TNLX อีกต่อไป และ TNLX จะ
สิน้สภำพจำกกำรเป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ (“ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นสามัญ TNLX”) 

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ TNLX ในครัง้นี  ้ เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์ 
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรที่มีนยัส ำคญัที่เขำ้ข่ำยเป็น
กำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรัพย์สิน  ลงวันที่ 31 สิงหำคม 2551 (รวมทั้งที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และประกำศ
คณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องกำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏิบัติกำรของบริษัทจดทะเบียนใน 
กำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัที่ 29 ตลุำคม 2547 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่ำ 
“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) โดยมีขนำดของรำยกำรสงูสดุเท่ำกบัรอ้ยละ 6.27 ตำมเกณฑม์ลูค่ำสินทรพัย์
ที่มีตวัตนสทุธิ (“เกณฑ ์NTA”) โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินท่ีไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 
31 ธนัวำคม 2566 และเมื่อนบัรวมขนำดรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยอ์ื่นจ ำนวน 1 รำยกำรที่ไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชุม
คณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ ์2567 ในครำวเดียวกนันี ้2 และรำยกำรจ ำหนำ่ยไปซึง่สนิทรพัย์
อื่นจ ำนวน 3 รำยกำร3 ที่เกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนที่ผำ่นมำ จะมีขนำดรำยกำรรวมเทำ่กบั 9.14 ตำมเกณฑ ์NTA ซึง่เป็นเกณฑ์

                                                           
2  ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 2/2567 เม่ือวนัที่ 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของบริษัท สหพฒันำอินเตอร์
โฮลดิง้ จ  ำกดั (มหำชน) (“SPI”) ใหแ้ก่บริษัท โชควฒันำ จ ำกัด (“Chokwatana”) ซึ่งไม่เขำ้ข่ำยเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
3,500,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 69.65 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 243.78 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.61 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้
ของ SPI 

3  ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวันที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนุมัติ (1) กำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในหุน้สำมัญของ 
บริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ 
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ที่ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ ดงันัน้ รำยกำรดงักล่ำวมีขนำดนอ้ยกว่ำรอ้ยละ 15.00 จึงไม่เขำ้ข่ำยตอ้งปฏิบตัิตำม
ประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป 

อย่ำงไรก็ตำม กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ TNLX จะส่งผลให ้TNLX สิน้สภำพในกำรเป็น 
บริษัทย่อยของบริษัทฯ ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนำ้ที่จัดท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกับกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยข์อง
บริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ตำมประกำศของตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์
เง่ือนไข และวิธีกำรเก่ียวกบักำรเปิดเผยสำรสนเทศ และกำรปฏิบตัิกำรใด ๆ ของบรษัิทจดทะเบียน พ.ศ. 2560 

นอกจำกนี ้กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน4 
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ลงวนัที่ 
31 สงิหำคม 2551 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำร
เปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบรษัิทจดทะเบียนในรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกำยน 2546 
(รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่ำ “ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) เนื่องจำก ICC และบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้ 
รำยใหญ่รว่มกนั คือ SPI โดย SPI ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ
บริษัทฯ (ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ธันวำคม 2566) และถือหุน้ใน ICC ในสดัสว่นรอ้ยละ 24.81 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและ
ช ำระแลว้ของ ICC (ขอ้มูล ณ วันที่ 26 กุมภำพันธ์ 2567) BSC มีผู้ถือหุน้รำยใหญ่เป็นกรรมกำรของบริษัทฯ คือ  
นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ โดยนำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ (รวมผูท้ี่เก่ียวขอ้ง) ถือหุน้ใน BSC ในสดัสว่นรอ้ยละ 14.005 ของ
ทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 3 สงิหำคม 2566) และ SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ 
โดย SPI ถือหุน้ในบรษัิทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนท่ีออกและช ำระแลว้ของบรษัิทฯ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 
ธันวำคม 2566) ซึ่งมีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.3.2. และเมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ประเภทรำยกำรเก่ียวกับ
สนิทรพัยแ์ละบรกิำร ภำยใตป้ระกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัแลว้ พบวำ่ รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัระหวำ่งบริษัทฯ กบั ICC BSC 
และ SPI มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 4.806 รอ้ยละ 0.697 และรอ้ยละ 0.628 ของสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (“NTA”) ของ
บริษัทฯ (NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกบั 9,763.30 ลำ้นบำท) ตำมล ำดบั โดยพิจำรณำจำกงบ

                                                                                                                                                                                     
TRH และ (2) กำรจ ำหน่ำยที่ดินของบริษัท ออกซิเจน วนั จ  ำกัด (“ONE”) บริษัทย่อยทำงออ้ม ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ  
คิดเป็นมลูคำ่ 250.00 ลำ้นบำท 
นอกจำกนี ้เม่ือวนัที่ 18 ธันวำคม 2566 ประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำรของบริษัทฯ ไดอ้นมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของบริษัท โอสถ 
อินเตอร ์แลบบอรำทอรีส ์จ  ำกัด (“OSI”) ใหแ้ก่บริษัท เอส แอนด ์เจ อินเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์จ  ำกัด  (มหำชน) (“S&J”) ซึ่งเป็น
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ จ ำนวน 8,932 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 0.89 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.13 
ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OSI 

4 กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ IDF ไมเ่ขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบับรษัิทฯ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั เน่ืองจำก IDF 
ไมไ่ดเ้ป็นบคุคลเก่ียวโยงของบรษัิทฯ 

5  นำยธรรมรตัน ์โชควัฒนำ ถือหุน้ใน BSC จ ำนวน 800,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 8.00 ของทุนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC และ 
คู่สมรสและบุตรที่ยงัไม่บรรลนิุติภำวะของนำยธรรมรตันโ์ชควฒันำ ถือหุน้ใน BSC รวมจ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.00 
ของทนุที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC 

6 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั ICC เทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท 
7 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC เทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท 
8 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI เทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท 
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กำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบัอนุญำต ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 และในช่วง 6 
เดือนที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไม่มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกันรำยกำรอื่นกบั ICC และ BSC หรอืผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ ICC และ BSC 
อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกันรำยกำรอื่นกับผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI จ ำนวน 1 รำยกำร9 ซึ่งมีขนำดรำยกำร
เท่ำกบัรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ และมีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบั SPI อีกจ ำนวน 1 รำยกำรที่จะขอ
อนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ ในครำวเดียวกนันี ้10 ซึง่มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 6.83 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ดงันัน้ ขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI จะมีขนำดรำยกำรรวมเท่ำกับรอ้ยละ 7.58 ของ NTA ของ 
บรษัิทฯ 

ทัง้นี ้เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 4.80 และรอ้ยละ 7.58 ของ 
NTA ของบริษัทฯ ตำมล ำดบั ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดมำกกว่ำรอ้ยละ 3.00 ของ NTA 
ของบริษัทฯ และมีมลูค่ำมำกกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท สง่ผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บักำรอนุมตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัท พรอ้มทัง้
จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหนำ่ยไปซึง่สินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และขออนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจำกผูถื้อหุน้ ซึ่งตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจำกที่
ประชุมผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และบริษัทฯ จะตอ้งจัดส่งหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุน้พรอ้ม
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

อย่ำงไรก็ดี เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 0.69 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน รำยกำรดังกล่ำวมีขนำดมำกกว่ำ 1.00 ลำ้นบำท แต่นอ้ยกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท หรือ
มำกกว่ำรอ้ยละ 0.03 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของบริษัทฯ แลว้แต่จ ำนวนใดจะสงูกว่ำ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บั 
กำรอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบรษัิท พรอ้มทัง้จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่

                                                           
9 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครั้งที่  8/2566 เม่ือวันที่  11 สิงหำคม 2566 มีมติอนุมัติกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในหุ้นสำมัญของ 
บริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ 
TRH โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPR เท่ำกับรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 
(NTA ของบรษัิทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 เทำ่กบั 9,548.06 ลำ้นบำท) ทัง้นี ้SPR เป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียว
โยงกนั ดงันัน้ จงึตอ้งนบัรวมขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPR ดงักลำ่วกบัรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI ในครัง้นีด้ว้ย 

10 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 เม่ือวันที่ 12 มีนำคม 2567 ไดมี้มติอนุมัติใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมสำมัญผูถื้อหุน้  
ครัง้ที่ 50 ซึ่งจดัขึน้ในวันที่ 22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำและอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมญัในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ  ำกัด 
(“OXA”) (ปัจจุบันบริษัทฯ ถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 90.00 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA) ซึ่งประกอบธุรกิจใหส้ินเชื่อที่มี
หลกัประกนัแก่ผูป้ระกอบกำรจำก SPI จ ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA ในรำคำ
ซือ้ขำยที่หุน้ละ 1,000 บำท รวมเป็นมลูคำ่กำรซือ้หุน้สำมญั OXA ทัง้สิน้ 99.997 ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืม
ตำมสัดส่วนกำรถือหุน้ เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนในกำรใหส้ินเชื่อของ OXA โดย ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 
ลำ้นบำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 667.097 ลำ้นบำท โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI เท่ำกับรอ้ยละ 6.83 ของ NTA 
ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 (NTA ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกับ 9,763.30 ลำ้นบำท) (โปรดพิจำรณำ
สำรสนเทศรำยกำรไดม้ำซึง่สินทรพัยใ์นบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั จำกบรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกัด (มหำชน) บุคคลที่เก่ียว
โยงกันของบริษัทตำมสิ่งที่ส่งมำดว้ย 5 และรำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินต่อกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน (กำรซือ้หุน้สำมญั
บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั รอ้ยละ 9.9997) ตำมสิ่งที่สง่มำดว้ย 8) 
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เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ ตอ่ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั โดยไม่ตอ้งขออนมุตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ 
อย่ำงไรก็ตำม ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทพิจำรณำเห็นว่ำรำยกำรดงักล่ำวเป็นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และมี
ลกัษณะเดียวกนักบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI จึงเห็นควรขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัดงักลำ่ว
จำกผูถื้อหุน้ในครำวเดียวกนันี ้ซึง่ตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวน
เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และ
บรษัิทฯ จะตอ้งจดัสง่หนงัสอืนดัประชมุผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำ
ลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้กบัผูซ้ือ้ทัง้ 4 รำยเสร็จสมบรูณแ์ลว้ โดย ICC IDF และ BSC 
ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้เมื่อวนัที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 ภำยหลงัจำกกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 
2/2567 เสรจ็สิน้ และ SPI ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้เมื่อวนัท่ี 29 กมุภำพนัธ ์2567 ทัง้นี ้บรษัิทฯ คำดวำ่กำรเขำ้ท ำ
ธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ TNLX จะเสร็จสมบูรณ์ภำยในเดือนกรกฎำคม 2567 ภำยหลงัจำกไดร้บัอนุมัติจำก 
ที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึง่ประชมุในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 และเมื่อเง่ือนไขบงัคบัก่อนทัง้หมดที่ก ำหนดภำยใต้
สญัญำซือ้ขำยหุน้เสรจ็สมบรูณ ์หรอืไดร้บักำรผอ่นผนัหรอืสละสทิธิโดยคู่สญัญำที่เก่ียวขอ้ง และไดม้ีกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ 
เพื่อใหธุ้รกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX เสรจ็สมบรูณต์ำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้แลว้ 

ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ มีมติใหเ้สนอต่อที่ประชุมสำมญัผูถื้อหุน้  ครัง้ที่ 50 ซึ่งจะจัดขึน้ในวนัที่  
22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว โดยหนงัสือนดัประชุมที่ส่งใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ก ำหนดให้
บรษัิทฯ ตอ้งน ำสง่ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัเรื่องดงัต่อไปนี ้(1) ควำมสมเหตสุมผลของรำยกำรต่อ
บรษัิทจดทะเบียน (2) ควำมเป็นธรรมของรำคำและเง่ือนไขของรำยกำร (3) ขอ้ดีและขอ้เสียของกำรท ำรำยกำร ขอ้ดีและ
ขอ้เสยีของกำรไมท่ ำรำยกำร ขอ้ดีและขอ้เสยีของกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัเปรียบเทียบกบักำรท ำรำยกำรกบั
บคุคลภำยนอก และ (4) ผูถื้อหุน้ควรลงมติเห็นดว้ยหรือไม่กบัรำยกำร พรอ้มเหตผุลประกอบ ซึ่งบริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้บริษัท 
แอดไวเซอรี ่พลสั จ ำกดั (“ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ”) เป็นท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ เพื่อท ำหนำ้ที่ใหค้วำมเห็นตอ่ผูถื้อ
หุน้ของบรษัิทฯ 

ในกำรพิจำรณำใหค้วำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกับกำรเขำ้ท ำรำยกำรเก่ียวโยงในครัง้นี ้  
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดศ้ึกษำและวิเครำะหข์อ้มูลที่ไดร้บัจำกฝ่ำยบริหำรของบริษัทฯ ไดแ้ก่ รำยงำนกำรประชุม
คณะกรรมกำรของบริษัทฯ ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 สำรสนเทศที่บริษัทฯ แจง้ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์  
เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ ์2567 งบกำรเงินรวมของบรษัิทฯ TNLX และบรษัิทยอ่ยอื่น ๆ ของบรษัิทฯ ที่ผำ่นกำรตรวจสอบจำก
ผูส้อบบญัชี ส ำหรบังวดปี 2564 - 2566 สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2564 - 2566 รำยงำนกำรประเมินทรพัยส์ินของ TNLX 
รำ่งสญัญำซือ้ขำยหุน้ TNLX ระหว่ำงบริษัทฯ ICC IDF BSC และ SPI รวมถึงสญัญำอื่นที่เก่ียวขอ้งกบักำรท ำรำยกำร 
ประมำณกำรทำงกำรเงินของ TNLX และสมมติฐำนที่เก่ียวขอ้ง ขอ้มูลที่เปิดเผยในเว็บไซตข์องตลำดหลกัทรพัยฯ์ และ
ส ำนกังำน ก.ล.ต. ขอ้มูลเอกสำรต่ำง ๆ ที่เก่ียวขอ้งที่ไดร้บัจำกบริษัทฯ และ TNLX ตลอดจนกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำรของ
บรษัิทฯ และ TNLX รวมถึงขอ้มลูที่เผยแพรต่อ่สำธำรณชนทั่วไป 

ทัง้นี ้กำรใหค้วำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมตุิฐำนว่ำขอ้มลูและเอกสำรต่ำง ๆ ที่ไดร้บั
จำกบริษัทฯ และ TNLX ตลอดจนกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำรของบริษัทฯ และ TNLX เป็นขอ้มลูที่ถูกตอ้งและเป็นควำมจริง 
โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้พิจำรณำขอ้มูลดังกล่ำวดว้ยควำมรอบคอบและสมเหตุสมผลตำมมำตรฐำนของ  
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ผูป้ระกอบวิชำชีพพึงกระท ำ และกำรใหค้วำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระยงัตัง้อยู่บนสมมตุิฐำนที่พิจำรณำจำก
สภำวะเศรษฐกิจและขอ้มลูที่เกิดขึน้ในขณะที่ท ำกำรศกึษำเทำ่นัน้ หำกปัจจยัดงักลำ่วมีกำรเปลีย่นแปลงอยำ่งมนียัส ำคญัก็
อำจสง่ผลกระทบต่อควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระได ้นอกจำกนี ้ รำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
ฉบบันีย้งัไมส่ำมำรถใชอ้ำ้งอิงเพื่อวตัถปุระสงคอ์ื่นใดนอกเหนือไปจำกวตัถปุระสงคท์ี่ระบไุวใ้นรำยงำนฉบบันีไ้ด  ้

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ ขอสรุปควำมเห็นที่มีต่อกำรท ำรำยกำรเก่ียวโยงของบริษัทฯ  ครัง้นี ้โดยมี
รำยละเอียดดงัตอ่ไปนี ้
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บทสรุปผู้บริหาร 

เนื่องจำกในช่วงที่ผำ่นมำ อตุสำหกรรมสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ไดร้บัผลกระทบจำกภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึน้
จำกภำวะกำรขำดแคลนแรงงำน และตน้ทุนค่ำจำ้งแรงงำนของไทยที่มีแนวโนม้สงูกว่ำเมื่อเทียบกบัค่ำจำ้งแรงงำนของ
ประเทศคูแ่ขง่ในภมูิภำค ประกอบกบัในช่วง 2 – 3 ปีที่ผำ่นมำ บริษัท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “TNL”) 
ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (“COVID-19”) ที่ไดม้ีกำรพัฒนำ 
สำยพนัธุต์่ำง ๆ อย่ำงต่อเนื่องจึงถือเป็นปัจจยัเสี่ยงที่ส  ำคญัต่อภำวะเศรษฐกิจโดยรวม และมีผลท ำใหบ้ริษัทฯ ประกำศ
หยุดประกอบกิจกำรเป็นกำรชั่วครำวในส่วนกำรผลิตของสำขำกบินทรบ์ุรีและล ำพูนในช่วงเดือนมิถุนำยน – สิงหำคม 
2563 นอกจำกนี ้บริษัทย่อยของบริษัทฯ 2 แห่ง ไดแ้ก่ (1) บริษัท เซเลเบรท เว็ลธ จ ำกดั (“CBW”) ประกอบธุรกิจรบัจำ้ง
ผลิตและจ ำหน่ำยสินคำ้เครื่องแต่งกำย และ (2) บริษัท เอส.แอพพำเรล จ ำกดั (“SAP”) ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยสินคำ้
เครื่องแต่งกำย ต่ำงไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณด์งักล่ำวจนมีผลท ำให ้CBW และ SAP ตอ้งท ำกำรหยุดประกอบ
กิจกำรลงในช่วงประมำณปี 2563 จนกระทั่งในปี 2566 CBW ไดจ้ดทะเบียนเลิกบริษัทกบักรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ และ
ช ำระทนุคืนแก่ผูถื้อหุน้เรยีบรอ้ยแลว้เมื่อวนัท่ี 25 สงิหำคม 2566 สว่น SAP จะด ำเนินกำรจดทะเบียนเลกิบรษัิทตอ่ไป 

จำกแนวโนม้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสทุธิของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลง บริษัทฯ จึงไดพ้ยำยำม
มองหำโอกำสกำรเขำ้ลงทนุในสนิทรพัย ์และ/หรอื ธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพ สำมำรถสรำ้งกำรเติบโตเพิ่มเติมของรำยไดแ้ละ
ผลก ำไรใหแ้ก่บรษัิทฯ ไดอ้ยำ่งยั่งยืนแทนที่ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ซึง่เดิมเคยเป็นธุรกิจที่สรำ้งผลก ำไรท่ีดีใหก้บับริษัทฯ 
ดงันัน้ ในปลำยปี 2565 บริษัทฯ ไดม้ีกำรลงทุนในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ ธุรกิจใหส้ินเ ช่ือที่มีหลกัประกัน ธุรกิจบริหำรจัดกำร
สินทรพัย ์NPLs และ NPAs และธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย (รวมเรียกว่ำ “ธุรกิจอื่น”) และมีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษัิทฯ โดยมีบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) (“BTS”) เขำ้มำเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่
ของบรษัิทฯ รว่มกนักบับรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

ในระหว่ำงปี 2566 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงส่วน 
(Partial Business Transfer หรือ PBT) ในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มมำอยู่ภำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ 
บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยมีผลทำงกฎหมำยแลว้ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎำคม 2566 ท ำให้
รูปแบบกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เปลี่ยนแปลงไปจำกเดิมที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นธุรกิจหลกั เป็น
กำรประกอบธุรกิจลงทนุในธุรกิจอื่น (Holding Company) โดยบรษัิทฯ ด ำเนินธุรกิจผ่ำนกำรลงทนุในบริษัทย่อยซึ่งด ำเนิน
ธุรกิจหลกัใน 4 ประเภท ไดแ้ก่ (1) ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม ด ำเนินงำนโดย TNLX (2) ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกนั 
ด ำเนินงำนโดยบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั (“OXA”) (3) ธุรกิจบริหำรจดักำรสินทรพัย ์NPLs และ NPAs ด ำเนินงำน
โดยบริษัท บริหำรสินทรพัย ์ออกซิเจน จ ำกดั (“OAM”) (รวมเรียกธุรกิจ (2) และ (3) ว่ำ “ธุรกิจการเงิน”) และ (4) ธุรกิจ
พฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำย ด ำเนินงำนโดยบรษัิท ทีเอ็นแอล อลัไลแอนซ ์จ ำกดั (“TNLA”) ท ำใหภ้ำยหลงัจำกกำรปรบั
โครงสรำ้งแบบ PBT แลว้บรษัิทฯ จะมีรำยไดจ้ำกเงินปันผลรบักำรเงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทอื่น รำยไดด้อกเบีย้รบั 
รำยไดค้ำ่เช่ำจำกกำรใหเ้ช่ำทรพัยส์นิ และรำยไดอ้ื่น ๆ ในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

อยำ่งไรก็ดี ในปี 2566 นีเ้ป็นปีแรกที่บรษัิทฯ เริม่รบัรูผ้ลประกอบกำรจำกธุรกิจอื่นที่บริหำรงำนผ่ำนบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ จ ำนวน 3 แห่ง ตัง้แต่ตน้ปี ทัง้นี ้แมว้่ำรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นอำจมีจ ำนวนไม่มำกเมื่อเทียบกบัรำยไดจ้ำกธุรกิจ  
สิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ เนื่องจำกรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นสว่นหนึง่เป็นธุรกิจกำรเงินซึ่งมีรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัและอีกสว่นหนึ่ง
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เป็นธุรกิจพัฒนำอสงัหำริมทรพัย์เพื่อขำยซึ่งโครงกำรอยู่ระหว่ำงกำรพัฒนำจึงยังไม่ไดม้ีกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรขำย  
แต่ธุรกิจอื่นเป็นธุรกิจที่สำมำรถสรำ้งก ำไรสทุธิที่ดีใหก้บับริษัทฯ โดยงวดปี 2566 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิตำมงบกำรเงินรวม
เทำ่กบั 513.38 ลำ้นบำท แบง่เป็นก ำไรสทุธิธุรกิจอื่นจำกผลประกอบกำรของ OXA OAM และ TNLA รวมรอ้ยละ 92 และ
ก ำไรสทุธิธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำกผลประกอบกำรของ TNLX รอ้ยละ 811 และจำกผลประกอบกำรของธุรกิจอื่นที่ให้
ผลตอบแทนที่ดีจึงท ำใหใ้นภำพรวมในปี 2566 บริษัทฯ มีผลประกอบกำรก ำไรสทุธิในงบกำรเงินรวมเติบโตเพิ่มขึน้อย่ำง
เห็นไดช้ดัจำก 101.86 ลำ้นบำท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 513.38 ลำ้นบำท ในปี 2566 หรอืเพิ่มขึน้ 411.52 ลำ้นบำท 

ดว้ยควำมมุง่มั่นของบรษัิทฯ ที่จะสรำ้งกำรเติบโตและผลตอบแทนที่ดีใหก้ับผูถื้อหุน้อย่ำงต่อเนื่องในระยะยำว 
บริษัทฯ จึงพิจำรณำว่ำกำรจ ำหน่ำยธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ก ำลงัเผชิญกบัภำวะกำรแข่งขนัที่สงู มีควำมเสี่ยงจำก
ควำมไมแ่นน่อนของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ซึ่งเป็นปัจจยัที่ท  ำใหโ้อกำสที่ธุรกิจ
สิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จะกลบัมำสรำ้งผลก ำไรที่ดีใหก้บับริษัทฯ ดงัเช่นในอดีตนัน้ เป็นไปไดย้ำก ประกอบกบับริษัทฯ เป็น
ผูผ้ลติกลำงน ำ้ ช่องทำงกำรจ ำหนำ่ยสว่นใหญ่ขำยผำ่นใหก้บัตวัแทนจ ำหนำ่ยไปท ำกำรตลำดตอ่ยงัผูบ้ริโภค จึงไม่สำมำรถ
ก ำหนดรำคำเองไดโ้ดยอิสระเพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในภำวะที่กำรแขง่ขนัสงูและภำวะเศรษฐกิจชะลอตวัได ้
ซึ่งจะเห็นไดจ้ำกผลตอบแทนจำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ จำกขอ้จ ำกัด
ดงักลำ่ว บรษัิทฯ จึงพิจำรณำวำ่กำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุใน TNLX ที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ในช่วงหลำยปีที่
ผำ่นมำใหผ้ลตอบแทนที่ลดลง และบำงปีมีผลขำดทนุออกไป จะท ำใหบ้ริษัทฯ ลดควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจและมี
ผลประกอบกำรโดยรวมดีขึน้ 

ดงันัน้ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “TNL”) ครัง้ที่ 2/2567 
เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิใหเ้สนอตอ่ที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึง่จดัขึน้ในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 
เพื่อพิจำรณำและอนุมัติให้บริษัทฯ  จ ำหน่ำยหุ้นสำมัญทั้งหมดที่ถืออยู่ในบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ์ จ ำกัด (“TNLX”)  
บรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ ซึง่ประกอบธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของ
ทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ ในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 111.65 บำท รวมเป็นมูลค่ำทัง้สิน้ 669,900,000.00 บำท (หรือ
เท่ำกบั 669.90 ลำ้นบำท) ซึ่งเป็นมลูค่ำกิจกำรของ TNLX ที่รวมถึงภำระหนีส้ินสทุธิของ TNLX แลว้ ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน  
4 รำย โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

รายชื่อ จ านวนหุ้นที่
จ าหน่าย 

(หุ้น) 

สัดส่วนการ
จ าหน่ายไป 
(ร้อยละ) 

ราคา 
ซือ้ขาย 

(บาทต่อหุน้) 

มูลค่ารวมของ 
สิ่งตอบแทน 

(บาท) 
(1) บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกัด 

(มหำชน) (“ICC”) ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยง
กนัของบรษัิทฯ 

4,200,000 70.00 111.65 468,930,000.00 

(2) บรษัิท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั (“IDF”) ซึ่งไม่เป็น
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ 

660,000 11.00 111.65 73,689,000.00 

                                                           
11 ก ำไรสทุธิจำกธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ส  ำหรบังวด ปี 2566 เป็นผลรวมของก ำไรสทุธิที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้ริษัทฯ ในช่วงเดือนมกรำคม – 
มิถุนำยน 2566 และก ำไรสุทธิที่ด  ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ในช่วงเดือนกรกฎำคม – ธันวำคม 2566 รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวขอ้งกับกำร
ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ แตไ่มร่วมรำยกำรที่ไมไ่ดเ้กิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ (non-recurring income) 
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รายชื่อ จ านวนหุ้นที่
จ าหน่าย 

(หุ้น) 

สัดส่วนการ
จ าหน่ายไป 
(ร้อยละ) 

ราคา 
ซือ้ขาย 

(บาทต่อหุน้) 

มูลค่ารวมของ 
สิ่งตอบแทน 

(บาท) 
(3) บริษัท บีเอสซี โซอิน จ ำกัด  (“BSC”)  

ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ 
600,000 10.00 111.65 66,990,000.00 

(4) บริษัท สหพัฒนำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกัด 
(มหำชน) (“SPI”) ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยง
กนัของบรษัิทฯ 

540,000 9.00 111.65 60,291,000.00 

รวมทั้งสิน้ 6,000,000 100.00 111.65 669,900,000.00 

โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อกำรจัดโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชัดเจนและเหมำะสมกับกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนใน
อนำคต ซึง่มุง่เนน้กำรสรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน รวมถึงธุรกิจเก่ียวเนื่องที่จะสง่เสริมกนัตำมกลยทุธข์องบริษัทฯ 
ทัง้นี ้ภำยหลงักำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX เสร็จสมบรูณแ์ลว้ บริษัทฯ จะไม่ไดถื้อหุน้ใน TNLX อีกต่อไป และ TNLX 
จะสิน้สภำพจำกกำรเป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ (“ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นสามัญ TNLX”) 

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ TNLX ในครัง้นี  ้ เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์ 
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรที่มีนยัส ำคญัที่เขำ้ข่ำยเป็น
กำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรัพย์สิน  ลงวันที่ 31 สิงหำคม 2551 (รวมทั้งที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และประกำศ
คณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องกำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียนในกำร
ไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวันที่ 29 ตุลำคม 2547 (รวมทัง้ที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่ำ 
“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) โดยมีขนำดของรำยกำรสงูสดุเท่ำกบัรอ้ยละ 6.27 ตำมเกณฑม์ลูค่ำสินทรพัย์
ที่มีตวัตนสทุธิ (“เกณฑ ์NTA”) โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินท่ีไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 
31 ธนัวำคม 2566 และเมื่อนบัรวมขนำดรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์อื่นจ ำนวน 1 รำยกำรที่ไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชุม
คณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวันที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 ในครำวเดียวกันนี ้12 และรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่ง
สนิทรพัยอ์ื่นจ ำนวน 3 รำยกำร13 ที่เกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนที่ผำ่นมำ จะมีขนำดรำยกำรรวมเทำ่กบั 9.14 ตำมเกณฑ ์NTA ซึ่ง

                                                           
12  ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 2/2567 เม่ือวนัที่ 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของบริษัท สหพฒันำอินเตอร์
โฮลดิง้ จ  ำกดั (มหำชน) (“SPI”) ใหแ้ก่บริษัท โชควฒันำ จ ำกัด (“Chokwatana”) ซึ่งไม่เขำ้ข่ำยเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
3,500,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 69.65 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 243.78 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.61 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้
ของ SPI 

13  ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวันที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนุมัติ (1) กำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในหุน้สำมัญของ 
บริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ 
TRH และ (2) กำรจ ำหน่ำยที่ดินของบริษัท ออกซิเจน วนั จ  ำกัด (“ONE”) บริษัทย่อยทำงออ้ม ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ  
คิดเป็นมลูคำ่ 250.00 ลำ้นบำท 
นอกจำกนี ้เม่ือวนัที่ 18 ธันวำคม 2566 ประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำรของบริษัทฯ ไดอ้นมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมัญของบริษัท โอสถ 
อินเตอร ์แลบบอรำทอรีส ์จ  ำกัด (“OSI”) ใหแ้ก่บริษัท เอส แอนด ์เจ อินเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์จ  ำกัด  (มหำชน) (“S&J”) ซึ่งเป็น
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เป็นเกณฑท์ี่ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ ดงันัน้ รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดนอ้ยกวำ่รอ้ยละ 15.00 จึงไมเ่ขำ้ขำ่ยตอ้งปฏิบตัิ
ตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป 

อย่ำงไรก็ตำม กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ TNLX จะส่งผลให ้TNLX สิน้สภำพในกำรเป็น 
บริษัทย่อยของบริษัทฯ ดังนัน้ บริษัทฯ จึงมีหนำ้ที่จัดท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกับกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยข์อง
บริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ตำมประกำศของตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์
เง่ือนไข และวิธีกำรเก่ียวกบักำรเปิดเผยสำรสนเทศ และกำรปฏิบตัิกำรใด ๆ ของบรษัิทจดทะเบียน พ.ศ. 2560 

นอกจำกนี ้กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน14 
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ลงวนัที่ 
31 สงิหำคม 2551 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำร
เปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบรษัิทจดทะเบียนในรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกำยน 2546 
(รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่ำ “ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) เนื่องจำก ICC และบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้ 
รำยใหญ่รว่มกนั คือ SPI โดย SPI ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ
บริษัทฯ (ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ธันวำคม 2566) และถือหุน้ใน ICC ในสดัสว่นรอ้ยละ 24.81 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและ
ช ำระแลว้ของ ICC (ขอ้มูล ณ วันที่ 26 กุมภำพันธ์ 2567) BSC มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่เป็นกรรมกำรของบริษัทฯ  คือ  
นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ โดยนำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ (รวมผูท้ี่เก่ียวขอ้ง) ถือหุน้ใน BSC ในสดัสว่นรอ้ยละ 14.0015 ของ
ทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 3 สงิหำคม 2566) และ SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ 
โดย SPI ถือหุน้ในบรษัิทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนท่ีออกและช ำระแลว้ของบรษัิทฯ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 
ธันวำคม 2566) ซึ่งมีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.3.2. และเมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ประเภทรำยกำรเก่ียวกบั
สนิทรพัยแ์ละบรกิำร ภำยใตป้ระกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัแลว้ พบวำ่ รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัระหวำ่งบริษัทฯ กบั ICC BSC 
และ SPI มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 4.8016 รอ้ยละ 0.6917 และรอ้ยละ 0.6218 ของสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (“NTA”) 
ของบริษัทฯ (NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกบั 9,763.30 ลำ้นบำท) ตำมล ำดบั โดยพิจำรณำจำกงบ
กำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบัอนุญำต ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 และในช่วง 6 
เดือนที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไม่มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกันรำยกำรอื่นกบั ICC และ BSC หรือผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ ICC และ BSC 

                                                                                                                                                                                     
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ จ ำนวน 8,932 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 0.89 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.13 
ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OSI 

14 กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ IDF ไมเ่ขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบับรษัิทฯ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั เน่ืองจำก IDF 
ไมไ่ดเ้ป็นบคุคลเก่ียวโยงของบรษัิทฯ 

15  นำยธรรมรตัน ์โชควัฒนำ ถือหุน้ใน BSC จ ำนวน 800,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 8.00 ของทุนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC และ 
คู่สมรสและบุตรที่ยงัไม่บรรลนิุติภำวะของนำยธรรมรตันโ์ชควฒันำ ถือหุน้ใน BSC รวมจ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.00 
ของทนุที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC 

16 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั ICC เทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท 
17 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC เทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท 
18 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI เทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท 
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อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบัผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI จ ำนวน 1 รำยกำร19 ซึ่งมีขนำดรำยกำร
เท่ำกบัรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ และมีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบั SPI อีกจ ำนวน 1 รำยกำรที่จะขอ
อนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ ในครำวเดียวกนันี ้20 ซึง่มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 6.83 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ดงันัน้ ขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI จะมีขนำดรำยกำรรวมเท่ำกับรอ้ยละ 7.58 ของ NTA ของ 
บรษัิทฯ 

ทัง้นี ้เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 4.80 และรอ้ยละ 7.58 ของ 
NTA ของบริษัทฯ ตำมล ำดบั ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดมำกกว่ำรอ้ยละ 3.00 ของ NTA 
ของบริษัทฯ และมีมลูค่ำมำกกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท สง่ผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บักำรอนุมตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัท พรอ้มทัง้
จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหนำ่ยไปซึง่สินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และขออนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจำกผูถื้อหุน้ ซึ่งตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจำกที่
ประชุมผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และบริษัทฯ จะตอ้งจัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุน้พรอ้ม
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

อย่ำงไรก็ดี เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 0.69 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน รำยกำรดังกล่ำวมีขนำดมำกกว่ำ 1.00 ลำ้นบำท แต่นอ้ยกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท หรือ
มำกกว่ำรอ้ยละ 0.03 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของบริษัทฯ แลว้แต่จ ำนวนใดจะสงูกว่ำ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บั 
กำรอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบรษัิท พรอ้มทัง้จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่
เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ ตอ่ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั โดยไม่ตอ้งขออนมุตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ 
อย่ำงไรก็ตำม ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทพิจำรณำเห็นว่ำรำยกำรดงักล่ำวเป็นกำรท ำ รำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และมี

                                                           
19 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวนัที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของบริษัท เทรช
เชอร ์ฮิลล ์จ ำกดั (“TRH”) ใหแ้ก่บรษัิท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 120,000 หุน้ 
ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 6.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ TRH  
โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPR เท่ำกับรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 (NTA 
ของบรษัิทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 เทำ่กบั 9,548.06 ลำ้นบำท) ทัง้นี ้SPR เป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน 
ดงันัน้ จงึตอ้งนบัรวมขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPR ดงักลำ่วกบัรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI ในครัง้นีด้ว้ย 

20 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 เม่ือวันที่ 12 มีนำคม 2567 ไดมี้มติอนุมัติใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมสำมัญผูถื้อหุน้  
ครัง้ที่ 50 ซึ่งจดัขึน้ในวันที่ 22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำและอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมญัในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ  ำกัด 
(“OXA”) (ปัจจุบันบริษัทฯ ถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 90.00 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA) ซึ่งประกอบธุรกิจใหส้ินเชื่อที่มี
หลกัประกนัแก่ผูป้ระกอบกำรจำก SPI จ ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA ในรำคำ
ซือ้ขำยที่หุน้ละ 1,000 บำท รวมเป็นมลูคำ่กำรซือ้หุน้สำมญั OXA ทัง้สิน้ 99.997 ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืม
ตำมสัดส่วนกำรถือหุน้ เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนในกำรใหส้ินเชื่อของ OXA โดย ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 
ลำ้นบำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 667.097 ลำ้นบำท โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI เท่ำกับรอ้ยละ 6.83 ของ NTA 
ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 (NTA ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกับ 9,763.30 ลำ้นบำท) (โปรดพิจำรณำ
สำรสนเทศรำยกำรไดม้ำซึง่สินทรพัยใ์นบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั จำกบรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกัด (มหำชน) บุคคลที่เก่ียว
โยงกันของบริษัทตำมสิ่งที่ส่งมำดว้ย 5 และรำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินต่อกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน (กำรซือ้หุน้สำมญั
บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั รอ้ยละ 9.9997) ตำมสิ่งที่สง่มำดว้ย 8) 
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ลกัษณะเดียวกนักบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI จึงเห็นควรขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัดงักลำ่ว
จำกผูถื้อหุน้ในครำวเดียวกนันี ้ซึง่ตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวน
เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และ
บรษัิทฯ จะตอ้งจดัสง่หนงัสอืนดัประชมุผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำ
ลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้กบัผูซ้ือ้ทัง้ 4 รำยเสร็จสมบรูณแ์ลว้ โดย ICC IDF และ BSC 
ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้เมื่อวนัที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 ภำยหลงัจำกกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 
2/2567 เสรจ็สิน้ และ SPI ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้เมื่อวนัท่ี 29 กมุภำพนัธ ์2567 ทัง้นี ้บรษัิทฯ คำดวำ่กำรเขำ้ท ำ
ธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ TNLX จะเสร็จสมบูรณ์ภำยในเดือนกรกฎำคม 2567 ภำยหลงัจำกไดร้บัอนุมัติจำก 
ที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึง่ประชมุในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 และเมื่อเง่ือนไขบงัคบัก่อนทัง้หมดที่ก ำหนดภำยใต้
สญัญำซือ้ขำยหุน้เสรจ็สมบรูณ ์หรอืไดร้บักำรผอ่นผนัหรอืสละสทิธิโดยคู่สญัญำที่เก่ียวขอ้ง และไดม้ีกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ 
เพื่อใหธุ้รกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX เสรจ็สมบรูณต์ำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้แลว้ 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำรดังกล่ำวมีความสมเหตุสมผล เป็นไปตำม
วตัถปุระสงคเ์พื่อกำรจดัโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชดัเจนและเหมำะสมกบักำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนในอนำคต ซึ่งมุ่งเนน้กำร
สรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน รวมถึงธุรกิจเก่ียวเนื่องที่จะสง่เสริมกนัตำมกลยทุธข์องบริษัทฯ ทัง้นี ้กำรท ำรำยกำร
ดงักลำ่วจะสง่ผลดีตอ่บรษัิทฯ ไดแ้ก่ (1) บรษัิทฯ สำมำรถน ำเงินที่ไดร้บัจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX เพื่อกำรต่อยอด
ธุรกิจกำรเงินและธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำยที่เหลืออยู่ของบริษัทฯ หรือลงทุนในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภำพเติบโต  
(2) บริษัทฯ สำมำรถรบัรูผ้ลก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดของ TNLX ไดท้ันที (3) ลดภำระและเพิ่มควำม
คลอ่งตวัในกำรบรหิำรจดักำรธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม (4) กำรลดควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนท์ี่อำจเกิดขึน้จำกกำร
ประกอบธุรกิจกำรคำ้รว่มกนัระหว่ำง TNLX กับบคุคลที่เก่ียวโยงกัน  ในขณะที่กำรท ำรำยกำรดงักล่ำวมีขอ้ดอ้ย คือ (1) 
บรษัิทฯ จะสญูเสยีสว่นแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุใน TNLX ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ย (2) กำรพึง่พิงผลประกอบกำรของธุรกิจกำรเงิน
และธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำย ซึง่เป็นธุรกิจใหมท่ี่บรษัิทฯ เพิ่งเขำ้ลงทนุ และ (3) กำรกระจำยควำมเสี่ยงในกำร
ประกอบธุรกิจลดลง 

อย่ำงไรก็ดี หำกบริษัทฯ ไม่เขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีจ้ะมีขอ้ดี คือ (1) บริษัทฯ ยงัคงไดร้บัสว่นแบ่งก ำไรจำก 
เงินลงทุนใน TNLX และ (2) ไม่ตอ้งพึ่งพิงผลประกอบกำรของธุรกิจกำรเงินและธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย ซึ่ง
เป็นธุรกิจใหม่ที่บริษัทฯ เพิ่งเขำ้ลงทนุ ในขณะที่กำรไม่เขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีจ้ะมีขอ้ดอ้ย คือ (1) บริษัทฯ จะไม่ไดร้บัเงิน
จำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX เพื่อน ำมำใชต้่อยอดธุรกิจกำรเงินและธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำยที่
เหลอือยูข่องบรษัิทฯ หรอืลงทนุในธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพเติบโต และ (2) บริษัทฯ อำจไดร้บัผลตอบแทนไม่คุม้ค่ำกบัควำม
ทุม่เททรพัยำกรเพื่อกำรบรหิำรจดักำรธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ 

นอกจำกนี ้กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นกำรท ำรำยกำรกับบคุคลที่
เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ ซึง่มีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.3.2. กำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัดงักลำ่วมีโอกำสที่จะส ำเร็จ
ไดม้ำกกว่ำท ำกบับคุคลภำยนอก เนื่องจำกคู่คำ้ที่ส  ำคญัของ TNLX ส่วนใหญ่เป็นบริษัทที่มีควำมเก่ียวขอ้งกัน โอกำสที่
บคุคลภำยนอกจะสนใจเขำ้มำซือ้เงินลงทนุใน TNLX เพื่อน ำไปบริหำรจดักำรต่อจึงอำจเกิดขึน้ไดย้ำก นอกจำกนี ้กำรท ำ
รำยกำรกบับุคคลที่เก่ียวโยงกนัจะช่วยใหก้ำรประสำนงำนดำ้นต่ำง ๆ เป็นไปอย่ำงมีประสิทธิภำพภำยใตข้อ้ก ำหนดและ
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เง่ือนไขขอ้สญัญำที่เก่ียวขอ้ง แตม่ีขอ้ดอ้ย คือ บรษัิทฯ มีภำระหนำ้ที่ในกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัตำมประกำศ
รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

อย่ำงไรก็ดี หำกบริษัทฯ เขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอกแทนกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนักับ
บริษัทฯ จะท ำใหบ้ริษัทฯ ไม่มีภำระหนำ้ที่ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน ในขณะที่มีขอ้ดอ้ย คือ บริษัทฯ อำจไม่
สำมำรถหำบคุคลภำยนอกที่สนใจเขำ้มำท ำรำยกำรในครัง้นีไ้ด ้หรือหำกมีบุคคลภำยนอกที่สนใจเขำ้ท ำรำยกำรแต่กำร
เจรจำตอ่รองอำจท ำไดย้ำกกวำ่ และอำจท ำใหบ้รษัิทฯ ไมส่ำมำรถด ำเนินกำรเพื่อใหบ้รรลวุตัถปุระสงคท์ี่วำงไวไ้ด้ 

ในดำ้นรำคำของกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมในกำร
น ำมำใชป้ระเมินมูลค่ำหุน้ยุติธรรมของหุน้ TNLX คือ วิธีมูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสด ซึ่งไดมู้ลค่ำยุติธรรมส่วนของ 
ผูถื้อหุน้ของ TNLX อยู่ระหว่ำง 586.62 – 735.66 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ระหว่ำง 
97.77-122.61 บำทตอ่หุน้ (โดยมีมลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX ตำมกรณีฐำนเท่ำกบั 661.11  ลำ้นบำท หรือ
คิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX เท่ำกบั 110.19 บำทต่อหุน้ ) ซึ่ง(ต ่ำกว่ำ)สงูกว่ำมลูค่ำกำรซือ้ขำยหุน้ของ 
TNLX ตำมสญัญำซือ้ขำยที่ 669.90 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำเสนอขำยที่ 111.65 บำทต่อหุน้ เท่ำกบั (83.28) – 65.76 
ลำ้นบำท หรอืคิดเป็น (13.88) -10.96 บำทต่อหุน้ หรือ(ต ่ำกว่ำ)สงูกว่ำรอ้ยละ (12.43) – 9.82 เนื่องจำกเป็นวิธีที่ค  ำนึงถึง
กำรด ำเนินธุรกิจและกำรท ำก ำไรของ TNLX ในอนำคต โดยพิจำรณำจำกมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดของ TNLX ที่
บรษัิทฯ คำดวำ่จะไดร้บัในอนำคต รวมทัง้ค ำนงึถึงแนวโนม้ภำวะเศรษฐกิจและอตุสำหกรรมโดยรวม 

เมื่อพิจำรณำควำมเหมำะสมของกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียว
โยงกัน และ IDF ในครัง้นี ้ โดยมีมูลค่ำตำมรำคำซือ้ขำยรวมเท่ำกับ 669.90 ลำ้นบำท ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมี
ควำมเห็นวำ่รำคำซือ้ขำยดงักลำ่วเป็นรำคำที่อยูร่ะหวำ่งช่วงรำคำยตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระระหว่ำง 
586.62 – 735.66 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ระหว่ำง 97.77-122.61 บำทต่อหุน้ และ
รำคำเสนอขำยสูงกว่ารำคำที่ประเมินไดต้ำมกรณีฐำนที่ 661.11 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยุติธรรมของหุน้สำมญัของ 
TNLX เท่ำกับ 110.19 บำทต่อหุน้ ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาซือ้ขายหุ้นของ TNLX 
ให้แก่ ICC BSC และ SPI ซ่ึงเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน และ IDF ในคร้ังนี้ โดยมีมูลค่าตามราคาซือ้ขายเท่ากับ 
669.90 ล้านบาท เป็นราคาที่เหมาะสม 

นอกจำกนี ้เมื่อพิจำรณำควำมเหมำะสมของเง่ือนไขกำรท ำรำยกำรในครัง้นี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมี
ควำมเห็นวำ่สญัญำซือ้ขำยหุน้ของ TNLX ระหวำ่งบรษัิทฯ และผูซ้ือ้ทัง้ 4 รำยมีสำระส ำคญัของเง่ือนไขสญัญำไม่แตกต่ำง
กนั และเป็นเง่ือนไขทั่วไปของสญัญำซือ้ขำยหุน้สำมญัทั่วไป โดยมีเง่ือนไขบงัคบัก่อนของสญัญำที่ส  ำคญั คือ (1) ค ำรบัรอง
และค ำรบัประกนัของบรษัิทฯ และผูซ้ือ้ถกูตอ้งแทจ้รงิทกุประกำร ณ วนัซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์(2) ณ วนัท่ีกำรซือ้ขำยหุน้ท่ีซือ้
ขำยเสร็จสมบูรณ ์ไม่มีเหตุกำรณห์รือกำรกระท ำใด ๆ ซึ่งอำจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อ TNLX 
(Material Adverse Effect) หรอืขดัขวำงกำรท ำธุรกรรมตำมที่ก ำหนดไวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ (3) ที่ประชุมคณะกรรมกำร 
และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) มีมติอนุมัติกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ 
TNLX และกำรเขำ้ท ำ และปฏิบตัิตำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ใน TNLX (4) บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรใหผู้ซ้ือ้ไดร้บัหนงัสือลำออก
จำกกำรเป็นกรรมกำรบริษัทใน TNLX ในกรณีที่ผูซ้ือ้แสดงควำมประสงคท์ี่จะเสนอช่ือกรรมกำรเขำ้ใหม่ใน TNLX ตำม
สดัสว่นกำรถือหุน้ภำยหลงัวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ์ และ (5) บริษัทฯ ตอ้งเป็นผูไ้ดร้บักำรยกเวน้ภำษีมลูค่ำเพิ่มตำม
หมวด 4 ภำษีธุรกิจเฉพำะตำมหมวด 5 และอำกรแสตมป์ตำมหมวด 6 ในลกัษณะ 2 แห่งประมวลรษัฎำกร ตำมพระรำช
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กฤษฎีกำออกตำมควำมในประมวลรษัฎำกรว่ำดว้ยกำรยกเวน้รษัฎำกร (ฉบบัที่ 516) พ.ศ. 2554 จำกกำรโอนกิจกำร
บำงสว่น ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเห็นว่าเงือ่นไขการท ารายการในคร้ังนี้ เป็นเงื่อนไขที่มีความ
เหมาะสม 

จำกที่ไดก้ลำ่วมำขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำ กำรเขำ้ท ำรำยกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถือ
อยูใ่น TNLX ตำมรำยละเอียดขำ้งตน้ มีควำมสมเหตสุมผลและเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ดังน้ัน ผู้ถือหุ้นควร
มีมติอนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าว 

อย่ำงไรก็ตำม กำรพิจำรณำตดัสินใจกำรอนุมตัิหรือไม่อนมุตัิกำรท ำรำยกำรในครัง้นีข้ึน้อยู่กบัดลุยพินิจของ 
ผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั ทัง้นี ้บุคคลที่มีส่วนไดเ้สียจะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวำระนี ้กำรลงคะแนนเสียงเพื่ออนุมัติ
หรอืไมอ่นมุตัิใหเ้ขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่วจึงขึน้อยูก่บัผูถื้อหุน้สว่นท่ีเหลอืทัง้หมด 
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1. ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

1.1. ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ 

เนื่องจำกในช่วงที่ผำ่นมำ อตุสำหกรรมสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ไดร้บัผลกระทบจำกภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึน้
จำกภำวะกำรขำดแคลนแรงงำน และตน้ทุนค่ำจำ้งแรงงำนของไทยที่มีแนวโนม้สงูกว่ำเมื่อเทียบกบัค่ำจำ้งแรงงำนของ
ประเทศคูแ่ขง่ในภมูิภำค ประกอบกบัในช่วง 2 – 3 ปีที่ผำ่นมำ บริษัท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “TNL”) 
ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (“COVID-19”) ที่ไดม้ีกำรพัฒนำ 
สำยพนัธุต์่ำง ๆ อย่ำงต่อเนื่องจึงถือเป็นปัจจยัเสี่ยงที่ส  ำคญัต่อภำวะเศรษฐกิจโดยรวม และมีผลท ำใหบ้ริษัทฯ ประกำศ
หยุดประกอบกิจกำรเป็นกำรชั่วครำวในส่วนกำรผลิตของสำขำกบินทรบ์ุรีและล ำพูนในช่วงเดือนมิถุนำยน – สิงหำคม 
2563 นอกจำกนี ้บริษัทย่อยของบริษัทฯ 2 แห่ง ไดแ้ก่ (1) บริษัท เซเลเบรท เว็ลธ จ ำกดั (“CBW”) ประกอบธุรกิจรบัจำ้ง
ผลิตและจ ำหน่ำยสินคำ้เครื่องแต่งกำย และ (2) บริษัท เอส.แอพพำเรล จ ำกดั (“SAP”) ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยสินคำ้
เครื่องแต่งกำย ต่ำงไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณด์งักล่ำวจนมีผลท ำให ้CBW และ SAP ตอ้งท ำกำรหยุดประกอบ
กิจกำรลงในช่วงประมำณปี 2563 จนกระทั่งในปี 2566 CBW ไดจ้ดทะเบียนเลิกบริษัทกบักรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ และ
ช ำระทนุคืนแก่ผูถื้อหุน้เรยีบรอ้ยแลว้เมื่อวนัท่ี 25 สงิหำคม 2566 สว่น SAP จะด ำเนินกำรจดทะเบียนเลกิบรษัิทตอ่ไป 

จำกแนวโนม้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสทุธิของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลง บริษัทฯ จึงไดพ้ยำยำม
มองหำโอกำสกำรเขำ้ลงทนุในสนิทรพัย ์และ/หรอื ธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพ สำมำรถสรำ้งกำรเติบโตเพิ่มเติมของรำยไดแ้ละ
ผลก ำไรใหแ้ก่บรษัิทฯ ไดอ้ยำ่งยั่งยืนแทนที่ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ซึง่เดิมเคยเป็นธุรกิจที่สรำ้งผลก ำไรท่ีดีใหก้บับริษัทฯ 
ดงันัน้ ในปลำยปี 2565 บริษัทฯ ไดม้ีกำรลงทุนในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกัน ธุรกิจบริหำรจัดกำร
สินทรพัย ์NPLs และ NPAs และธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย (รวมเรียกว่ำ “ธุรกิจอื่น”) และมีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษัิทฯ โดยมีบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) (“BTS”) เขำ้มำเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่
ของบรษัิทฯ รว่มกนักบับรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

ในระหว่ำงปี 2566 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงส่วน 
(Partial Business Transfer หรือ PBT) ในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มมำอยู่ภำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ  
บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยมีผลทำงกฎหมำยแลว้ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎำคม 2566 ท ำให้
รูปแบบกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เปลี่ยนแปลงไปจำกเดิมที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นธุรกิจหลกั เป็น
กำรประกอบธุรกิจลงทนุในธุรกิจอื่น (Holding Company) โดยบรษัิทฯ ด ำเนินธุรกิจผ่ำนกำรลงทนุในบริษัทย่อยซึ่งด ำเนิน
ธุรกิจหลกัใน 4 ประเภท ไดแ้ก่ (1) ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม ด ำเนินงำนโดย TNLX (2) ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกนั 
ด ำเนินงำนโดยบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั (“OXA”) (3) ธุรกิจบริหำรจดักำรสินทรพัย ์NPLs และ NPAs ด ำเนินงำน
โดยบริษัท บริหำรสินทรพัย ์ออกซิเจน จ ำกดั (“OAM”) (รวมเรียกธุรกิจ (2) และ (3) ว่ำ “ธุรกิจการเงิน”) และ (4) ธุรกิจ
พฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำย ด ำเนินงำนโดยบรษัิท ทีเอ็นแอล อลัไลแอนซ ์จ ำกดั (“TNLA”) ท ำใหภ้ำยหลงัจำกกำรปรบั
โครงสรำ้งแบบ PBT แลว้บรษัิทฯ จะมีรำยไดจ้ำกเงินปันผลรบักำรเงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทอื่น รำยไดด้อกเบีย้รบั 
รำยไดค้ำ่เช่ำจำกกำรใหเ้ช่ำทรพัยส์นิ และรำยไดอ้ื่น ๆ ในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 
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อยำ่งไรก็ดี ในปี 2566 นีเ้ป็นปีแรกที่บรษัิทฯ เริม่รบัรูผ้ลประกอบกำรจำกธุรกิจอื่นที่บริหำรงำนผ่ำนบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ จ ำนวน 3 แห่ง ตัง้แต่ตน้ปี ทัง้นี ้แมว้่ำรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นอำจมีจ ำนวนไม่มำกเมื่อเทียบกบัรำยไดจ้ำกธุรกิจ 
สิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ เนื่องจำกรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นสว่นหนึง่เป็นธุรกิจกำรเงินซึ่งมีรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัและอีกสว่นหนึ่ง
เป็นธุรกิจพัฒนำอสงัหำริมทรพัย์เพื่อขำยซึ่งโครงกำรอยู่ระหว่ำงกำรพัฒนำจึงยังไม่ไดม้ีกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรขำย  
แต่ธุรกิจอื่นเป็นธุรกิจที่สำมำรถสรำ้งก ำไรสทุธิที่ดีใหก้บับริษัทฯ โดยงวดปี 2566 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิตำมงบกำรเงินรวม
เทำ่กบั 513.38 ลำ้นบำท แบง่เป็นก ำไรสทุธิธุรกิจอื่นจำกผลประกอบกำรของ OXA OAM และ TNLA รวมรอ้ยละ 92 และ
ก ำไรสทุธิธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำกผลประกอบกำรของ TNLX รอ้ยละ 821 และจำกผลประกอบกำรของธุรกิจอื่นที่ให้
ผลตอบแทนที่ดีจึงท ำใหใ้นภำพรวมในปี 2566 บริษัทฯ มีผลประกอบกำรก ำไรสทุธิในงบกำรเงินรวมเติบโตเพิ่มขึน้อย่ำง
เห็นไดช้ดัจำก 101.86 ลำ้นบำท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 513.38 ลำ้นบำท ในปี 2566 หรอืเพิ่มขึน้ 411.52 ลำ้นบำท 

ดว้ยควำมมุง่มั่นของบรษัิทฯ ที่จะสรำ้งกำรเติบโตและผลตอบแทนที่ดีใหก้บัผูถื้อหุน้อย่ำงต่อเนื่องในระยะยำว 
บริษัทฯ จึงพิจำรณำว่ำกำรจ ำหน่ำยธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ก ำลงัเผชิญกบัภำวะกำรแข่งขนัที่สงู มีควำมเสี่ยงจำก
ควำมไมแ่นน่อนของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ซึ่งเป็นปัจจยัที่ท  ำใหโ้อกำสที่ธุรกิจ
สิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จะกลบัมำสรำ้งผลก ำไรที่ดีใหก้บับริษัทฯ ดงัเช่นในอดีตนัน้ เป็นไปไดย้ำก ประกอบกบับริษัทฯ เป็น
ผูผ้ลติกลำงน ำ้ ช่องทำงกำรจ ำหนำ่ยสว่นใหญ่ขำยผำ่นใหก้บัตวัแทนจ ำหนำ่ยไปท ำกำรตลำดตอ่ยงัผูบ้รโิภค จึงไม่สำมำรถ
ก ำหนดรำคำเองไดโ้ดยอิสระเพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในภำวะที่กำรแขง่ขนัสงูและภำวะเศรษฐกิจชะลอตวัได ้
ซึ่งจะเห็นไดจ้ำกผลตอบแทนจำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ จำกขอ้จ ำกัด
ดงักลำ่ว บรษัิทฯ จึงพิจำรณำวำ่กำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุใน TNLX ที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ในช่วงหลำยปีที่
ผำ่นมำใหผ้ลตอบแทนที่ลดลง และบำงปีมีผลขำดทนุออกไป จะท ำใหบ้ริษัทฯ ลดควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจและมี
ผลประกอบกำรโดยรวมดีขึน้ 

ดงันัน้ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “TNL”) ครัง้ที่ 2/2567 
เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิใหเ้สนอตอ่ที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึง่จดัขึน้ในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 
เพื่อพิจำรณำและอนุมัติให้บริษัทฯ  จ ำหน่ำยหุ้นสำมัญทั้งหมดที่ถืออยู่ในบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ์ จ ำกัด (“TNLX”)  
บรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ ซึง่ประกอบธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของ
ทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ ในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 111.65 บำท รวมเป็นมูลค่ำทัง้สิน้ 669,900,000.00 บำท (หรือ
เท่ำกบั 669.90 ลำ้นบำท) ซึ่งเป็นมลูค่ำกิจกำรของ TNLX ที่รวมถึงภำระหนีส้ินสทุธิของ TNLX แลว้ ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน  
4 รำย ไดแ้ก่ 

(1) บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกัด (มหำชน) (“ICC”) ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
จ ำนวน 4,200,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 70.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูค่ำ 
468,930,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท) 

                                                           
21 ก ำไรสทุธิจำกธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ส  ำหรบังวด ปี 2566 เป็นผลรวมของก ำไรสทุธิที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้ริษัทฯ ในช่วงเดือนมกรำคม – 
มิถุนำยน 2566 และก ำไรสุทธิที่ด  ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ในช่วงเดือนกรกฎำคม – ธันวำคม 2566 รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวขอ้งกับกำร
ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ แตไ่มร่วมรำยกำรที่ไมไ่ดเ้กิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ (non-recurring income) 
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(2) บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกัด (“IDF”) ซึ่งไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 660,000 หุน้  
คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 11.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 73,689,000.00 บำท 
(หรอืเทำ่กบั 73.69 ลำ้นบำท) 

(3) บริษัท บีเอสซี โซอิน จ ำกัด (“BSC”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 600,000 หุน้  
คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 10.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 66,990,000.00 บำท 
(หรอืเทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท) 

(4) บริษัท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกัด (มหำชน) (“SPI”) ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 
จ ำนวน 540,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 
60,291,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท) 

โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อกำรจัดโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชัดเจนและเหมำะสมกับกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนใน
อนำคต ซึง่มุง่เนน้กำรสรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน รวมถึงธุรกิจเก่ียวเนื่องที่จะสง่เสริมกนัตำมกลยทุธข์องบริษัทฯ 
ทัง้นี ้ภำยหลงักำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX เสร็จสมบรูณแ์ลว้ บริษัทฯ จะไม่ไดถื้อหุน้ใน TNLX อีกต่อไป และ TNLX 
จะสิน้สภำพจำกกำรเป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ (“ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นสามัญ TNLX”) 

นอกจำกนี ้ภำยหลงัจำกที่บริษัทฯ ไดท้ ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX เสร็จสมบรูณแ์ลว้ โครงสรำ้ง
รำยไดข้องบริษัทฯ จะเปลี่ยนแปลงไป โดยรำยไดจ้ำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มจะไม่ไดเ้ป็นรำยไดห้ลกัของบริษัทฯ 
ดงันัน้ เพื่อใหส้อดคลอ้งกับโครงสรำ้งรำยไดท้ี่จะเปลี่ยนไป บริษัทฯ จะตอ้งมีกำรทบทวนกำรจัดกลุ่มอุตสำหกรรมและ  
หมวดธุรกิจของบริษัทฯ ใหม่ จำกเดิมที่จดัอยู่ในกลุม่อตุสำหกรรมสินคำ้อปุโภคบริโภค หมวดธุรกิจแฟชั่น เปลี่ยนแปลง
ใหมใ่หส้อดคลอ้งกบัธุรกิจหลกัของบรษัิทฯ ในอนำคต 

  



         ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตอ่กำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 

 

หนำ้ 19 

ทัง้นี ้หำกบริษัทฯ เขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ TNLX ขำ้งตน้ โครงสรำ้งกำรถือหุ้นของบริษัทฯ  
ก่อนและหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรมีรำยละเอียดดงันี ้

โครงสร้างการถอืหุน้ก่อนเข้าท ารายการ 

 

ที่มำ : ขอ้มลูจำกบรษัิทฯ 
หมำยเหต ุ:  
1/ TNLX รบัโอนกิจกำรบำงส่วน (Partial Business Transfer หรือ PBT) ในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มจำกบริษัทฯ โดยมีผลทำง

กฎหมำยแลว้ตัง้แตว่นัที่ 1 กรกฎำคม 2566 

2/ ปัจจบุนั บรษัิท เอส. แอพพำเรล จ ำกดั (“SAP”) หยดุด  ำเนินกิจกำร และจะด ำเนินกำรจดทะเบียนเลิกบรษัิทตอ่ไป  
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โครงสร้างการถอืหุน้หลังเข้าท ารายการ 

 

 

 

ที่มำ : ขอ้มลูจำกบรษัิทฯ 

  

 

x 
1/  ปัจจุบนั บริษัท เอส. แอพพำเรล จ ำกัด 

(“SAP”) หยุดด ำเนินกิจกำร และจะ

ด ำเนินกำรจดทะเบียนเลิกบริษัทต่อไป 
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กำรเข้ำท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ TNLX ในครัง้นี ้เข้ำข่ำยเป็นรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพย์ 
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรที่มีนยัส ำคญัที่เขำ้ข่ำยเป็น
กำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรัพย์สิน ลงวันที่ 31 สิงหำคม 2551 (รวมทั้งที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และประกำศ
คณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องกำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏิบัติกำรของบริษัทจดทะเบียนใน  
กำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัที่ 29 ตลุำคม 2547 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่ำ 
“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) โดยมีขนำดของรำยกำรสงูสดุเท่ำกบัรอ้ยละ 6.27 ตำมเกณฑม์ลูค่ำสินทรพัย์
ที่มีตวัตนสทุธิ (“เกณฑ ์NTA”) โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินท่ีไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 
31 ธนัวำคม 2566 และเมื่อนบัรวมขนำดรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยอ์ื่นจ ำนวน 1 รำยกำรที่ไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชุม
คณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวันที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 ในครำวเดียวกันนี ้22 และรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่ง
สนิทรพัยอ์ื่นจ ำนวน 3 รำยกำร23 ที่เกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนที่ผำ่นมำ จะมีขนำดรำยกำรรวมเทำ่กบั 9.14 ตำมเกณฑ ์NTA ซึ่ง
เป็นเกณฑท์ี่ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ ดงันัน้ รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดนอ้ยกวำ่รอ้ยละ 15.00 จึงไมเ่ขำ้ขำ่ยตอ้งปฏิบตัิ
ตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป 

อย่ำงไรก็ตำม กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX จะส่งผลให ้TNLX สิน้สภำพในกำรเป็น 
บริษัทย่อยของบริษัทฯ ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนำ้ที่จัดท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกับกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยข์อง
บริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ตำมประกำศของตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์
เง่ือนไข และวิธีกำรเก่ียวกบักำรเปิดเผยสำรสนเทศ และกำรปฏิบตัิกำรใด ๆ ของบรษัิทจดทะเบียน พ.ศ. 2560 

นอกจำกนี ้กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน24 
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ลงวนัที่ 
31 สิงหำคม 2551 (รวมทัง้ที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง  
กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียนในรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกำยน 
2546 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่ำ “ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) เนื่องจำก ICC และบริษัทฯ มี 

                                                           
22  ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 2/2567 เม่ือวนัที่ 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของบริษัท สหพฒันำอินเตอร์
โฮลดิง้ จ  ำกดั (มหำชน) (“SPI”) ใหแ้ก่บริษัท โชควฒันำ จ ำกัด (“Chokwatana”) ซึ่งไม่เขำ้ข่ำยเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
3,500,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 69.65 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 243.78 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.61 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้
ของ SPI 

23  ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวันที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนุมัติ (1) กำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในหุน้สำมัญของ 
บริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ 
TRH และ (2) กำรจ ำหน่ำยที่ดินของบริษัท ออกซิเจน วนั จ  ำกัด (“ONE”) บริษัทย่อยทำงออ้ม ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ  
คิดเป็นมลูคำ่ 250.00 ลำ้นบำท 
นอกจำกนี ้เม่ือวนัที่ 18 ธันวำคม 2566 ประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำรของบริษัทฯ ไดอ้นมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของบริษัท โอสถ 
อินเตอร ์แลบบอรำทอรีส ์จ  ำกัด (“OSI”) ใหแ้ก่บริษัท เอส แอนด ์เจ อินเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์จ  ำกัด  (มหำชน) (“S&J”) ซึ่งเป็น
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ จ ำนวน 8,932 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 0.89 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.13 
ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OSI 

24 กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ IDF ไมเ่ขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน เน่ืองจำก IDF 
ไมไ่ดเ้ป็นบคุคลเก่ียวโยงของบรษัิทฯ 
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ผูถื้อหุน้รำยใหญ่รว่มกนั คือ SPI โดย SPI ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระ
แลว้ของบรษัิทฯ (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 28 ธนัวำคม 2566) และถือหุน้ใน ICC ในสดัสว่นรอ้ยละ 24.81 ของทนุจดทะเบียนที่ออก
และช ำระแลว้ของ ICC (ขอ้มูล ณ วนัที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567) BSC มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่เป็นกรรมกำรของบริษัทฯ คือ  
นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ โดยนำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ (รวมผูท้ี่เก่ียวขอ้ง) ถือหุน้ใน BSC ในสดัสว่นรอ้ยละ 14.0025 ของ
ทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 3 สงิหำคม 2566) และ SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ 
โดย SPI ถือหุน้ในบรษัิทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนท่ีออกและช ำระแลว้ของบรษัิทฯ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 
ธันวำคม 2566) ซึ่งมีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.3.2. และเมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ประเภทรำยกำรเก่ียวกบั
สนิทรพัยแ์ละบรกิำร ภำยใตป้ระกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัแลว้ พบวำ่ รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัระหวำ่งบริษัทฯ กบั ICC BSC 
และ SPI มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 4.8026 รอ้ยละ 0.6927 และรอ้ยละ 0.6228 ของสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (“NTA”) 
ของบริษัทฯ (NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกบั 9,763.30 ลำ้นบำท) ตำมล ำดบั โดยพิจำรณำจำกงบ
กำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบัอนุญำต ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 และในช่วง 6 
เดือนที่ผ่ำนมำบริษัทฯ ไม่มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบั ICC และ BSC หรือผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ ICC และ BSC 
อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบัผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI จ ำนวน 1 รำยกำร29 ซึ่งมีขนำดรำยกำร
เท่ำกบัรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ และมีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบั SPI อีกจ ำนวน 1 รำยกำรที่จะขอ
อนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ ในครำวเดียวกนันี ้30 ซึง่มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 6.83 ของ NTA ของบริษัทฯ 

                                                           
25  นำยธรรมรตัน ์โชควัฒนำ ถือหุน้ใน BSC จ ำนวน 800,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 8.00 ของทุนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC และ 
คู่สมรสและบุตรที่ยงัไม่บรรลนิุติภำวะของนำยธรรมรตันโ์ชควฒันำ ถือหุน้ใน BSC รวมจ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.00 
ของทนุที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC 

26 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั ICC เทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท 
27 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC เทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท 
28 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI เทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท 
29 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวนัที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของบริษัท เทรช
เชอร ์ฮิลล ์จ ำกดั (“TRH”) ใหแ้ก่บรษัิท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 120,000 หุน้ 
ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 6.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ TRH  
โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPR เท่ำกับรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 (NTA 
ของบรษัิทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 เทำ่กบั 9,548.06 ลำ้นบำท) ทัง้นี ้SPR เป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน 
ดงันัน้ จงึตอ้งนบัรวมขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPR ดงักลำ่วกบัรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI ในครัง้นีด้ว้ย 

30 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 เม่ือวันที่ 12 มีนำคม 2567 ไดมี้มติอนุมัติใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมสำมัญผูถื้อหุน้  
ครัง้ที่ 50 ซึ่งจดัขึน้ในวันที่ 22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำและอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมญัในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ  ำกัด 
(“OXA”) (ปัจจุบันบริษัทฯ ถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 90.00 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA) ซึ่งประกอบธุรกิจใหส้ินเชื่อที่มี
หลกัประกนัแก่ผูป้ระกอบกำรจำก SPI จ ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA ในรำคำ
ซือ้ขำยที่หุน้ละ 1,000 บำท รวมเป็นมลูคำ่กำรซือ้หุน้สำมญั OXA ทัง้สิน้ 99.997 ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืม
ตำมสัดส่วนกำรถือหุน้ เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนในกำรใหส้ินเชื่อของ OXA โดย ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 
ลำ้นบำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 667.097 ลำ้นบำท โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI เท่ำกับรอ้ยละ 6.83 ของ NTA 
ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 (NTA ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกับ 9,763.30 ลำ้นบำท) (โปรดพิจำรณำ
สำรสนเทศรำยกำรไดม้ำซึง่สินทรพัยใ์นบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั จำกบรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกัด (มหำชน) บุคคลที่เก่ียว
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ดงันัน้ ขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI จะมีขนำดรำยกำรรวมเท่ำกับรอ้ยละ 7.58 ของ NTA ของ 
บรษัิทฯ 

ทัง้นี ้เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 4.80 และรอ้ยละ 7.58 ของ 
NTA ของบริษัทฯ ตำมล ำดบั ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดมำกกว่ำรอ้ยละ 3.00 ของ NTA 
ของบริษัทฯ และมีมลูค่ำมำกกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท สง่ผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บักำรอนุมตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัท พรอ้มทัง้
จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหนำ่ยไปซึง่สินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และขออนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจำกผูถื้อหุน้ ซึ่งตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจำกที่
ประชุมผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และบริษัทฯ จะตอ้งจัดส่งหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุน้พรอ้ม
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

อย่ำงไรก็ดี เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 0.69 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน รำยกำรดังกล่ำวมีขนำดมำกกว่ำ 1.00 ลำ้นบำท แต่นอ้ยกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท หรือ
มำกกว่ำรอ้ยละ 0.03 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของบริษัทฯ แลว้แต่จ ำนวนใดจะสงูกว่ำ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บั 
กำรอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบรษัิท พรอ้มทัง้จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่
เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ ตอ่ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั โดยไม่ตอ้งขออนมุตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ 
อย่ำงไรก็ตำม ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทพิจำรณำเห็นว่ำรำยกำรดงักล่ำวเป็นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และมี
ลกัษณะเดียวกนักบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI จึงเห็นควรขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัดงักลำ่ว
จำกผูถื้อหุน้ในครำวเดียวกนันี ้ซึง่ตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวน
เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และ
บรษัิทฯ จะตอ้งจดัสง่หนงัสอืนดัประชมุผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำ
ลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

1.2. วัน เดือน ปี ที่เกดิรายการ 

บริษัทฯ จะท ำเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX โดยกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX จ ำนวน 
6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ ใหแ้ก่ผูซ้ือ้ภำยหลงัจำกไดร้บัอนมุตัิจำก  
ที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึง่ประชมุในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 และเมื่อเง่ือนไขบงัคบัก่อนทัง้หมดที่ก ำหนดภำยใต้
สญัญำซือ้ขำยหุน้เสรจ็สมบรูณ ์หรอืไดร้บักำรผอ่นผนัหรอืสละสทิธิโดยคู่สญัญำที่เก่ียวขอ้ง และไดม้ีกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ 
เพื่อใหธุ้รกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX เสรจ็สมบรูณต์ำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้แลว้ ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดเ้ขำ้ลงนำม
ในสญัญำซือ้ขำยหุน้กับผูซ้ือ้ ไดแ้ก่ ICC BSC และ IDF แลว้เมื่อวนัที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 และ SPI เมื่อวนัที่ 29 
กุมภำพนัธ์ 2567 (“สัญญาซือ้ขายหุ้น”) และบริษัทฯ คำดว่ำกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX จะเสร็จ
สมบรูณภ์ำยในเดือนกรกฎำคม 2567 

 

                                                                                                                                                                                     
โยงกันของบริษัทตำมสิ่งที่ส่งมำดว้ย 5 และรำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินต่อกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน (กำรซือ้หุน้สำมญั
บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั รอ้ยละ 9.9997) ตำมสิ่งที่สง่มำดว้ย 8) 
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1.3. คู่สัญญาและความสัมพนัธท์ี่เกี่ยวขอ้ง 

1.3.1. คูส่ญัญำ 

ผูข้ำย : บรษัิท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บรษัิทฯ” หรอื “TNL”) 
ผูซ้ือ้ : (1) บรษัิท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกดั (มหำชน) (“ICC”) 

(2) บรษัิท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั (“IDF”) 
(3) บรษัิท บีเอสซี โซอิน จ ำกดั (“BSC”) 
(4) บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

1.3.2. ควำมสมัพนัธท์ี่เก่ียวขอ้ง 

ผู้ซือ้ ความสัมพนัธท์ี่เกี่ยวขอ้ง 

(1) บรษัิท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล 
จ ำกดั (มหำชน) (“ICC”) 

เขำ้ข่ำยเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ เนื่องจำก 
ICC และบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่ร่วมกัน คือ SPI  
โดย ณ วนัที่ 28 ธันวำคม 2566 SPI ถือหุน้ในบริษัทฯ 
จ ำนวน 128,535,000 หุน้1/ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 

ของทนุท่ีออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ และ ณ วนัที่ 26 
กุมภำพนัธ์ 2567 ถือหุน้ใน ICC จ ำนวน 72,092,990 
หุน้2/ คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 24.81 ของทุนที่ออกและ
ช ำระแลว้ของ ICC และมีกรรมกำรร่วมกนั 1 ท่ำน คือ 
นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ นอกจำกนี ้ICC เป็นผูถื้อหุน้
ของบริษัทฯ โดย ณ วันที่ 28 ธันวำคม 2566 ถือหุ้น
จ ำนวน 19,092,709 หุน้1/ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.27 
ของทนุท่ีออกและช ำระแลว้ของบรษัิทฯ 

(2) บรษัิท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั (“IDF”) ไมเ่ขำ้ขำ่ยเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ เนื่องจำก
นำยธรรมรตัน ์โชควัฒนำ ซึ่งเป็นกรรมกำรของบริษัทฯ 
เป็นผูถื้อหุน้ของ IDF โดย ณ วนัที่ 26 เมษำยน 2566 
นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ ถือหุน้ใน IDF จ ำนวน 1,000 
หุน้3/ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 1.11 ของทนุที่ออกและช ำระ
แล้วของ IDF ซึ่งไม่เข้ำข่ำยเป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่หรือ 
ผูม้ีอ  ำนำจควบคมุใน IDF 

(3) บริ ษั ท  บี เ อสซี  โ ซ อิ น  จ ำ กัด 
(“BSC”) 

เขำ้ข่ำยเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ เนื่องจำก 
นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ ซึ่งเป็นกรรมกำรของบริษัทฯ  
เป็นกรรมกำรและผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ BSC โดย  
ณ วันที่ 3 สิงหำคม 2566 นำยธรรมรัตน์ โชควัฒนำ 
(รวมผูท้ี่เก่ียวขอ้ง) ถือหุน้ใน BSC จ ำนวน 1,400,000 
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ผู้ซือ้ ความสัมพนัธท์ี่เกี่ยวขอ้ง 
หุน้4/ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 14.00 ของทุนที่ออกและ
ช ำระแลว้ของ BSC 

(4) บริษัท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ 
จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

เขำ้ข่ำยเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ เนื่องจำก 
SPI เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของบริษัทฯ โดย ณ วันที่  
28 ธันวำคม 2566 SPI ถือหุ้นในบริษัทฯ จ ำนวน 
128,535,000หุน้1/ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุ
ที่ออกและช ำระแลว้ของบรษัิทฯ  

หมำยเหต ุ:  
1/ อำ้งอิงขอ้มลูกำรถือหุน้ของบรษัิทฯ ณ วนัปิดสมดุทะเบียนพกักำรโอนหุน้ครัง้ลำ่สดุ (XO) เม่ือวนัที่ 28 ธันวำคม 2566 
2/ อำ้งอิงขอ้มลูกำรถือหุน้ของ ICC ณ วนัปิดสมดุทะเบียนพกักำรโอนหุน้ครัง้ลำ่สดุ (XD) เม่ือวนัที่ 26 กมุภำพนัธ ์2567 
3/ อำ้งอิงขอ้มลูกำรถือหุน้ของ IDF ณ วนัที่ 26 เมษำยน 2566 จำกฐำนขอ้มลูนิติบุคคลของ บริษัท บิซิเนส ออนไลน ์จ  ำกัด 

(มหำชน) (“BOL”) 
4/ อำ้งอิงขอ้มลูกำรถือหุน้ของ BSC ณ วนัที่ 3 สิงหำคม 2566 จำกฐำนขอ้มลูนิติบุคคลของ บริษัท บิซิเนส ออนไลน ์จ  ำกัด 

(มหำชน) (“BOL”) ทัง้นี ้นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ ถือหุน้ใน BSC จ  ำนวน 800,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 8.00 
ของทนุที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC และคู่สมรสและบุตรที่ยงัไม่บรรลนิุติภำวะของนำยธรรมรตันโ์ชควฒันำ ถือหุน้
ใน BSC รวมจ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.00 ของทนุที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC  

1.4. รายละเอียดของสินทรัพยท์ี่จ าหน่ายไป 

บริษัทฯ จ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถืออยู่ใน TNLX ซึ่งประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม จ ำนวน 
6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ ในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 111.65 บำท 
รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 669,900,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 669.90 ลำ้นบำท) ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน 4 รำย ไดแ้ก่  

(1) ICC ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 4,200,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 70.00 ของ
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 468,930,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท) 

(2) IDF ซึง่ไมเ่ป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ จ ำนวน 660,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 11.00 ของ
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 73,689,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 73.69 ลำ้นบำท) 

(3) BSC ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 10.00 ของ
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 66,990,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท) 

(4) SPI ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 540,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.00 ของทนุ
จดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 60,291,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท) 
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ทัง้นี ้ขอ้มลูของ TNLX มีรำยละเอียดดงันี ้

1.4.1. ขอ้มลูทั่วไป 

ช่ือบรษัิท บรษัิท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”) 
วนัท่ีจดทะเบียนบรษัิท 28 ธนัวำคม 2565 
เลขที่ทะเบียนนิติบคุคล 0105565204525 
ที่ตัง้บรษัิท เลขที่ 129/1 ถนนช่องนนทร ีแขวงช่องนนทร ีเขตยำนนำวำ 

กรุงเทพมหำนคร 10120 
ลกัษณะกำรประกอบธุรกิจ ผูผ้ลิตและจัดจ ำหน่ำยสินคำ้ เสือ้ผำ้ส ำเร็จรูป และเครื่องหนัง 

ทัง้ในประเทศและตำ่งประเทศภำยใตเ้ครือ่งหมำยกำรคำ้สำกลที่ 
TNLX ไดร้บัลขิสทิธ์ิ และเครือ่งหมำยกำรคำ้ของ TNLX 

ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ 600.00 ลำ้นบำท แบง่ออกเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 6,000,000 หุน้  
มลูคำ่ที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท (ณ วนัท่ี 29 มิถนุำยน 2566) 

1.4.2. ประวตัิควำมเป็นมำ 

เมื่อเดือนกนัยำยน 2565 บริษัท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “TNL”) ไดม้ีกำรปรบัโครงสรำ้ง
กำรถือหุน้และโครงสรำ้งกลุ่มธุรกิจของบริษัทฯ โดยเมื่อวนัที่ 30 กันยำยน 2565 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 
8/2565 มีมติอนมุตัิใหจ้ดัตัง้บริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกัด (“TNLX”) เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยมีวตัถปุระสงคก์ำร
จัดตัง้เพื่อรองรบักำรโอนธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเสือ้ผำ้ส ำเร็จรูปและเครื่องหนงัทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศภำยใต้
เครื่องหมำยกำรคำ้สำกลท่ีบริษัทฯ ไดร้บัลิขสิทธ์ิ และเครื่องหมำยกำรคำ้ของบริษัทฯ (“ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม”) 
ทัง้หมดที่ด  ำเนินกำรโดยบริษัทฯ ใหก้บั TNLX เป็นผูด้  ำเนินกำรต่อไป โดย TNLX จดทะเบียนจดัตัง้เป็นบริษัทจ ำกดัเมื่อ
วนัท่ี 28 ธนัวำคม 2565 ดว้ยทนุจดทะเบียนเริม่แรก 1.00 ลำ้นบำท คิดเป็นจ ำนวนหุน้สำมญัจ ำนวน 10,000 หุน้ มลูค่ำที่
ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท ซึง่บรษัิทฯ ถือหุน้จ ำนวน 9,997 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 99.97 ของทนุจดทะเบียน 

ต่อมำเมื่อวันที่ 25 เมษำยน 2566 ที่ประชุมสำมัญผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ครัง้ที่ 49 ไดม้ีมติอนุมัติกำรปรับ
โครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงสว่น (PBT: Partial Business Transfer) ซึ่งไดแ้ก่ ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม 
รวมถึงโอนทรพัยส์นิ หนีส้นิ สญัญำ สทิธิประโยชน ์และบคุลำกรทัง้หมดที่เก่ียวขอ้งและที่ใชใ้นกำรด ำเนินธุรกิจสิ่งทอและ
เครือ่งนุง่หม่ไปยงั TNLX โดยบรษัิทฯ มุง่เนน้ให ้TNLX ด ำเนินธุรกิจตำมนโยบำยแบบลดกำรถือครองสินทรพัย ์หรือ Asset 
Light โดยโอนสนิทรพัยท์ี่มีควำมจ ำเป็นตอ่กำรด ำเนินธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มของ TNLX เท่ำนัน้ รวมถึงโอนที่ดินและ
สิง่ปลกูสรำ้งที่สรำ้งประโยชนส์ว่นเพิ่มในกำรด ำเนินกำรของ TNLX ในระยะยำว เพื่อเพิ่มสภำพคลอ่งในกำรบริหำรจดักำร
และเพิ่มควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัทัง้ในดำ้นตน้ทนุและกำรปรบัตวัทำงธุรกิจของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม  เพื่อให้
สำมำรถแขง่ขนักบัคูแ่ขง่ในอตุสำหกรรมเดียวกนัได ้

ทัง้นี ้เมื่อวนัท่ี 21 มิถนุำยน 2566 ที่ประชุมวิสำมญัผูถื้อหุน้ของ TNLX ครัง้ที่ 1/2566 ไดม้ีมติอนมุตัิให ้TNLX 
เพิ่มทนุจดทะเบียนจำกเดิม 1.00 ลำ้นบำท เป็น 600.00 ลำ้นบำท โดยกำรออกหุน้สำมญัจ ำนวน 5,990,000 หุน้ มลูค่ำที่
ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท เพื่อน ำมำเป็นคำ่ตอบแทนในกำรรบัโอนกิจกำรและเป็นเงินทนุหมนุเวียนของ TNLX โดยบรษัิทฯ 
ไดช้ ำระค่ำหุน้เพิ่มทุนเต็มจ ำนวนแลว้เป็นจ ำนวนเงินทัง้สิน้ 599.00 ลำ้นบำท และ TNLX ไดจ้ดทะเบียนเพิ่มทุนกับ
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กระทรวงพำณิชยเ์มื่อวันที่ 26 มิถุนำยน 2566 และบริษัทฯ ได้ท ำกำรโอนกิจกำรบำงส่วน ได้แก่ ธุรกิจสิ่งทอและ 
เครือ่งนุง่หม่ไปยงั TNLX และมีผลทำงกฎหมำยแลว้ตัง้แตว่นัท่ี 1 กรกฎำคม 2566 เป็นตน้มำ 

1.4.3. ลกัษณะกำรประกอบธุรกิจ 

TNLX เริ่มประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเมื่อวนัที่ 1 กรกฎำคม 2566 โดย TNLX เป็นผูผ้ลิตและจัด
จ ำหน่ำยสินคำ้ เสือ้ผำ้ส ำเร็จรูป และเครื่องหนงัส ำหรบัสภุำพบรุุษ สภุำพสตรี และเด็กภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้สำกลที่  
TNLX ไดร้บัลิขสิทธ์ิ และเครื่องหมำยกำรคำ้ของ TNLX เพื่อจ ำหน่ำยทัง้ในประเทศและส่งออกไปยงัต่ำงประเทศ โดย
ผลติภณัฑข์อง TNXL สำมำรถแบง่ตำมหมวดสนิคำ้ไดด้งันี ้

เสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 

ผลิตภณัฑเ์สือ้ผำ้ส ำเร็จรูปของ TNLX ครอบคลมุกลุม่ลกูคำ้ทัง้สภุำพบรุุษ สภุำพสตรี และเด็ก ประกอบดว้ย
ผลติภณัฑเ์สือ้เชิต้ เสือ้ยืด กำงเกง สทู แจ็คแก็ต ชุดนอน ชุดชัน้ใน เนคไท ผำ้เช็ดหนำ้ ผำ้พนัคอ ชุดว่ำยน ำ้ ชุดออกก ำลงั
กำย และถงุเทำ้ภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ Arrow, EXCELLENCY, GETAWAY, COOL, Guy Laroche, DAKS, ELLE 
HOMME, Takeo Kikuchi, Olymp, HORNBILL, ICON, Positive, MIX-SELF และ Erawon ส ำหรบัสภุำพบรุุษและ
สภุำพสตร ีส ำหรบัเด็กนัน้ TNLX ผลติและจ ำหนำ่ยเสือ้ผำ้เด็กแรกเกิดจนถึงอำย ุ8 ขวบ และยงัมีผำ้ออ้ม เครือ่งนอน ถงุเทำ้ 
ตุ๊กตำ และของใชส้  ำหรบัเด็กเลก็ภำยใตเ้ครือ่งหมำยกำรคำ้ Absorba 

เครือ่งหนงั 

ผลิตภณัฑส์  ำหรบัสภุำพบุรุษและสภุำพสตรี ซึ่งประกอบดว้ยกระเป๋ำสตำงค ์กระเป๋ำถือ และเข็มขดัภำยใต้
เครือ่งหมำยกำรคำ้ Arrow, EXCELLENCY, GETAWAY, Guy Laroche, DAKS และ LOUIS FONTAINE 

สนิคำ้อื่น 

สนิคำ้กลุม่อำหำร น ำ้ดื่ม อุปกรณข์องใช ้ผลิตภณัฑเ์สริมควำมงำมภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้เอรำ -วอน และ
ผลติภณัฑด์แูลสขุภำพ 

จ ำนวนโรงงำน ที่ตัง้ และก ำลงักำรผลติที่ด  ำเนินกำรโดย TNLX 

ที่ตั้งโรงงาน ประเภทสินค้า 
ที่ผลิต 

ก าลังการผลิต 
รวมต่อปี (ชิน้) 

129/1 ถนนช่องนนทร ีแขวงช่องนนทร ีเขตยำนนำวำ 
กรุงเทพมหำนคร 

เสือ้ผำ้ 
เครือ่งหนงั 

367,200 
90,000 

99/3 หมู่ที่ 5 สวนอตุสำหกรรเครือสหพฒัน-์ล ำพนู ต ำบลป่ำสกั 
อ ำเภอเมืองล ำพนู จงัหวดัล ำพนู  

เครือ่งหนงั 450,000 

125 หมู่ที่ 5 สวนอตุสำหกรรมเครือสหพฒัน-์กบินทรบ์ุรี ถนน
สวุรรณศร ต ำบลนนทร ีอ ำเภอกบินทรบ์ุรุ ีจงัหวดัปรำจีนบรุ ี

เสือ้ผำ้ 
 

658,000 

269/15 หมู่ที่ 15 สวนอตุสำหกรรมเครือสหพฒัน-์แม่สอด ต ำบล
แมก่ำษำ อ ำเภอแมส่อด จงัหวดัตำก 

เครือ่งหนงั 186,000 

รวมทั้งสิน้  1,751,200 
ที่มำ: ขอ้มลูจำก TNLX 
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1.4.4. รำยช่ือผูถื้อหุน้ของ TNLX (ณ วนัท่ี 29 มิถนุำยน 2566) 

รายชื่อผู้ถอืหุ้น ก่อนท ารายการ1/ หลังท ารายการ 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 
สัดส่วน  
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วน  
(ร้อยละ) 

1. บรษัิท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) 5,999,997 100.00 - - 
2. บคุคลธรรมดำจ ำนวน 3 รำย ซึง่เป็นตวัแทน

ของ TNLX เพื่อจดัตัง้บรษัิท 
3 0.00 - - 

3. บรษัิท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกดั 
(มหำชน) (“ICC”) 

- - 4,200,000 70.00 

4. บรษัิท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั (“IDF”) - - 660,000 11.00 
5. บรษัิท บีเอสซี โซอิน จ ำกดั (“BSC”) - - 600,000 10.00 
6. บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั 

(มหำชน) (“SPI”) 
- - 540,000 9.00 

รวมทั้งสิน้ 6,000,000 100.00 6,000,000 100.00 
หมำยเหต:ุ 1/ อำ้งอิงส ำเนำบญัชีรำยชื่อผูถื้อหุน้ (บอจ.5) ของ TNLX ลงวนัที่ 29 มิถนุำยน 2566 

1.4.5. รำยช่ือคณะกรรมกำร (ณ วนัท่ี 28 ธนัวำคม 2565) 

 รายชื่อกรรมการ ต าแหน่ง 
1. นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ1/ กรรมกำร 
2. นำงสำวดษุฎี สนุทรธ ำรง กรรมกำร 
3. นำงสำวมำรนิทร ์ลลีำนวุฒัน ์ กรรมกำร 
4. นำงสำวยพุำพร เจียรกลุ กรรมกำร 
5. นำยสชุำติ ลำยลกัษณศ์ิร ิ กรรมกำร 
6. นำยวชิยั กลุสมภพ2/ กรรมกำร 
7. นำงสำวสธิุดำ จงเจนกิจ3/ กรรมกำร 

ที่มำ: หนงัสือรบัรองบรษัิทของ TNLX ลงวนัที่ 28 ธันวำคม 2565 
หมำยเหตุ: กรรมกำรผูมี้อ  ำนำจลงนำมผูกพัน ไดแ้ก่ กรรมกำรสองคนลงลำยมือชื่อร่วมกันและประทับตรำส ำคัญของบริษัท  

เวน้แต่กรณีกำรประกอบธุรกิจตลำดแบบตรงและกำรด ำเนินกำรเก่ียวกับกฎหมำยคุม้ครองผูบ้ริโภคต่อส  ำนักงำน
คณะกรรมกำรคุม้ครองผูบ้ริโภคก ำหนดให ้นำงสำวดุษฎี สนุทรธ ำรง นำงสำวมำรินทร ์ลีลำนวุฒัน ์นำงสำวยพุำพร 
เจียรกลุ หรอืนำยสชุำติ ลำยลกัษณศ์ิร ิกรรมกำรสองในสี่คนนีล้งลำยมือชื่อรว่มกนัและประทบัตรำส ำคญัของบรษัิท 

 1/ เป็นกรรมกำรของบรษัิทฯ และกรรมกำรของ ICC 
 2/ เป็นกรรมกำรบรหิำรของบรษัิทฯ และเป็นกรรมกำรของ SPI 
 3/ เป็นกรรมกำรของบรษัิทฯ และเป็นผูบ้รหิำรของ SPI 
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1.4.6. ขอ้มลูทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

(หน่วย : ล้านบาท) 
งวดปี 25651/ 
(31 ธ.ค. 65) 

งวดปี 2566 
(31 ธ.ค. 66) 

สนิทรพัยร์วม 1.00 908.88 
หนีส้นิรวม 0.04 286.64 
ทนุท่ีออกและช ำระแลว้ 1.00 600.00 
ก ำไร(ขำดทนุ)สะสม - ยงัไมจ่ดัสรร (0.04) 22.24 
สว่นของผูถื้อหุน้ 0.96 622.24 
รำยไดร้วม - 778.16 
ตน้ทนุและคำ่ใชจ้ำ่ยรวม 0.04 755.88 
ก ำไร(ขำดทนุ)สทุธิ (0.04) 22.28 

ที่มำ: งบกำรเงินของ TNLX ที่ตรวจสอบแลว้ส  ำหรบัปีสิน้สดุ 31 ธันวำคม 2565 และ 2566 
หมำยเหต:ุ 1/ ส ำหรบังวดตัง้แตว่นัที่ 28 ธันวำคม 2565 (วนัจดทะเบียนจดัตัง้บรษัิท) ถึงวนัที่ 31 ธันวำคม 2565 

1.5. มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน การช าระค่าตอบแทน และเกณฑท์ี่ใช้ในการก าหนดมูลค่าสิง่ตอบแทน 

1.5.1. มลูคำ่รวมของสิง่ตอบแทน 

บรษัิทฯ จะเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX โดยกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถืออยู่ใน TNLX 
จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ ในรำคำเสนอขำยหุ้นละ  
111.65 บำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 669,900,000.00 บำท (หรือเท่ำกบั 669.90 ลำ้นบำท) ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน 4 รำย โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้

รายชื่อ จ านวนหุ้นที่
จ าหน่าย 

(หุ้น) 

สัดส่วนการ
จ าหน่ายไป 
(ร้อยละ) 

ราคา 
ซือ้ขาย 

(บาทต่อหุน้) 

มูลค่ารวมของ 
สิ่งตอบแทน 

(บาท) 
(1) บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกัด 

(มหำชน) (“ICC”) ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยง
กนัของบรษัิทฯ 

4,200,000 70.00 111.65 468,930,000.00 

(2) บรษัิท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั (“IDF”) ซึง่ไมเ่ป็น
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ 

660,000 11.00 111.65 73,689,000.00 

(3) บริษัท บีเอสซี โซอิน จ ำกัด  (“BSC”)  
ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ 

600,000 10.00 111.65 66,990,000.00 

(4) บริษัท สหพัฒนำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกัด 
(มหำชน) (“SPI”) ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยง
กนัของบรษัิทฯ 

540,000 9.00 111.65 60,291,000.00 

รวมทั้งสิน้ 6,000,000 100.00 111.65 669,900,000.00 
หมำยเหต ุ: หุน้สำมญัของ TNLX มีมลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 100.00 บำท และมลูค่ำตำมบัญชีหุน้ละ 103.71 บำท ตำมงบกำรเงินส  ำหรบัปี

สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ที่ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุำต 
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1.5.2. กำรช ำระคำ่ตอบแทน 

บริษัทฯ จะไดร้บัช ำระมูลค่ำสิ่งตอบแทนเป็นเงินสดจำกผูซ้ือ้ทุกรำย รวมเป็นมลูค่ำทัง้สิน้ 669.90 ลำ้นบำท 
ตำมที่ก ำหนดในสญัญำซือ้ขำยหุน้ เมื่อเง่ือนไขบงัคบัก่อนทัง้หมดตำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้ส ำเรจ็ครบถว้น หรือไดร้บั
กำรผ่อนผนัหรือสละสิทธิโดยคู่สญัญำที่เก่ียวขอ้ง และไดม้ีกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ เพื่อใหธุ้รกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั 
TNLX เสร็จสมบรูณต์ำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้แลว้ ซึ่งมีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.7. และภำยหลงัจำกไดร้บัอนมุตัิจำก 
ที่ประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึ่งประชุมในวนัที่ 22 เมษำยน 2567 ส ำหรบักรณีกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ 
ICC BSC และ SPI ซึง่เขำ้ขำ่ยเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ ทัง้นี ้บรษัิทฯ คำดวำ่กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้
สำมญั TNLX จะเสรจ็สมบรูณภ์ำยในเดือนกรกฎำคม 2567 

1.5.3. เกณฑท์ีใ่ชใ้นกำรก ำหนดมลูคำ่สิง่ตอบแทน 

มลูค่ำกำรซือ้ขำยหุน้สำมญัทัง้หมดของ TNLX รวมทัง้สิน้ 669.90 ลำ้นบำท เป็นมลูค่ำที่เกิดจำกกำรเจรจำ 
ตกลงรว่มกนัระหว่ำงบริษัทฯ (ในฐำนะผูข้ำย) และ ICC IDF BSC และ SPI (ในฐำนะผูซ้ือ้) ภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยหุน้  
โดยอำ้งอิงกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ TNLX ซึ่งจดัท ำโดยบริษัทฯ โดยใชว้ิธีกำรประเมินมลูค่ำดว้ยวิธีมลูค่ำคิดลด
กระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Model) ซึ่งเป็นวิธีที่เหมำะสมกบัธุรกิจของ TNLX ซึ่งมีกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง 
โดยไดป้ระมำณผลกำรด ำเนินงำนและกระแสเงินสดของ TNLX ในช่วง 10 ปี โดยเทียบเคียงกบัอตัรำคิดลด (Discount 
Rate) ที่มีควำมเหมำะสมกบัควำมเสีย่งที่รอ้ยละ 10.23 ทัง้นี ้มลูค่ำยตุิธรรมอยู่ระหว่ำง 629.53 – 678.23 ลำ้นบำท หรือ
คิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX อยูร่ะหวำ่ง 104.92 – 113.04 บำทตอ่หุน้ 

1.6. การค านวณขนาดรายการ 

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX จะท ำใหบ้รษัิทฯ จ ำหน่ำยไปซึ่งหุน้สำมญัของ TNLX จ ำนวน 
6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ ซึง่ถือเป็นรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์
ตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป โดยมีขนำดของรำยกำรสงูสดุเท่ำกบัรอ้ยละ 6.27 ตำมเกณฑม์ลูค่ำสินทรพัยท์ี่
มีตวัตนสทุธิ (“เกณฑ ์NTA”) โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบัอนญุำตแลว้ของ
บริษัทฯ ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 และงบกำรเงินที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีแลว้ของ TNLX 
ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 ซึง่มีรำยละเอียดกำรค ำนวณขนำดรำยกำรดงันี ้

รำยกำรจ ำหนำ่ยไปซึง่สินทรพัย ์

หลักเกณฑ ์ การค านวณ ขนาดรายการ 

(1) เกณฑม์ลูคำ่สนิทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ 612.33 ลำ้นบำท1/ x 100.00%2/ x 100 

9,763.30 ลำ้นบำท3/ 

รอ้ยละ 6.27 

(2) เกณฑก์ ำไรสทุธิ 22.28 ลำ้นบำท4/ x 100.00%2/ x 100 

503.38 ลำ้นบำท5/ 

รอ้ยละ 4.43 

(3) เกณฑม์ลูคำ่รวมสิง่ตอบแทน 669.90 ลำ้นบำท6/ x 100 

13,420.42 ลำ้นบำท7/ 

รอ้ยละ 4.99 
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หลักเกณฑ ์ การค านวณ ขนาดรายการ 

(4) เกณฑม์ลูคำ่หุน้ทนุ ไม่สำมำรถค ำนวณได ้เนื่องจำกบริษัทฯ ไม่มีกำร
ออกหลกัทรพัยใ์หมเ่พื่อช ำระรำคำ 

- 

หมำยเหต:ุ 1/  สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสุทธิ (“NTA”) ของ TNLX ค  ำนวณจำก สินทรพัยร์วม 908.88 ลำ้นบำท หัก สินทรพัยไ์ม่มีตัวตน 9.91  
ลำ้นบำท หกั หนีส้ินรวม 286.65 ลำ้นบำท เท่ำกับ 612.33 ลำ้นบำท อำ้งอิงงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบ
บญัชี ส  ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

 2/ สดัสว่นกำรจ ำหน่ำยไปซึง่หุน้สำมญัของ TNLX ในกำรท ำรำยกำรครัง้นี ้
 3/ สินทรพัยท์ี่มีตัวตนสุทธิ (“NTA”) ของบริษัทฯ ค  ำนวณจำก สินทรพัยร์วม 13,420.42 ลำ้นบำท หัก สินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้

21.55 ลำ้นบำท หกั สินทรพัยไ์มมี่ตวัตน 11.02 ลำ้นบำท หกั คำ่ควำมนิยม 693.53 ลำ้นบำท หกั หนีส้ินรวม 2,926.94 ลำ้น
บำท หกั ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ 26.46 ลำ้นบำท บวก หนีส้ินตำมสินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้22.38 ลำ้นบำท เท่ำกับ 
9,763.30 ลำ้นบำท อำ้งอิงงบกำรเงินรวมที่ไดร้ับกำรตรวจสอบจำกผู้สอบบัญชีรับอนุญำต ส  ำหรับปีสิน้สุด ณ วันที่  
31 ธันวำคม 2566 

 4/ ก ำไรสทุธิงวด 12 เดือนยอ้นหลงัของ TNLX อำ้งอิงงบกำรเงินที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี ส  ำหรบัปี สิน้สดุ ณ วนัที่ 
31 ธันวำคม 2566 

 5/ ก ำไรสทุธิสว่นที่เป็นของบริษัทฯ ส  ำหรบังวด 12 เดือนยอ้นหลงั อำ้งอิงงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี 
รบัอนญุำต ส  ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

 6/ มลูค่ำรวมของสิ่งตอบแทน ค ำนวณจำกมลูค่ำหุน้สำมญัที่ซือ้ขำยภำยใตธุ้รกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ผูซ้ือ้ 
ทัง้ 4 รำย รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 669.90 ลำ้นบำท ทัง้นี ้ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 บริษัทฯ ไม่มีเงินใหกู้ย้ืม ภำระค ำ้ประกัน 
และภำระผกูพนัอ่ืน ๆ ใหแ้ก่ TNLX 

 7/ สินทรพัยร์วมของบริษัทฯ ตำมงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบัอนุญำตแลว้ของบริษัทฯ ส  ำหรบัปี
สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

ทัง้นี ้เมื่อนับรวมขนำดรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์อื่นจ ำนวน 1 รำยกำรที่ไดร้ับอนุมัติจำกที่ประชุม
คณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ ์2567 ในครำวเดียวกนันี ้และรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย์
อื่นจ ำนวน 3 รำยกำรท่ีเกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนที่ผำ่นมำ จะมีขนำดรำยกำรรวมเทำ่กบั 9.14 ตำมเกณฑ ์NTA ซึง่เป็นเกณฑท์ี่
ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

หลักเกณฑ ์

ขนาดรายการ 
รายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพยท์ีไ่ด้รับ
อนุมัติจากทีป่ระชุมคณะกรรมการบริษัท 

ครัง้ที ่2/2567 เม่ือวันที่ 26 กุมภาพันธ ์2567 

รายการจ าหน่ายไป
ซึ่งสินทรัพยอ่ื์น
ย้อนหลัง 6 เดือน 

รวม 

ธุรกรรมการจ าหน่าย
หุน้สามัญ TNLX 

รายการอ่ืนทีเ่ข้าท า
ในคราวเดียวนี้1/ 

รายการอ่ืน 
จ านวน 3 รายการ2/ 

(1) เกณฑม์ลูคำ่สินทรพัยท์ี่มีตวัตน รอ้ยละ 6.27 รอ้ยละ 2.86 รอ้ยละ 0.01 รอ้ยละ 9.14 

(2) เกณฑก์ ำไรสทุธิ รอ้ยละ 4.43 รอ้ยละ 4.06 รอ้ยละ 0.00 รอ้ยละ 8.49 
(3) เกณฑม์ลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทน รอ้ยละ 4.99 รอ้ยละ 1.82 รอ้ยละ 2.18 รอ้ยละ 8.99 
(4) เกณฑม์ลูคำ่หุน้ทนุ -3/ -3/ -3/ -3/ 

หมำยเหต:ุ  1/ ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครั้งที่  2/2567 เม่ือวันที่ 26 กุมภำพันธ์ 2567 มีมติอนุมัติกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญของ 
บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกดั (มหำชน) (“SPI”) ใหแ้ก่บริษัท โชควฒันำ จ ำกัด (“Chokwatana”) ซึ่งไม่เขำ้ข่ำยเป็น
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บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ จ ำนวน 3,500,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 69.65 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 243.78 ลำ้นบำท คิดเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 0.61 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ SPI 

 2/ รำยกำรจ ำหน่ำยไปซึง่สินทรพัยอ่ื์นยอ้นหลงั 6 เดือน จ ำนวน 3 รำยกำร ไดแ้ก่  
1) ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวนัที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญั

ของบริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยง
กันของบริษัทฯ จ ำนวน 120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสัดส่วน 
รอ้ยละ 6.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ TRH 

2) ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครั้งที่  8/2566 เม่ือวันที่  11 สิงหำคม 2566 มีมติอนุมัติกำรจ ำหน่ำยที่ดินของ 
บริษัท ออกซิเจน วัน จ  ำกัด (“ONE”) บริษัทย่อยทำงออ้ม ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ  คิดเป็นมลูค่ำ  
250.00 ลำ้นบำท 

3) เม่ือวันที่ 18 ธันวำคม 2566 ประธำนเจำ้หนำ้ที่บริหำรของบริษัทฯ ไดอ้นุมัติกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในหุน้สำมัญของ
บริษัท โอสถ อินเตอร ์แลบบอรำทอรีส ์จ  ำกัด (“OSI”) ใหแ้ก่บริษัท เอส แอนด ์เจ อินเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์
จ  ำกัด (มหำชน) (“S&J”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 8,932 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็น
จ ำนวนเงิน 0.89 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.13 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OSI 

3/ ไมส่ำมำรถค ำนวณตำมเกณฑนี์ไ้ด ้เน่ืองจำกบรษัิทฯ ไมมี่กำรออกหลกัทรพัยใ์หมเ่พ่ือช ำระรำคำ 

ดงันัน้ รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดนอ้ยกวำ่รอ้ยละ 15.00 จึงไมเ่ขำ้ขำ่ยตอ้งปฏิบตัิตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรือ
จ ำหน่ำยไป อย่ำงไรก็ตำม กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX จะส่งผลให ้TNLX สิน้สภำพในกำรเป็น 
บริษัทย่อยของบริษัทฯ ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนำ้ที่จัดท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกับกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยข์อง
บริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศของตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีกำรเก่ียวกับกำร
เปิดเผยสำรสนเทศ และกำรปฏิบตัิกำรใด ๆ ของบรษัิทจดทะเบียน พ.ศ. 2560 

นอกจำกนี ้กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน เนื่องจำก ICC และบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่รว่มกัน คือ SPI โดย SPI ถือหุน้ใน 
บรษัิทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 ธันวำคม 2566) 
และถือหุน้ใน ICC ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.81 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ ICC (ขอ้มูล ณ วันที่ 26 
กุมภำพนัธ์ 2567) BSC มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่เป็นกรรมกำรของบริษัทฯ คือ นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ โดยนำยธรรมรตัน ์ 
โชควฒันำ (รวมผูท้ี่เก่ียวขอ้ง) ถือหุน้ใน BSC ในสดัสว่นรอ้ยละ 14.0031 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC 
(ขอ้มลู ณ วนัท่ี 3 สงิหำคม 2566) และ SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ โดย SPI ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 
42.19 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 ธันวำคม 2566) ซึ่งมีรำยละเอียดตำมขอ้ 
1.3.2. และเมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั ประเภทรำยกำรเก่ียวกบัสนิทรพัยห์รอืบรกิำร ภำยใตป้ระกำศรำยกำร
ที่เก่ียวโยงกนัแลว้ พบวำ่ รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัระหวำ่งบรษัิทฯ กบั ICC BSC และ SPI มีขนำดรำยกำรเทำ่กบัรอ้ยละ 4.80 
รอ้ยละ 0.69 และรอ้ยละ 0.62 ของสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (“NTA”) ของบริษัทฯ (NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 
2566 เท่ำกบั 9,763.30 ลำ้นบำท) ตำมล ำดบั โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบั
อนญุำต ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 ตำมล ำดบั ซึง่มีรำยละเอียดกำรค ำนวณขนำดรำยกำรดงันี ้

                                                           
31  นำยธรรมรตัน ์โชควัฒนำ ถือหุน้ใน BSC จ ำนวน 800,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 8.00 ของทุนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC และ 
คู่สมรสและบุตรที่ยงัไม่บรรลนิุติภำวะของนำยธรรมรตันโ์ชควฒันำ ถือหุน้ใน BSC รวมจ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.00 
ของทนุที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC 
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รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

หลักเกณฑ ์ การค านวณ ขนาดรายการ 

(1) มูลค่ำของรำยกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ 
TNLX ใหแ้ก่ ICC 

468.93 ลำ้นบำท1/ x 100 

9,763.30 ลำ้นบำท2/ 

รอ้ยละ 4.80 

(2) มูลค่ำของรำยกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ 
TNLX ใหแ้ก่ IDF 

ไม่เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั เนื่องจำก IDF 
ไมไ่ดเ้ป็นบคุคลเก่ียวโยงของบรษัิทฯ 

- 

(3) มูลค่ำของรำยกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ 
TNLX ใหแ้ก่ BSC 

66.99 ลำ้นบำท3/ x 100 

9,763.30 ลำ้นบำท2/ 

รอ้ยละ 0.69 

(4) มูลค่ำของรำยกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ 
TNLX ใหแ้ก่ SPI 

60.29 ลำ้นบำท4/ x 100 

9,763.30 ลำ้นบำท2/ 

รอ้ยละ 0.62 

หมำยเหต:ุ  1/ มลูค่ำรวมของสิ่งตอบแทน ค ำนวณจำกมลูค่ำหุน้สำมญัของ  TNLX ที่จ  ำหน่ำยใหแ้ก่ ICC คิดเป็นมลูค่ำเท่ำกับ 468.93  
ลำ้นบำท ซึง่มีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.5.1. 

 2/ สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบรษัิทฯ ค  ำนวณจำก สินทรพัยร์วม 13,420.42 ลำ้นบำท หกั สินทรพัยส์ิทธิกำรใช  ้21.55 
ลำ้นบำท หกั สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 11.02 ลำ้นบำท หกั ค่ำควำมนิยม 693.53 ลำ้นบำท หกั หนีส้ินรวม 2,926.94 ลำ้นบำท 
หกั ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ 26.46 ลำ้นบำท บวก หนีส้ินตำมสิทธิกำรใช ้22.38 ลำ้นบำท เท่ำกับ 9,763.30 ลำ้น
บำท อำ้งอิงงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบัอนญุำต ส  ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

 3/ มลูค่ำรวมของสิ่งตอบแทน ค ำนวณจำกมลูค่ำหุน้สำมัญของ TNLX ที่จ  ำหน่ำยใหแ้ก่ BSC คิดเป็นมลูค่ำเท่ำกับ 66.99  
ลำ้นบำท ซึง่มีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.5.1. 

 4/ มลูค่ำรวมของสิ่งตอบแทน ค ำนวณจำกมลูค่ำหุน้สำมัญของ  TNLX ที่จ  ำหน่ำยใหแ้ก่ SPI คิดเป็นมลูค่ำเท่ำกับ 60.29  
ลำ้นบำท ซึง่มีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.5.1. 

ทัง้นี ้ในช่วง 6 เดือนที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไม่มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกันรำยกำรอื่นกับ ICC และ BSC หรือ 
ผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ ICC และ BSC อยำ่งไรก็ดี บรษัิทฯ มีรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบัผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI จ ำนวน 1 
รำยกำร ซึง่มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ และมีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบั SPI อีก
จ ำนวน 1 รำยกำรท่ีจะขออนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ ในครำวเดียวกนันี ้ซึง่มีขนำดรำยกำรเทำ่กบัรอ้ยละ 6.83 
ของ NTA ของบริษัทฯ ดงันัน้ ขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัระหว่ำงบริษัทฯ กบั SPI จะมีขนำดรำยกำรรวมเท่ำกบัรอ้ยละ 
7.58 ของ NTA ตำมล ำดบั โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
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หลักเกณฑ ์ ขนาดรายการ 
ธุรกรรมการจ าหน่าย 
หุน้สามัญ TNLX 

รายการทีเ่ก่ียวโยงกันอ่ืน
ย้อนหลัง 6 เดือน และ

รายการทีเ่ก่ียวโยงกันอ่ืนที่
จะขออนุมัติจากทีป่ระชุม 

ผู้ถือหุน้ของบริษัทฯ  
ในคราวเดียวกันนี ้

รวม 

(1) มลูคำ่ของรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั ICC รอ้ยละ 4.80 - รอ้ยละ 4.80 
(2) มลูคำ่ของรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั IDF IDF ไมเ่ขำ้ข่ำยเป็นบคุคลเก่ียวโยงของบรษัิทฯ จงึไมเ่ขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน

กบับรษัิทฯ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 
(3) มลูคำ่ของรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC รอ้ยละ 0.69 - รอ้ยละ 0.69 
(4) มลูคำ่ของรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI รอ้ยละ 0.62 รอ้ยละ 6.961/ 2/     รอ้ยละ 7.581/ 2/ 

หมำยเหต:ุ  1/ ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวนัที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของ
บริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพัฒนเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของ
บรษัิทฯ จ ำนวน 120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.00 ของ
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ TRH โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPR เท่ำกับรอ้ยละ 0.13 ของ 
NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 (NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 เท่ำกับ 9,548.06 ลำ้นบำท) 
ทัง้นี ้SPR เป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ดงันัน้ จงึตอ้งนบัรวมขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันกับ 
SPR ดงักลำ่วกบัรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI ในครัง้นีด้ว้ย 

 2/ ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 เม่ือวันที่ 12 มีนำคม 2567 ไดมี้มติอนุมัติใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุม
สำมัญผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึ่งจัดขึน้ในวนัที่ 22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำและอนุมัติกำรเขำ้ท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมัญใน
บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกัด (“OXA”) (ปัจจบุนับริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 90.00 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้
ของ OXA) ซึง่ประกอบธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกันแก่ผูป้ระกอบกำรจำก SPI จ ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
9.9997 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA ในรำคำซือ้ขำยที่หุน้ละ 1,000 บำท รวมเป็นมลูค่ำกำรซือ้หุน้สำมญั OXA 
ทัง้สิน้ 99.997 ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืมตำมสดัสว่นกำรถือหุน้ เพื่อใชเ้ป็นเงินทนุในกำรให้
สินเชื่อของ OXA โดย ณ วันที่ 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 ลำ้นบำท รวมเป็นมูลค่ำทัง้สิน้ 
667.097 ลำ้นบำท โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI เท่ำกับรอ้ยละ 6.83 ของ NTA ของบริษัทฯ ณ 
วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 (NTA ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกับ 9,763.30 ลำ้นบำท) (โปรดพิจำรณำ
สำรสนเทศรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรัพยใ์นบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ  ำกัด จำกบริษัท สหพัฒนำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกัด 
(มหำชน) บุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทตำมสิ่งที่ส่งมำดว้ย 5 และรำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินต่อกำรท ำ
รำยกำรที่เก่ียวโยงกนั (กำรซือ้หุน้สำมญับรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั รอ้ยละ 9.9997) ตำมสิ่งที่สง่มำดว้ย 8) 

เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI ซึง่เทำ่กบัรอ้ยละ 4.80 และรอ้ยละ 7.58 ของ NTA 
ของบริษัทฯ ตำมล ำดบั ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดมำกกว่ำรอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของ
บรษัิทฯ และมีมลูค่ำมำกกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท สง่ผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บักำรอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัท พรอ้มทัง้จดัท ำ
และเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำม
ประกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั และขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่วจำกผูถื้อหุน้ ซึ่งตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชุมผู้
ถือหุน้ ดว้ยคะแนนเสยีงไมต่  ่ำกวำ่ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
โดยไม่นบัรวมสว่นของผูถื้อหุน้ที่มีสว่นไดเ้สีย และบริษัทฯ จะตอ้งจดัสง่หนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 
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อย่ำงไรก็ดี เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 0.69 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน รำยกำรดังกล่ำวมีขนำดมำกกว่ำ 1.00 ลำ้นบำท แต่นอ้ยกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท หรือ
มำกกว่ำรอ้ยละ 0.03 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของบริษัทฯ แลว้แต่จ ำนวนใดจะสงูกว่ำ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บั 
กำรอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบรษัิท พรอ้มทัง้จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่
เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ ตอ่ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั โดยไม่ตอ้งขออนมุตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ 
อย่ำงไรก็ตำม ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทพิจำรณำเห็นว่ำรำยกำรดงักล่ำวเป็นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และมี
ลกัษณะเดียวกนักบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI จึงเห็นควรขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัดงักลำ่ว
จำกผูถื้อหุน้ในครำวเดียวกนันี ้ซึง่ตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวน
เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และ
บรษัิทฯ จะตอ้งจดัสง่หนงัสอืนดัประชมุผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำ
ลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

1.7. เงือ่นไขในการเข้าท ารายการ 

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิ
จำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออก
เสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีสว่นไดเ้สีย รวมถึงแต่งตัง้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตอ้งมี
รำยช่ือเป็นท่ีปรกึษำทำงกำรเงินท่ีไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. เพื่อแสดงควำมเห็นเก่ียวกบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยง
กนัของบรษัิทฯ รวมถึงเง่ือนไขบงัคบัก่อนตำมที่ระบไุวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ รวมถึงขอ้ตกลงและสญัญำอื่น ๆ และเอกสำร
อื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมดงักลำ่วเสรจ็สมบรูณ ์โดยเง่ือนไขบงัคบัก่อนท่ีส ำคญัสำมำรถสรุปไดด้งัตอ่ไปนี  ้

(1) ค ำรบัรองและค ำรบัประกนัของบรษัิทฯ และผูซ้ือ้ถกูตอ้งแทจ้รงิทกุประกำร ณ วนัซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์

(2) ณ วันที่กำรซือ้ขำยหุน้ที่ซือ้ขำยเสร็จสมบูรณ์ ไม่มีเหตุกำรณ์หรือกำรกระท ำใด ๆ ซึ่งอำจก่อใหเ้กิด
ผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อ TNLX (Material Adverse Effect) หรือขดัขวำงกำรท ำ
ธุรกรรมตำมที่ก ำหนดไวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ 

(3) ที่ประชุมคณะกรรมกำร และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) มีมติอนุมตัิ 
กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX และกำรเขำ้ท ำ และปฏิบตัิตำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ใน 
TNLX 

(4) บรษัิทฯ ไดด้  ำเนินกำรใหผู้ซ้ือ้ไดร้บัหนงัสือลำออกจำกกำรเป็นกรรมกำรบริษัทใน TNLX ในกรณีที่ผูซ้ือ้
แสดงควำมประสงคท์ี่จะเสนอช่ือกรรมกำรเขำ้ใหม่ใน TNLX ตำมสดัสว่นกำรถือหุน้ภำยหลงัวนัที่กำร
ซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์

(5) บริษัทฯ ตอ้งเป็นผูไ้ดร้บักำรยกเวน้ภำษีมูลค่ำเพิ่มตำมหมวด 4 ภำษีธุรกิจเฉพำะตำมหมวด 5 และ
อำกรแสตมป์ตำมหมวด 6 ในลกัษณะ 2 แหง่ประมวลรษัฎำกร ตำมพระรำชกฤษฎีกำออกตำมควำมใน
ประมวลรษัฎำกรวำ่ดว้ยกำรยกเวน้รษัฎำกร (ฉบบัท่ี 516) พ.ศ. 2554 จำกกำรโอนกิจกำรบำงสว่น 
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1.8. สัญญาที่เกี่ยวขอ้งกบัการเข้าท ารายการในคร้ังนี ้

สรุปสำระส ำคญัของเง่ือนไขและขอ้ตกลงตำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ส  ำหรบัธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX 
อยูใ่นเอกสำรแนบ 2 ของรำยงำนฉบบันี ้

1.9. ก าหนดการในการเข้าท ารายการ 

ขั้นตอนการด าเนินการ ก าหนดการโดยประมาณ 

(1) จัดให้มีกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท เพื่อพิจำรณำอนุมัติ 
กำรจ ำหน่ำยไปซึ่งหุน้สำมญัทัง้หมดที่บริษัทฯ ถืออยู่ใน TNLX 
บรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ ใหก้บับคุคลที่เก่ียวโยงกนัและบคุคลที่ไม่
เก่ียวโยงกนัหลำยรำย ซึ่งเป็นกำรท ำรำยกำรที่มีนยัส ำคญัที่เขำ้
ขำ่ยเป็นกำรจ ำหนำ่ยไปซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 
2 / 2 5 6 7  ซึ่ ง จั ด ขึ ้น ใ น วันที่  2 6 
กมุภำพนัธ ์2567 

(2) บรษัิทฯ ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้กบัผูซ้ือ้ทัง้ 4 รำย ICC BSC และ IDF ลงนำมในวนัที่ 
26 กุมภำพนัธ ์2567 ภำยหลงัจำก
กำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท 
ครั้งที่  2/2567 เสร็จสิน้  และ SPI  
ลงนำมในวนัท่ี 29 กมุภำพนัธ ์2567 

(3) จัดใหม้ีกำรประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ โดยจัดส่งหนังสือนัด
ประชุมผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำลว่งหนำ้ไม่นอ้ยกว่ำ 14 วนัก่อนวนั
ประชุม และตอ้งไดร้บัอนุมัติจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ 
ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมด
ของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่
นบัรวมสว่นของผูถื้อหุน้ท่ีมีสว่นไดเ้สยี 

ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่  50  
ซึง่จดัขึน้ในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 

(4) ก ำหนดกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX ภำยหลัง จำก ได้รับอนุมัติ จ ำก 
ที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 50 
ซึ่งจดัขึน้ในวนัที่ 22 เมษำยน 2567 
โดยคำดว่ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้
สำมัญ TNLX จะเสร็จสมบูรณ์
ภำยในเดือนกรกฎำคม 2567 
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1.10. แผนการใช้เงนิที่ได้รับจากการขาย 

ภำยหลงัจำกที่บริษัทฯ ด ำเนินกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถืออยู่ใน TNLX เรียบรอ้ยแลว้ บริษัทฯ จะน ำ
เงินจ ำนวน 669.90 ลำ้นบำท ที่ไดร้บัจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้ดงักลำ่วมำใชส้  ำหรบักำรขยำยธุรกิจของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ 
มุง่เนน้กำรเติบโตในธุรกิจกำรเงิน และ/หรอืธุรกิจที่เก่ียวเนื่องโดยตรงตำมแผนกลยทุธข์องบรษัิทฯ และ/หรอืน ำมำช ำระเงิน
กูย้ืมของบรษัิทฯ เพื่อลดตน้ทนุทำงกำรเงิน 
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2. ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

2.1. วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นในการเข้าท ารายการ 

ในช่วงที่ผ่ำนมำ อุตสำหกรรมสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มไดร้บัผลกระทบจำกภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึน้จำก
ภำวะกำรขำดแคลนแรงงำน และตน้ทนุคำ่จำ้งแรงงำนของไทยที่มีแนวโนม้สงูกวำ่เมื่อเทียบกบัค่ำจำ้งแรงงำนของประเทศ
คู่แข่งในภูมิภำค ประกอบกับในช่วง 2 – 3 ปีที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของ 
โรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (“COVID-19”) ทีไ่ดม้ีกำรพฒันำสำยพนัธุต์ำ่ง ๆ อยำ่งตอ่เนื่องจึงถือเป็นปัจจยัเสี่ยงที่ส  ำคญั
ตอ่ภำวะเศรษฐกิจโดยรวม และมีผลท ำใหบ้รษัิทฯ ประกำศหยดุประกอบกิจกำรเป็นกำรชั่วครำวในสว่นกำรผลิตของสำขำ
กบินทร์บุรีและล ำพูนในช่วงเดือนมิถุนำยน – สิงหำคม 2563 นอกจำกนี ้บริษัทย่อยของบริษัทฯ 2 แห่ง ได้แก่  
(1) บริษัท เซเลเบรท เว็ลธ จ ำกัด (“CBW”) ประกอบธุรกิจรับจ้ำงผลิตและจ ำหน่ำยสินค้ำเครื่องแต่งกำย และ  
(2) บริษัท เอส.แอพพำเรล จ ำกัด (“SAP”) ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำเครื่องแต่งกำย ต่ำงไดร้บัผลกระทบจำก
สถำนกำรณด์งักลำ่วจนมีผลท ำให ้CBW และ SAP ตอ้งท ำกำรหยดุประกอบกิจกำรลงในช่วงประมำณปี 2563 จนกระทั่ง
ในปี 2566 CBW ไดจ้ดทะเบียนเลิกบริษัทกบักรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ และช ำระทนุคืนแก่ผูถื้อหุน้เรียบรอ้ยแลว้ เมื่อวนัที่ 
25 สงิหำคม 2566 สว่น SAP จะด ำเนินกำรจดทะเบียนเลกิบรษัิทตอ่ไป 

จำกผลกระทบข้ำงต้น ส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทฯ ที่มำจำกธุรกิจสิ่งทอและ
เครื่องนุ่งห่ม32 ซึ่งเป็นธุรกิจหลกัของบริษัทฯ ในช่วง 13 ปี (ปี 2554 – 2566) ที่ผ่ำนมำ เริ่มมีแนวโนม้ลดลงจำก 191.70  
ลำ้นบำท ในปี 2554 เหลือ 31.66 ลำ้นบำท ในปี 2561 และมีผลขำดทุนสทุธิในช่วงปี 2562 – 2564 จำกสถำนกำรณ ์
COVID-19 อยู่ระหว่ำง (16.49) – (81.09) ลำ้นบำท และปรบัตวัขึน้เล็กนอ้ยในปี 2565 – 2566 เท่ำกบั 1.13 ลำ้นบำท 
และ 7.02 ลำ้นบำท33 ตำมล ำดบั ดงันี ้
  

                                                           
32 ไม่รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวข้องกับกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม และรำยกำรที่ไม่ได้เกิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ 
(non-recurring income) ซึ่งไดแ้ก่ เงินปันผลรบั ดอกเบีย้รบั รำยไดค้่ำเช่ำจำกกำรใหเ้ช่ำทรพัยส์ิน ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในกำร
รว่มคำ้ และก ำไรจำกกำรขำยอสังหำริมทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุ เป็นตน้  ซึ่งในแต่ละปีมีจ ำนวนอยู่ระหว่ำง 73.11 – 163.08 ลำ้นบำท ในปี 
2554 – 2566 

33 ก ำไรสทุธิจำกธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ส  ำหรบังวด ปี 2566 เป็นผลรวมของก ำไรสทุธิที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้ริษัทฯ ในช่วงเดือนมกรำคม – 
มิถนุำยน 2566 และก ำไรสทุธิที่ด  ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ในช่วงเดือนกรกฎำคม – ธันวำคม 2566 ที่ไม่รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวขอ้งกับกำร
ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ และรำยกำรที่ไมไ่ดเ้กิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ (non-recurring income) 
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กรำฟ : แสดงก ำไรสทุธิส ำหรบัปี และก ำไรสทุธิ (ไมร่วมรำยไดอ้ื่นท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกบัธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่) 

 
จำกแนวโนม้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสทุธิของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลง บริษัทฯ จึงไดพ้ยำยำม

มองหำโอกำสกำรเขำ้ลงทนุในสนิทรพัย ์และ/หรอื ธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพ สำมำรถสรำ้งกำรเติบโตเพิ่มเติมของรำยไดแ้ละ
ผลก ำไรใหแ้ก่บรษัิทฯ ไดอ้ยำ่งยั่งยืนแทนทีธุ่รกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ซึง่เดิมเคยเป็นธุรกิจที่สรำ้งผลก ำไรท่ีดีใหก้บับริษัทฯ 
ดงันัน้ ในปลำยปี 2565 บริษัทฯ ไดม้ีกำรลงทุนในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกัน ธุรกิจบริหำรจัดกำร
สินทรพัย ์NPLs และ NPAs และธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย (รวมเรียกว่ำ “ธุรกิจอื่น”) และมีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษัิทฯ โดยมีบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) (“BTS”) เขำ้มำเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่
ของบรษัิทฯ รว่มกนักบั SPI 

ในระหว่ำงปี 2566 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงส่วน 
(Partial Business Transfer หรอื PBT) ในสว่นของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่มำอยูภ่ำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ TNLX ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยมีผลทำงกฎหมำยแลว้ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎำคม 2566 ท ำให้รูปแบบกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 
เปลี่ยนแปลงไปจำกเดิมที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นธุรกิจหลกั เป็นกำรประกอบธุรกิจลงทุนในธุรกิจอื่น 
(Holding Company) โดยบริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจผ่ำนกำรลงทุนในบริษัทย่อยซึ่งด ำเนินธุรกิจหลกัใน 4 ประเภท ไดแ้ก่  
(1) ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ ด ำเนินงำนโดย TNLX (2) ธุรกิจใหส้นิเช่ือที่มีหลกัประกนั ด ำเนินงำนโดยบริษัท ออกซิเจน 
แอสเซ็ท จ ำกัด (“OXA”) (3) ธุรกิจบริหำรจัดกำรสินทรพัย ์NPLs และ NPAs ด ำเนินงำนโดยบริษัท บริหำรสินทรพัย ์
ออกซิเจน จ ำกดั (“OAM”) (รวมเรียกธุรกิจ (2) และ (3) ว่ำ “ธุรกิจการเงิน”) และ (4) ธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อ
ขำย ด ำเนินงำนโดยบริษัท ทีเอ็นแอล อลัไลแอนซ ์จ ำกดั (“TNLA”) ท ำใหภ้ำยหลงัจำกกำรปรบัโครงสรำ้งแบบ PBT แลว้
บรษัิทฯ จะมีรำยไดจ้ำกเงินปันผลรบักำรเงินลงทนุในบรษัิทย่อยและบริษัทอื่น รำยไดด้อกเบีย้รบั รำยไดค้่ำเช่ำจำกกำรให้
เช่ำทรพัยส์นิ และรำยไดอ้ื่น ๆ ในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 
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ก ำไรสทุธิจำกธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ในปี 2554 - 2566 

ก ำไรสทุธิส  ำหรบัปี ก ำไรสทุธิไมร่วมรำยไดอ่ื้นท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกบัธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม % รำยไดจ้ำกกำรขำย 
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อย่ำงไรก็ดี ในปี 2566 นีเ้ป็นปีแรกที่บริษัทฯ เริ่มรับรู ้ผลประกอบกำรจำกธุรกิจอื่นที่บริหำรงำนผ่ำน 
บรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ จ ำนวน 3 แห่ง ตัง้แต่ตน้ปี ทัง้นี ้แมว้่ำรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นอำจมีจ ำนวนไม่มำกเมื่อเทียบกบัรำยได้
จำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม เนื่องจำกรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นสว่นหนึ่งเป็นธุรกิจกำรเงินซึ่งมีรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัและ  
อีกสว่นหนึง่เป็นธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำยซึง่โครงกำรอยูร่ะหวำ่งกำรพฒันำจึงยงัไมไ่ดม้ีกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำร
ขำย แตธุ่รกิจอื่นเป็นธุรกิจที่สำมำรถสรำ้งก ำไรสทุธิที่ดีใหก้บับริษัทฯ โดยงวดปี 2566 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิตำมงบกำรเงิน
รวมเทำ่กบั 513.38 ลำ้นบำท  แบง่เป็น ก ำไรสทุธิธุรกิจอื่นจำกผลประกอบกำรของ OXA OAM และ TNLA รวมรอ้ยละ 92 
และก ำไรสทุธิธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำกผลประกอบกำรของ TNLX รอ้ยละ 834 และจำกผลประกอบกำรของธุรกิจอื่น
ที่ใหผ้ลตอบแทนที่ดีจึงท ำใหใ้นภำพรวมในปี 2566 บริษัทฯ มีผลประกอบกำรก ำไรสทุธิในงบกำรเงินรวมเติบโตเพิ่มขึน้
อยำ่งเห็นไดช้ดัจำก 101.86 ลำ้นบำท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 513.38 ลำ้นบำท  ในปี 2566 หรอืเพิ่มขึน้ 411.52 ลำ้นบำท 

รูปภาพ แสดงสดัส่วนรายได้และก าไรสุทธิของบริษัทฯ ในปี 2566 

  
1/ ไม่รวมก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในบริษัทร่วมค้ำ 2 แห่ง ได้แก่ บริษัท พระรำม 9 อัลไลแอนซ์ จ  ำกัด (“PA9”) และ 

บรษัิท คคูต สเตชนั อลัไลแอนซ ์จ ำกดั (“KK”) ใหแ้ก่บรษัิท พรำว เรยีล เอสเตรท จ ำกดั (มหำชน) (“PROUD”) จ ำนวน 201.22 ลำ้นบำท  

ดว้ยควำมมุง่มั่นของบรษัิทฯ ที่จะสรำ้งกำรเติบโตและผลตอบแทนที่ดีใหก้บัผูถื้อหุน้อย่ำงต่อเนื่องในระยะยำว 
บริษัทฯ จึงพิจำรณำว่ำกำรจ ำหน่ำยธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ก ำลงัเผชิญกบัภำวะกำรแข่งขนัที่สงู มีควำมเสี่ยงจำก
ควำมไมแ่นน่อนของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ซึ่งเป็นปัจจยัที่ท  ำใหโ้อกำสที่ธุรกิจ
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มจะกลบัมำสรำ้งผลก ำไรที่ดีใหก้ับบริษัทฯ ดงัเช่นในอดีตนัน้ เป็นไปไดย้ำก ประกอบกับบริษัทฯ  
เป็นผูผ้ลิตกลำงน ำ้ ช่องทำงกำรจ ำหน่ำยส่วนใหญ่ขำยผ่ำนใหก้บัตวัแทนจ ำหน่ำยไปท ำกำรตลำดต่อยงัผูบ้ริโภค จึงไม่
สำมำรถก ำหนดรำคำเองไดโ้ดยอิสระเพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในภำวะที่กำรแข่งขนัสงูและภำวะเศรษฐกิจ
ชะลอตวัได ้ซึ่งจะเห็นไดจ้ำกผลตอบแทนจำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ  
จำกขอ้จ ำกดัดงักลำ่ว บริษัทฯ จึงพิจำรณำว่ำกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุใน TNLX ที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่
ในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำใหผ้ลตอบแทนที่ลดลง และบำงปีมีผลขำดทุนออกไป จะท ำใหบ้ริษัทฯ ลดควำมเสี่ยงจำกกำร

                                                           
34 ก ำไรสทุธิจำกธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ส  ำหรบังวด ปี 2566 เป็นผลรวมของก ำไรสทุธิที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้ริษัทฯ ในช่วงเดือนมกรำคม – 
มิถุนำยน 2566 และก ำไรสุทธิที่ด  ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ในช่วงเดือนกรกฎำคม – ธันวำคม 2566 รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวขอ้งกับกำร
ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ แตไ่มร่วมรำยกำรที่ไมไ่ดเ้กิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ (non-recurring income) 

TNLX 
1,619  

ล้านบาท 
66% 

OXA 
481 ล้านบาท 

19% 
OAM 

72 ล้านบาท 
3% 

TNLA 
287 ล้านบาท 

12% 

สัดส่วนรายได้ TNL ปี 2566 

รายได ้
2,459  

ล้านบาท1/ 

TNLX 
8% 

OXA 
50% 

OXM  
8% 

TNLA 
34% 

สัดส่วนก าไรสุทธิ TNL ปี 2566 

ก าไรสุทธิ 
513  

ล้านบาท 
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ประกอบธุรกิจและมีผลประกอบกำรโดยรวมดีขึน้โดยในกำรจ ำหนำ่ยธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่ห่มในครัง้นีบ้ริษัทฯ จะไดร้บั
เงิน 669.90 ลำ้นบำท ซึ่งจะส่งเสริมสภำพคล่องและสถำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ ใหแ้ข็งแกร่งยิ่งขึน้ และบริษัทฯ 
สำมำรถรับรู ้ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มในงบกำ รเงินได้ทันทีประมำณ 69.74 ล้ำนบำท 
(รำยละเอียดเพิ่มเติมขอ้ 2.2.1(2)) นอกจำกนี ้บริษัทฯ มีแผนที่จะใชเ้งินที่ไดด้งักลำ่ว เพื่อต่อยอดธุรกิจอื่นที่เหลืออยู่ของ
บรษัิทฯ ไดแ้ก่ ธุรกิจกำรเงิน และธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำย ที่บรษัิทฯ เช่ือมั่นวำ่จะมีแนวโนม้กำรเติบโตที่ดี และ
สำมำรถสรำ้งผลตอบแทนที่ดีใหก้บัผูถื้อหุน้ในระยะยำว เพื่อใหเ้ป็นไปตำมนโยบำยของบรษัิทฯ ที่วำงไว  ้

2.2. เปรียบเทียบขอ้ดีและขอ้ดอ้ยของการเข้าท ารายการ 

2.2.1. ขอ้ดีและประโยชนข์องกำรเขำ้ท ำรำยกำร 

(1) บรษิัทฯ สามารถน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการจ าหน่ายหุน้สามญั TNLX เพือ่การต่อยอดธุรกิจการเงินและ
ธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย์เพื่อขายที่เหลืออยู่ของบริษัทฯ หรือลงทุนในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภาพ
เตบิโต 

กำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญัของ TNLX ในครัง้นี ้บรษัิทฯ จะไดร้บัเงินจำกกำรจ ำหนำ่ยรวมเทำ่กบั 669.90 ลำ้นบำท 
สง่ผลใหบ้ริษัทฯ มีเงินทนุเพิ่มขึน้ที่จะน ำไปใช้ส  ำหรบักำรขยำยกำรลงทุนในธุรกิจที่เหลืออยู่ที่มีศกัยภำพของบริษัทฯ ที่
สำมำรถสรำ้งผลตอบแทนที่ดีใหก้บับรษัิทฯ ดงันี ้

ด าเนินการโดย TNLX OXA OAM TNLA 
ประเภทธุรกจิ ธุรกจิสิง่ทอ 

และเครื่องนุ่งหม่ 
ธุรกจิสนิเชือ่ 

ทีม่หีลักประกัน 
ธุรกจิบริหาร 

จัดการสนิทรัพย ์ 
NPLs และ NPAs 

ธุรกจิพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์

เพือ่ขาย 
รำยได ้(ลำ้นบำท)     

(1) รำยไดจ้ำกกำรขำยและรบัจำ้งผลิต 1,619.30  -    -    -    

(2) รำยไดด้อกเบีย้ -    481.09  71.46  79.76  

(3) รำยไดค้ำ่ท่ีปรกึษำและก ำกบัดแูลโครงกำร -    -    -    207.20  

รวมรำยได ้(1) – (3) (ลำ้นบำท) 1,619.30  481.09  71.46  286.96 1/ 
ก าไรสุทธขิองแต่ละธุรกจิ (ล้านบาท) 43.29 258.01 39.21 172.87 
สัดส่วนก าไรสุทธขิองแต่ละธุรกจิ (ร้อยละ) 8  50  8 34  

ที่มำ :  งบกำรเงินรวมของบรษัิทฯ ปี 2566 และขอ้มลูจำกบรษัิทฯ  

หมำยเหต ุ: 1/ ไม่รวมก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในบริษัทร่วมคำ้ 2 แห่ง ไดแ้ก่ บริษัท พระรำม 9 อัลไลแอนซ ์จ  ำกัด (“PA9”) และ 
บริษัท คูคต สเตชัน อัลไลแอนซ ์จ  ำกัด (“KK”) ใหแ้ก่บริษัท พรำว เรียล เอสเตรท จ ำกัด (มหำชน) (“PROUD”) จ ำนวน 
201.22 ลำ้นบำท  

ทัง้นี ้จำกตำรำงขำ้งตน้ สะทอ้นใหเ้ห็นว่ำธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่เผชิญกับภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรง
ในช่วงที่ผำ่นมำจนท ำใหค้วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของธุรกิจลดลงจนกระทั่งในปัจจุบนัไม่ไดเ้ป็นธุรกิจที่สำมำรถสรำ้ง
ผลตอบแทนที่ดีใหก้บับริษัทฯ อีกต่อไป ในขณะที่ธุรกิจสินเช่ือที่มีหลกัประกันที่ด  ำเนินงำนโดย OXA ซึ่งบริษัทฯ ไดเ้ขำ้
ลงทนุในช่วงปลำยปี 2565 เป็นธุรกิจที่สรำ้งผลตอบแทนที่ดีใหก้บับริษัทฯ ที่มีสดัสว่นก ำไรสทุธิสงูถึงรอ้ยละ 50 ของก ำไร
สทุธิรวมของบรษัิทฯ ในปี 2566 และเงินใหส้นิเช่ือแก่ลกูหนีส้ทุธิจำกกำรตัง้ประมำณกำรผลขำดทนุดำ้นเครดิตของ OXA มี
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กำรเติบโตอยำ่งตอ่เนื่องเพิ่มขึน้จำก 3,592.84 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2565 เป็น 5,884.22 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2566 ซึ่งบริษัทฯ 
เช่ือวำ่เมื่อ OXA มีควำมพรอ้มทำงดำ้นเงินทนุและเมื่อภำวะเศรษฐกิจดีขึน้จะสรำ้งโอกำสให ้OXA สำมำรถที่จะตอบสนอง
ตอ่ควำมตอ้งกำรสนิเช่ือของผูต้อ้งกำรใชส้นิเช่ือที่เพิ่มขึน้ได ้ซึง่จะน ำมำดว้ยผลตอบแทนที่เพิ่มขึน้ของบริษัทฯ ในระยะยำว
ตอ่ไป นอกจำกนี ้บรษัิทฯ พรอ้มที่จะเปิดรบัโอกำสในกำรลงทนุในธุรกิจใหม่ ๆ ที่มีศกัยภำพเพื่อที่จะเติบโตไปพรอ้มกนักบั
บรษัิทฯ ในอนำคต 

(2) บรษิัทฯ สามารถรบัรูผ้ลก าไรจากการจ าหนา่ยหุน้สามญัทัง้หมดของ TNLX ไดท้นัท ี

หำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ในครัง้นีส้ำมำรถด ำเนินกำรไดเ้สร็จสมบูรณ ์คำดว่ำ
บรษัิทฯ จะไดร้บัเงินจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX จ ำนวน 6,000,000 หุน้ ในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 111.65 บำท 
มูลค่ำรวมทัง้สิน้ 669.90 ลำ้นบำท (ก่อนหกัค่ำใช้จ่ำยในกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ TNLX) บริษัทฯ 
ประมำณกำรก ำไรเบือ้งตน้จำกธุรกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX จ ำนวน 69.74 35ลำ้นบำท โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

 จ านวนเงนิ 
(ล้านบาท) 

มลูคำ่หุน้สำมญั TNLX ท่ีจ  ำหน่ำยทัง้หมด 669.90  
หกั   เงินลงทนุใน TNLX ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 25661/ (600.00) 
หกั   ประมำณคำ่ใชจ้่ำยในกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX2/ (5.00) 
บวก ผลก ำไรจำกเงินลงทนุใน TNLX ปี 2566 22.283/ 
ก าไรเบือ้งต้นจากการเข้าท าธุรกรรมการจ าหน่ายหุน้สามัญ TNLX 87.18  
หกั ประมำณภำษีเงินไดส้ทุธิ (รอ้ยละ 20) (17.44) 
ประมาณก าไรเบือ้งต้นจากการเข้าท าธุรกรรมการจ าหน่ายหุน้สามัญ TNLX-สุทธ ิ 69.74 

หมำยเหต ุ: 1/ ขอ้มลูจำกงบกำรเงินเฉพำะของบรษัิทฯ ส  ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

2/ คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรเขำ้ท  ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX อำทิ คำ่ประเมินทรพัยส์ิน ค่ำที่ปรกึษำต่ำง ๆ และ
คำ่ธรรมเนียมตำ่งๆ เป็นตน้ 

3/ ขอ้มลูจำกงบกำรเงินของ TNLX ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

ทัง้นี ้บริษัทฯ จะสำมำรถรบัรูผ้ลก ำไรจ ำนวน 69.74 ลำ้นบำท จำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั 
TNLX ดงักลำ่วในงวดที่เกิดรำยกำรไดท้นัที ซึ่งจะสง่ผลใหก้ ำไรสทุธิและสว่นของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตำมงบกำรเงินรวม
เพิ่มขึน้เทำ่กบัผลก ำไรจำกกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX จ ำนวน 69.74 ลำ้นบำท เช่นกนั 

 

 

 

                                                           
35 กำรประมำณกำรก ำไรเบือ้งตน้ที่คำดวำ่จะไดร้บัจำกกำรท ำธุรกรรมจ ำหน่ำยหุน้สำมญัในครัง้นี ้เป็นเพียงขอ้มลูเบือ้งตน้เพื่อใชป้ระกอบกำร
ตดัสินใจ โดยเป็นกำรประมำณกำรจำกขอ้มลูผลประกอบกำรของ TNLX จนถึงวนัที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำนัน้ อย่ำงไรก็ดี ก ำไรที่จะเกิดขึน้
จรงิจะตอ้งพิจำรณำขอ้มลูจนถึงวนัที่ธุรกรรมเสรจ็สิน้ ซึง่อำจจะเปลี่ยนแปลงไปจำกตวัเลขที่ประมำณกำรไวท้ี่ 69.74 ลำ้นบำท โดยขึน้อยู่กับ
ผลประกอบกำรของ TNLX ที่จะเกิดขึน้จนถึงวนัที่ธุรกรรมเสรจ็สิน้ และคำ่ใชจ้ำ่ยในกำรเขำ้ท  ำธุรกรรมที่เกิดขึน้จรงิ 
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(3) ลดภาระและเพิ่มความคล่องตวัในการบรหิารจดัการธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุง่ห่ม 

เนื่องจำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยที่จ  ำเป็นตอ้งอำศยัทีมบริหำรและพนกังำน
จ ำนวนมำกกวำ่ 2,000 คน เพื่อใหง้ำนส ำเรจ็บรรลเุปำ้หมำย จ ำเป็นตอ้งมีกระบวนกำรที่ท  ำใหเ้กิดกำรก ำหนดเป้ำหมำยที่
สอดคลอ้งกนัตัง้แตเ่ปำ้หมำยระดบับรษัิท ระดบัหน่วยงำน และระดบับคุคล รวมถึงแนวปฏิบตัิงำนระหว่ำงผูบ้งัคบับญัชำ
และผูใ้ตบ้งัคบับญัชำใหม้ีกำรพดูคยุถึงเปำ้หมำย ผลงำน กำรติดตำมผลกำรปฏิบตัิงำน และกำรสะทอ้นกลบัอย่ำงมีระบบ 
ซึ่งในกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำบริษัทฯ ไดม้ีกำรทุ่มเทในกำรบริหำรงำนอย่ำงเต็มก ำลงั เพื่อใหก้ำรด ำเนินธุรกิจสิ่งทอและ
เครือ่งนุง่หม่สำมำรถด ำเนินกิจกำรไปไดด้ว้ยดีในสภำวะที่ตอ้งเผชิญกบักำรแข่งขนัที่รุนแรง ภำวะเศรษฐกิจไม่เอือ้อ ำนวย 
รวมถึงสถำนกำรณ ์COVID-19 ที่ผ่ำนมำ ดงันัน้ หำกภำยหลงัจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ออกไป หนำ้ที่ในกำร
บรหิำรจดักำร TNLX ก็จะหมดไป เปิดโอกำสใหบ้รษัิทฯ สำมำรถใชท้รพัยำกรดำ้นบคุลำกรในกำรมุ่งเนน้เพิ่มประสิทธิภำพ
ในกำรบริหำรจดักำรและหำโอกำสขยำยกำรลงทนุในธุรกิจที่เหลืออยู่ หรือลงทนุในธุรกิจอื่นเพิ่มเติมที่มีปัจจยัพืน้ฐำนที่ดี  
มีศกัยภำพในกำรเติบโต เพื่อสรำ้งมลูคำ่เพิ่มใหก้บับรษัิทฯ และผูถื้อหุน้ในอนำคต 

(4) การลดการเกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ที่อาจเกิดขึ้นจากการประกอบธุรกิจการคา้ร่วมกัน
ระหว่าง TNLX กบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนั 

TNLX ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม มีโรงงำนเพื่อท ำกำรผลิตสินคำ้เก่ียวกับเสือ้ผำ้และเครื่องหนงั
ภำยใต้เครื่องหมำยกำรค้ำต่ำงๆ เช่น  ARROW EXCELLENCY GETAWAY COOL Guy Laroche DAKS ELLE 
HOMME Takeo Kikuchi Olymp ICON Positif MIX-SELF และ Erawon เพื่อจ ำหน่ำย  โดย TNLX มีกำรท ำธุรกรรม
กำรคำ้ ไดแ้ก่ กำรจ ำหนำ่ยสนิคำ้และบรกิำร กำรซือ้สนิคำ้และวตัถดุิบ รวมถึงรำยกำรธุรกรรมกำรคำ้อื่นๆ รว่มกนักบั ICC  
และบรษัิทในเครอืสหพฒัน ์(“บรษัิทในเครือของ SPI”)  อำทิเช่น ในปี 2566 มีกำรจดัจ ำหน่ำยสินคำ้ผ่ำน ICC ที่ไดร้บักำร
แตง่ตัง้ใหเ้ป็นผูจ้ดัจ ำหนำ่ยเพื่อกระจำยสนิคำ้เขำ้สูห่ำ้งสรรพสนิคำ้หรอืหำ้งขำยสง่ หรอืจ ำหนำ่ยผำ่นบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งอื่นๆ 
เช่น บรษัิท เวิลด ์สหแฟชั่น จ ำกดั เป็นตน้ มีจ ำนวนรวมกนั 805.18 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 49.72 ของรำยไดจ้ำกกำร
ขำย ในทำงกลบักนัมีกำรจัดหำสินคำ้และวตัถุดิบในกำรผลิตบำงส่วนจำกโรงงำนผลิตในเครือของ SPI เช่น กำรจัดซือ้
เสน้ดำ้ยและทอผำ้ผืนจำกบรษัิท เอรำวณัสิง่ทอ จ ำกดั เป็นตน้ มีจ ำนวนรวมกนั 35.65 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 3.14 
ของตน้ทนุขำย กำรท ำรำยกำรดงักลำ่วเขำ้ขำ่ยเป็นรำยกำรระหวำ่งกันเนื่องจำกมี SPI เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่รว่มกนักบับริษัทฯ 
อยำ่งไรก็ดี รำยกำรระหว่ำงกนัดงักลำ่วจดัเป็นธุรกิจกำรคำ้ปกติระหว่ำง TNLX กบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั ซึ่งมีขอ้ตกลงทำง
กำรคำ้โดยทั่วไปในลกัษณะเดียวกนัที่วิญญชูนจะพึงกระท ำกบัคู่สญัญำทั่วไปในสถำนกำรณเ์ดียวกนั ฝ่ำยจดักำรจะขอ
อนมุตัิจำกที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิทเป็นประจ ำในไตรมำสที่ 4 ของทกุปี และรำยงำนใหค้ณะกรรมกำรบริษัทรบัทรำบ
เป็นประจ ำทกุไตรมำส 

ทัง้นี ้ภำยหลงัจำกธุรกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้ของ TNLX เสรจ็สิน้แลว้ TNLX จะสิน้สภำพกำรเป็นบริษัทย่อยของ
บริษัทฯ ดงันัน้ รำยกำรระหว่ำงกนัของบริษัทฯ และบริษัทย่อยที่เหลืออยู่ของบริษัทฯ ที่จะเกิดขึน้ในอนำคตจะมีจ ำนวน
ลดลง เนื่องจำกไมต่อ้งรบัรูร้ำยกำรระหวำ่งกนัท่ีเกิดจำกธุรกิจกำรคำ้ปกติของ TNLX อีกต่อไป ซึ่งจะช่วยลดกำรเกิดควำม
ขดัแยง้ทำงผลประโยชนร์ะหวำ่งบรษัิทฯ และบคุคลที่เก่ียวโยงกนัได ้และบริษัทฯ มีภำระในกำรก ำหนดมำตรกำรในก ำกบั
ดแูล และติดตำมลดลงตำมจ ำนวนรำยกำรระหว่ำงกันที่ลดลง และสำมำรถบริหำรงำนใหส้ว่นอื่นที่เป็นประโยชนใ์หแ้ก่
บรษัิทฯ ไดม้ำกขึน้ตอ่ไป 
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2.2.2. ขอ้ดอ้ยและควำมเสีย่งของกำรเขำ้ท ำรำยกำร 

(1) บรษิัทฯ จะสูญเสยีสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุใน TNLX ซ่ึงเป็นบรษิัทย่อย 

หำกภำยหลงัจำกบรษัิทฯ จ ำหนำ่ยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถืออยูใ่น TNLX จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่น
รอ้ยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน 4 รำย ไดแ้ก่ (1) ICC (2) IDF (3) BSC และ  
(4) SPI เสร็จสมบรูณแ์ลว้ TNLX จะสิน้สภำพกำรเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และบริษัทฯ จะไม่ไดร้บัเงินปันผลจำกผล
ประกอบกำรของ TNLX อีกตอ่ไป ดงันัน้ หำกภำวะเศรษฐกิจของประเทศไทยกลบัมำเติบโตอยำ่งตอ่เนื่องจนกระทั่ง TNLX 
สำมำรถกลบัมำมีก ำไรในอนำคต บรษัิทฯ จะไมไ่ดร้บัเงินปันผลจำกสว่นแบง่ผลประกอบกำรก ำไรดงักลำ่ว 

อย่ำงไรก็ดี กำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนใน TNLX คำดว่ำจะไม่ส่งผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อ 
งบกำรเงินรวมของบริษัทฯ เนื่องจำกในช่วงที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไดร้บัผลกระทบจำกภำวะเศรษฐกิจและกำรแข่งขนั รวมถึง
ผลกระทบจำกสถำนกำรณ ์COVID-19 ในช่วงปี 2562 – 2564 ซึง่ท ำใหผ้ลประกอบกำรจำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม36 
มีผลขำดทนุสทุธิอยู่ระหว่ำง (16.49) – (81.09) ลำ้นบำท และเริ่มมีก ำไรสทุธิเท่ำกบั 1.13 ลำ้นบำท และ 7.02 ลำ้นบำท  
ในปี 2565 – 2566 ตำมล ำดบั แตเ่นื่องจำกธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ก ำลงัเผชิญกบัภำวะกำรแขง่ขนัท่ีสงู มีควำมเสีย่ง
จำกควำมไมแ่นน่อนของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ซึง่มีผลตอ่ภำวะเศรษฐกิจและ
ก ำลงัซือ้ของผูบ้รโิภค และเป็นปัจจยัเสีย่งที่อำจท ำใหโ้อกำสที่ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มอำจไม่สำมำรถกลบัมำสรำ้งผล
ก ำไรท่ีดีใหก้บับรษัิทฯ ในช่วงเวลำอนัสัน้นีไ้ด ้

ตำรำง : แสดงก ำไรสุทธิส ำหรบัปี และก ำไรสุทธิ (ไม่รวมรำยได้อื่นที่ไม่เก่ียวขอ้งกับธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม )  
 ในปี 2561- 2566 ดงันี ้

(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 
(1) รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,778.72 1,633.19 1,119.14 1,332.66 1,777.06 1,619.30 

(2) ก ำไรสทุธิส ำหรบัปี 194.73 88.31 11.03 62.61 101.86 80.13  
(3) รำยไดอ้ื่นท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกบัธุรกิจสิ่งทอและ

เครือ่งนุ่งห่ม 
163.08 120.85 92.12 79.10 100.73 73.10  

(4) ก ำไรสทุธิของธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งห่ม 
(4) = (2) – (3) 

31.66 (32.54) (81.09) (16.49) 1.13 7.02  

(5) สดัสว่นก ำไรสทุธิของธุรกิจสิ่งทอและ
เครือ่งนุ่งห่ม ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำย (%) 
(5) = (4) / (1) 

1.78% (1.99)% (7.25)% (1.24)% 0.06% 0.43% 

 

  

                                                           
36 ไม่รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวข้องกับกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม และรำยกำรที่ไม่ได้เกิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ  
(non-recurring income) ซึ่งไดแ้ก่ เงินปันผลรบั ดอกเบีย้รบั รำยไดค้่ำเช่ำจำกกำรใหเ้ช่ำทรพัยส์ิน ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในกำร
รว่มคำ้ และก ำไรจำกกำรขำยอสังหำริมทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุ เป็นตน้  ซึ่งในแต่ละปีมีจ ำนวนอยู่ระหว่ำง 73.11 – 163.08 ลำ้นบำท ในปี 
2554 – 2566 
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(2) การพึ่งพงิผลประกอบการของธุรกิจการเงินและธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย์เพือ่ขาย ซ่ึงเป็นธุรกิจ
ใหม่ทีบ่รษิัทฯ เพิ่งเขา้ลงทนุ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 บรษัิทฯ มีทนุจดทะเบียนจ ำนวน 311.55 ลำ้นบำท และทนุเรียกช ำระแลว้จ ำนวน 
304.62 ลำ้นบำท ประกอบธุรกิจลงทนุในบรษัิทอื่น (Holding Company) มีบรษัิทยอ่ยจ ำนวน 5 บรษัิท และมีกำรประกอบ
ธุรกิจแบง่ออกเป็น 3 กลุม่ ไดแ้ก่ 

บริษัทยอ่ยที่ด าเนินการ สัดส่วนการถอืหุน้ 
(ร้อยละ) 

ปีที่กอ่ตั้ง / 
เข้าลงทุน 

1. ธุรกิจสิ่งทอและเคร่ืองนุ่งห่ม 
1.1. บรษัิท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”)1/ 

 
100.00 

 
2566 

 1.2. บรษัิท เอส.แอพพำเรล จ ำกดั (“SAP”)2/ 99.99 2531 
2. ธุรกิจการเงนิ 

2.1.  บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั (“OXA”) 
 

90.00 
 

2565 
 2.2.  บรษัิท บรหิำรสนิทรพัย ์ออกซิเจน จ ำกดั (“OAM”) 99.99 2565 
3. ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเ์พื่อขาย 

3.1. บรษัิท ทีเอ็นแอล อลัไลแอนซ ์จ ำกดั (“TNLA”) 
 

99.98 
 

2565 

หมำยเหต ุ: 1/ ในระหว่ำงปี 2566 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงส่วน  (Partial Business 
Transfer หรือ PBT) ในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มมำอยู่ภำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ TNLX ซึ่งเป็นบริษัทย่อยมีผล
ทำงกฎหมำยแลว้ตัง้แตว่นัที่ 1 กรกฎำคม 2566 

 2/ เดิมธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มบริหำรงำนโดย 3 บริษัท ไดแ้ก่ TNLX SAP และบริษัท เซเลเบรท เว็ลธ จ ำกัด (“CBW”) แต ่ 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 เหลือเพียง TNLX ที่ยังด  ำเนินธุรกิจอยู่ โดย SAP ไดห้ยุดด ำเนินกิจกำรแลว้และจะด ำเนินกำร 
จดทะเบียนเลิกบริษัทต่อไป ส่วน CBW ไดจ้ดทะเบียนเลิกบริษัทกับกรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ และช ำระทุนคืนแก่ผูถื้อหุน้
เรยีบรอ้ยแลว้ เม่ือวนัที่ 25 สิงหำคม 2566 

จำกตำรำงขำ้งตน้ จะเห็นไดว้่ำหำกบริษัทฯ ไดจ้ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX ซึ่งประกอบธุรกิจสิ่งทอและ
เครื่องนุ่งห่มที่บริษัทฯ มีควำมช ำนำญและประสบกำรณม์ำกว่ำ 40 ปี ออกไป บริษัทฯ จะเหลือธุรกิจอีก 2 กลุ่ม ไดแ้ก่  
ธุรกิจกำรเงิน และธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย ซึ่งจดัว่ำเป็นธุรกิจที่ยงัใหม่ส  ำหรบับริษัทฯ เนื่องจำกบริษัทฯ เพิ่ง
เขำ้ลงทนุในช่วงปลำยปี 2565 ที่ผำ่นมำ จึงมีประสบกำรณใ์นกำรด ำเนินธุรกิจเพียงช่วงระยะเวลำไมน่ำน 

อยำ่งไรก็ดี เนื่องจำกรำยไดห้ลกัของ OXA มำจำกดอกเบีย้รบัจำกเงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้และระยะยำว จึงถือได้
ว่ำเป็นธุรกิจที่ยังไม่มีควำมซับซ้อนมำกนัก ตลอดจน OXA มีทีมงำนและผู้บริหำรที่มีควำมรู ้ควำมสำมำรถ และ 
มีประสบกำรณใ์นธุรกิจใหส้ินเช่ือ ซึ่งจะช่วยให ้OXA ด ำเนินธุรกิจไดต้ำมปกติ ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2566 OXA เงินใหส้ินเช่ือแก่
ลกูหนีป้ระเภทมีหลกัประกันรวมจ ำนวน 5,940 ลำ้นบำท (สทุธิจำกกำรตัง้ประมำณกำรผลขำดทุนดำ้นเครดิตเท่ำกับ 
5,884.22 ลำ้นบำท) โดยมีอตัรำสว่นกำรใหส้นิเช่ือเทียบกบัมลูคำ่หลกัประกนั (LTV Ratio) เทำ่กบัรอ้ยละ 50 ธุรกิจบริหำร
จดักำรสนิทรพัย ์NPLs และ NPAs จำกกำรรบัซือ้และ/หรอืรบัโอนสนิทรพัยด์อ้ยคณุภำพและ/หรอืทรพัยส์นิรอกำรขำยจำก
สถำบนักำรเงินและ/หรือผูป้ระกอบธุรกิจทำงกำรเงินผ่ำนกำรประมลู เพื่อน ำมำบริหำรจดักำร ถึงแมว้่ำจะเป็นธุรกิจใหม่
ส  ำหรบับริษัทฯ แต่ OAM มีทีมงำนและผูบ้ริหำรที่มีควำมรู ้ควำมสำมำรถ และมีประสบกำรณใ์นธุรกิจบริหำรจัดกำร
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สนิทรพัย ์NPLs และ NPAs เป็นอยำ่งดี มีกำรเลอืกลงทนุในสินทรพัยด์อ้ยคณุภำพที่มีหลกัประกนัที่มีสภำพคลอ่ง มีท ำเล 
ที่ดี เพื่อลดควำมเสีย่งในกำรบรหิำรจดักำร และบรษัิทฯ เช่ือมั่นวำ่กำรใหบ้รกิำรท่ีเป็นกนัเองสำมำรถเขำ้ถึงโดยง่ำย รวมถึง
กำรใหค้วำมรูท้ำงกำรเงินจะมีส่วนช่วยใหก้ำรแกไ้ขปัญหำหนีเ้สียรว่มกันเป็นไปอย่ำงมีประสิทธิภำพยิ่งขึน้  ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 
2566 OAM มีพอรต์สินเช่ือบริหำรหนีร้วมกว่ำ 3,824 ลำ้นบำท  และเงินใหส้ินเช่ือจำกกำรซือ้ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้คำ้งรบั
สทุธิ (NPLs) รวมจ ำนวน 927.19 ลำ้นบำท  

ส ำหรบัธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำยที่ TNLA บริหำรงำนผ่ำนบริษัทรว่มทนุทัง้ 6 แห่ง มีผูร้ว่มทนุที่มี
ควำมเช่ียวชำญและมีประสบกำรณย์ำวนำนกวำ่ 30 ปี และเป็นผูด้  ำเนินกำรพฒันำโครงกำรอสงัหำรมิทรพัยท์ัง้ 8 โครงกำร 
มลูค่ำโครงกำรรวม 22,117 ลำ้นบำท โดยคำดว่ำโครงกำรทัง้ 8 โครงกำรจะแลว้เสร็จในปี 2567 – 2568 ภำยใตส้ญัญำ
วำ่จำ้งซึง่มีกำรก ำหนดอตัรำผลตอบแทนของโครงกำรขัน้ต ่ำไว ้ซึ่งจะไดร้บัผลตอบแทนจำกโครงกำรดงักลำ่วเช่นเดียวกนั 
ดงันัน้ ผูด้  ำเนินกำรจะมีควำมระมดัระวงัในกำรควบคมุดแูลกำรก่อสรำ้งและพฒันำโครงกำรอสงัหำริมทรพัยใ์หแ้ลว้เสร็จ
และเป็นตำมเง่ือนไขที่ก ำหนดในสัญญำ ถึงแม้ว่ำปัจจัยต่ำง ๆ ที่เ ก่ียวข้องกับกำรก่อสร้ำงและพัฒนำโครงกำร
อสงัหำริมทรพัยด์ังกล่ำวจะเปลี่ยนแปลงไป อำทิ ค่ำวสัดุก่อสรำ้ง และค่ำแรงงำน รวมถึงอตัรำดอกเบีย้  เป็นตน้ ทัง้นี ้ 
ณ สิน้ปี 2566 โครงกำรขำ้งตน้มีสดัสว่นที่ขำยแลว้ และกำรก่อสรำ้งเฉลี่ยทกุโครงกำรประมำณรอ้ยละ 43  และรอ้ยละ 36 
ของมลูคำ่โครงกำรรวม ตำมล ำดบั  

(3) มีการกระจายความเสีย่งในการประกอบธุรกิจลดลง 

ภำยหลงัจำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX เรียบรอ้ยแลว้ บริษัทฯ จะมีกำรกระจำยควำม
เสี่ยงในกำรประกอบธุรกิจลดลง เนื่องจำกบริษัทฯ จะตอ้งหันไปพึ่งพิงรำยได้และผลตอบแทนจำกธุรกิจอื่นที่เหลือ  
ประกอบดว้ย (1) ธุรกิจกำรเงิน ไดแ้ก่ ธุรกิจสนิเช่ือมีหลกัประกนั และธุรกิจบริหำรจดักำรสินทรพัย ์NPLs และ NPAs และ 
(2) ธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำย ซึ่งผลประกอบกำรของธุรกิจกำรเงินและธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำยมี
ควำมอ่อนไหวต่อกำรเปลี่ยนแปลงของสภำวะเศรษฐกิจค่อนข้ำงสงู ในขณะที่ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นสินคำ้
อปุโภคบริโภคที่ใช้ในชีวิตประจ ำวนั จะไดร้บัผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงของภำวะเศรษฐกิจนอ้ยกว่ำเมื่อเทียบกับ
ธุรกิจกำรเงินและธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัย ์ดงันัน้ หำกภำยหลงัจำกกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX แลว้เสรจ็ บรษัิทฯ จะ
ไมม่ีธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่เขำ้มำช่วยในกำรกระจำยควำมเสีย่งในกำรประกอบธุรกิจของบรษัิทฯ อีกตอ่ไป 

อยำ่งไรก็ดี เนื่องจำกในกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม บริษัทฯ เป็นผูผ้ลิตกลำงน ำ้ ซึ่งช่องทำงกำร
จ ำหน่ำยส่วนใหญ่ขำยผ่ำนใหก้ับตวัแทนจ ำหน่ำยไปท ำกำรตลำดต่อยงัผูบ้ริโภค จึงไม่สำมำรถก ำหนดรำคำเองไดโ้ดย
อิสระเพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในภำวะที่กำรแข่งขนัสงูและภำวะเศรษฐกิจชะลอตวัได้ ซึ่งจะเห็นไดจ้ำก
ผลตอบแทนจำกกำรประกอบธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผำ่นมำจำกขอ้จ ำกดัดงักลำ่ว บรษัิทฯ จึง
มีนโยบำยในกำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุใน TNLX ออกไป 
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2.2.3. ขอ้ดีและประโยชนข์องกำรไมเ่ขำ้ท ำรำยกำร 

(1) บรษิัทฯ จะยงัคงไดร้บัสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุใน TNLX ซ่ึงเป็นบรษิัทย่อย 

บริษัทฯ จะยงัคงไดร้บัส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนใน TNLX ซึ่งเป็นบริษัทย่อย อย่ำงไรก็ดี หำก TNLX มี 
ผลประกอบกำรขำดทนุ บรษัิทฯ ตอ้งไดร้บัสว่นแบง่ขำดทนุจำกเงินลงทนุใน TNLX ดว้ยเช่นกนั 

(2) ไม่พึ่งพงิผลประกอบการของธุรกิจการเงนิและธุรกิจพฒันาอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่ขาย ซ่ึงเป็นธุรกิจใหม่
ทีบ่รษิัทฯ เพิ่งเขา้ลงทนุ 

บรษัิทฯ ยงัคงบรหิำรงำนในธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุ่งหม่ที่บรษัิทฯ มีประสบกำรณใ์นกำรบริหำรมำกกว่ำ 40 ปี
ตอ่ไป โดยไมต่อ้งพึง่พิงรำยไดจ้ำกธุรกิจที่เหลอือยู ่ไดแ้ก่ ธุรกิจกำรเงิน และ ธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย ซึ่ง เป็นที่
ธุรกิจใหม่ที่บริษัทฯ เพิ่งเขำ้ลงทุน และมีประสบกำรณเ์พียงช่วงระยะเวลำสัน้ ๆ ซึ่งอำจจะมีควำมเสี่ยงที่ผลประกอบกำร
จำกธุรกิจใหมจ่ะไมเ่ป็นไปอยำ่งที่คำดหวงั 

2.2.4. ขอ้ดอ้ยและควำมเสีย่งของกำรไมเ่ขำ้ท ำรำยกำร 

(1) บริษัทฯ จะไม่ไดร้บัเงินจากการจ าหน่ายหุน้สามญั TNLX เพือ่น ามาใชต้่อยอดธุรกิจการเงินและ
ธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย์เพื่อขายที่เหลืออยู่ของบริษัทฯ หรือลงทุนในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภาพ
เตบิโต 

บรษัิทฯ ไมไ่ดร้บัเงินจำกกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญัของ TNLX เพื่อน ำมำใชต้่อยอดธุรกิจกำรเงินและธุรกิจพฒันำ
อสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำยที่เหลืออยู่ของบริษัทฯ หรือลงทนุในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภำพเติบโต ซึ่งบริษัทฯ อำจจะตอ้งท ำกำร
จดัหำเงินจำกภำยนอกแหลง่อื่นในกรณีที่เงินทนุหมนุเวียนภำยในบรษัิทฯ ไมเ่พียงพอท่ีจะสนบัสนนุธุรกิจอื่นๆ ของบริษัทฯ 
ซึง่อำจสง่ผลใหบ้รษัิทฯ มีตน้ทนุทำงกำรเงินท่ีเพิ่มขึน้ 

(2) บริษัทฯ อาจไดร้บัผลตอบแทนไม่คุม้ค่ากบัความทุ่มเททรพัยากรเพือ่การบริหารจดัการธุรกิจสิ่งทอ
และเครือ่งนุง่ห่ม 

บรษัิทฯ ยงัคงตอ้งทุม่เททรพัยำกรในกำรบรหิำรจดักำรธุรกิจสิง่ทอและเครื่องนุ่งห่มที่ปัจจุบนัยงัมีควำมเสี่ยงที่
ตอ้งเผชิญกบัควำมไมแ่นน่อนของภำวะกำรแขง่ขนัท่ีรุนแรง ภำวะเศรษฐกิจไม่เอือ้อ ำนวย รวมถึงสถำนกำรณ ์COVID-19 
ซึ่งอำจท ำใหผ้ลตอบแทนที่ไดร้บัไม่คุม้ค่ำกับควำมทุ่มเททรพัยำกรเพื่อกำรบริหำรจัดกำรธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม
ดงักลำ่ว 
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2.3. เปรียบเทียบขอ้ดี/ประโยชนแ์ละข้อดอ้ย/ความเสี่ยงระหว่างการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกนักบั

การท ารายการกับบุคคลภายนอก 

2.3.1. ขอ้ดี/ประโยชนข์องกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั 

(1) ความส าเรจ็ในการเขา้ท ารายการมากกว่าท ากบับคุคลภายนอก 

กำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญัใน TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ขำ่ยเป็นกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั
ของบรษัิทฯ เนื่องจำก ICC และบรษัิทฯ มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่รว่มกนั BSC มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่เป็นกรรมกำรของบริษัทฯ และ 
SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบริษัทฯ ซึ่งมีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.3.2. ดงันัน้ กำรท ำรำยกำรกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน
ดงักลำ่วมีโอกำสที่จะส ำเร็จไดม้ำกกว่ำท ำกับบุคคลภำยนอก เนื่องจำกเป็นคู่คำ้ที่ส  ำคญัของ TNLX ทัง้ดำ้นกำรจัดหำ
วตัถดุิบ หรอืตวัแทนในกำรจดัจ ำหนำ่ยสนิคำ้สว่นใหญ่และเป็นบรษัิทท่ีมีควำมเก่ียวขอ้งกนั เช่น เป็นบริษัทที่มีผูถื้อหุน้รำย
ใหญ่รว่มกนั เป็นตน้ ดงันัน้ โอกำสที่บคุคลภำยนอกจะสนใจเขำ้มำซือ้เงินลงทนุใน TNLX เพื่อน ำไปบริหำรจดักำรต่อ จึง
อำจเกิดขึน้ไดย้ำก เนื่องจำกอำจมีควำมเสี่ยงที่เง่ือนไขกำรคำ้เดิมที่ TNLX เคยไดร้บัจำกคู่คำ้อำจเปลี่ยนแปลงไปได ้เป็น
ตน้ นอกจำกนี ้กำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัจะสำมำรถเจรจำตกลงกนั และมีควำมสะดวกรวดเร็วกว่ำกำรเจรจำ
ตกลงกับบุคคลภำยนอก เนื่องจำกทัง้ ICC BSC และ SPI มีควำมรูค้วำมเขำ้ใจและประสบกำรณใ์นธุรกิจสิ่งทอและ
เครื่องนุ่งห่มเป็นอย่ำงดี ดงันัน้ กำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกันในครัง้นี ้สำมำรถด ำเนินกำรต่ำง  ๆ ไดส้ะดวกและ
รวดเรว็กวำ่ หำกเทียบกบักำรท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอก ดงันัน้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัจะช่วยใหก้ำร
ประสำนงำนดำ้นตำ่ง ๆ เป็นไปอยำ่งมีประสทิธิภำพภำยใตข้อ้ก ำหนดและเง่ือนไขขอ้สญัญำที่เก่ียวขอ้ง 

2.3.2. ขอ้ดอ้ย/ควำมเสีย่งของกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั 

(1) บรษิัทฯ มีภาระหนา้ทีใ่นการท ารายการกบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนัตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

เนื่องจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญใน TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน 
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ลงวนัที่  
31 สิงหำคม 2551 (รวมทัง้ที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง  
กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียนในรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกำยน 
2546 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) บริษัทฯ จึงมีหนำ้ที่ตอ้งปฏิบัติตำมประกำศ
รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั ซึง่ก ำหนดใหบ้รษัิทฯ มีหนำ้ที่ตอ้งด ำเนินกำรดงัตอ่ไปนี ้

(ก) เปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ และบคุคลที่เก่ียวโยงกนัต่อ
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ 

(ข) จดัใหม้ีที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเพื่อใหค้วำมเห็นเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

(ค) จดัใหม้ีกำรประชุมผูถื้อหุน้เพื่อขออนมุัติกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่ว ตลอดจนเรื่องอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
ซึ่งตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียง
ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มี
สว่นไดเ้สยี และบรษัิทฯ จะตอ้งจดัสง่หนงัสอืนดัประชมุผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำร
เงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 
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2.3.3. ขอ้ดี/ประโยชนข์องกำรท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอก 

(1) บรษิัทฯ ไม่มีภาระหนา้ทีใ่นการท ารายการกบับคุคลทีเ่กีย่วโยงกนัตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

หำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถืออยูใ่น TNLX เป็นกำรท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอก 
กำรท ำรำยกำรนีก็้จะไม่ถือเป็นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ ดังนัน้ บริษัทฯ จึงไม่มีหนำ้ที่ตอ้งปฏิบัติตำม
ประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั กลำ่วคือ ไม่จ ำเป็นตอ้งจดัใหม้ีกำรอนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ และไม่
จ ำเป็นตอ้งแตง่ตัง้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเพื่อใหค้วำมเห็นต่อรำยกำรที่เก่ียวโยงกนันี ้ซึ่งจะท ำใหบ้ริษัทฯ ลดค่ำใชจ้่ำย
ในกำรจดัเตรยีมกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่ว 

2.3.4. ขอ้ดอ้ย/ควำมเสีย่งของกำรท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอก 

(1) อาจไม่สามารถหาบคุคลภายนอกทีส่นใจเขา้มาท ารายการในครัง้นีไ้ด ้

เนื่องจำกคูค่ำ้ที่ส  ำคญัของ TNLX ทัง้ดำ้นกำรจดัหำวตัถดุิบ หรอืตวัแทนในกำรจดัจ ำหนำ่ยสนิคำ้สว่นใหญ่เป็น
บรษัิทท่ีมีควำมเก่ียวขอ้งกนั เช่น เป็นบรษัิทท่ีมีผูถื้อหุน้รำยใหญ่รว่มกนั เป็นตน้ ดงันัน้ โอกำสที่บคุคลภำยนอกจะสนใจเขำ้
มำซือ้เงินลงทนุใน TNLX เพื่อน ำไปบรหิำรจดักำรตอ่ จึงอำจเกิดขึน้ไดย้ำก เนื่องจำกอำจมีควำมเสีย่งที่เง่ือนไขกำรคำ้เดิมที่ 
TNLX เคยไดร้บัจำกคูค่ำ้อำจเปลีย่นแปลงไปได ้เป็นตน้ 

(2) การเจรจาต่อรองท าไดย้ากกว่า 

หำกบริษัทฯ เขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอก อำจจะเจรจำต่อรองไดย้ำกกว่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคล 
ที่เก่ียวโยงกนั ระยะเวลำที่ใชใ้นกำรประสำนงำนเพื่อเจรจำต่อรองอำจใชเ้วลำที่ยำวนำนกว่ำท ำกบับคุคลที่เก่ียวโยงกัน 
และมีควำมเสี่ยงที่ในทำ้ยที่สดุแลว้ไม่สำมำรถเจรจำตกลงเง่ือนไขใหเ้ป็นที่พึงพอใจแก่ทัง้ 2 ฝ่ำยได ้ซึ่งจะท ำใหบ้ริษัทฯ  
ไมส่ำมำรถด ำเนินกำรเพื่อใหบ้รรลวุตัถปุระสงคท์ี่วำงไวไ้ด ้
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3. ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของมูลค่าสินทรัพยท์ี่จ าหน่ายไปและ

เงือ่นไขของรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน 

3.1. การประเมินมูลค่ายุตธิรรมของหุ้นสามัญ 

บริษัทฯ มีควำมประสงคท์ี่จะจ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถืออยู่ใน  TNLX จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ ในรำคำเสนอขำยใหก้บัผูซ้ือ้เท่ำกนัทกุรำยที่รำคำหุน้ละ 111.65 
บำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 669,900,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 669.90 ลำ้นบำท) ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน 4 รำย ไดแ้ก่ 

(1) ICC ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 4,200,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 70.00 
ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมูลค่ำ 468,930,000.00 บำท (หรือเท่ำกับ 468.93  
ลำ้นบำท) 

(2) IDF ซึ่งไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 660,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 11.00 
ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 73,689,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 73.69 ลำ้นบำท) 

(3) BSC ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ จ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 10.00 ของ
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 66,990,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท) 

(4) SPI ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ จ ำนวน 540,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.00 ของ
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูคำ่ 60,291,000.00 บำท (หรอืเทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท) 

ในกำรใหค้วำมเห็นเก่ียวกับควำมเป็นธรรมของรำคำและเง่ือนไขของรำยกำร ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระได้
ประเมินมูลค่ำยุติธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ดว้ยวิธีกำรต่ำง ๆ เพื่อใชใ้นกำรพิจำรณำใหค้วำมเห็นเก่ียวกับควำม
เหมำะสมของรำคำซือ้ขำยดว้ยวิธีตำ่ง ๆ ดงันี ้

3.1.1. วิธีมลูคำ่ตำมบญัชี (Book Value Approach) 

3.1.2. วิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

3.1.3. วิธีเปรยีบเทียบกบัอตัรำสว่นในตลำด (Market Comparable Approach) 

(1) วิธีอตัรำสว่นรำคำตอ่มลูคำ่หุน้ตำมบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach) 

(2) วิธีอตัรำสว่นรำคำปิดตอ่ก ำไรสทุธิตอ่หุน้ (Price to Earnings Ratio Approach) 

(3) วิธีอตัรำสว่นมลูคำ่กิจกำรตอ่ก ำไรก่อนดอกเบีย้จำ่ย ภำษีเงินได ้และคำ่เสือ่มรำคำ 
(EV/EBITDA) 

3.1.4. วิธีมลูคำ่หุน้ตำมรำคำตลำด (Market Value Approach) 

3.1.5. วิธีมลูคำ่ปัจจบุนักระแสเงินสดสทุธิ (Discounted Cash Flow Approach) 
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ในกำรประเมินรำคำหุน้ของ TNLX มีรำยละเอียดของกำรประเมินรำคำหุน้แตล่ะวิธีดงันี ้

3.1.1. วิธีมลูคำ่ตำมบญัชี (Book Value Approach) 

กำรประเมินมลูคำ่หุน้ตำมวิธีนีเ้ป็นกำรประเมินจำกมลูค่ำตำมบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิ (สินทรพัยร์วม หกัดว้ย 
หนีส้นิรวม) หรือเท่ำกบัสว่นของผูถื้อหุน้เฉพำะสว่นที่เป็นของผูถื้อหุน้ของ  TNLX และน ำมำหำรดว้ยจ ำนวนหุน้ จะไดเ้ป็น
มลูคำ่หุน้ตำมบญัชี 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประเมินมลูคำ่หุน้ของ TNLX ดว้ยวิธีมลูคำ่ตำมบญัชีโดยใชข้อ้มลูจำกงบกำรเงินของ 
TNLX ณ วนัที่ 31ธันวำคม 2566 ที่ไดร้บักำรตรวจสอบโดยนำยวิชำติ โลเกศกระวี ผูส้อบบญัชีรบัอนุญำตเลขที่ 4451 
บรษัิท ส ำนกังำน อีวำย จ ำกดั ซึง่เป็นผูส้อบบญัชีที่ไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

รายการ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ล้านบาท 

ทนุท่ีออกและช ำระแลว้  600.00 

ก ำไรสะสม   

    จดัสรรแลว้  - 

    ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร   22.24 

ส่วนของผู้ถอืหุ้นของ TNLX 622.24 

มลูคำ่ที่ตรำไว ้(บำทตอ่หุน้)  100.00 

จ านวนหุ้น (ล้านหุน้)  6.00 

มูลค่าตามบัญชีตอ่หุน้ (บาทตอ่หุน้)  103.71 

จำกกำรประเมินรำคำหุน้ดว้ยวิธีมลูค่ำหุน้ตำมบญัชีจะไดม้ลูค่ำยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ  TNLX เท่ำกบั 
622.24 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX เท่ำกบั 103.71 บำทต่อหุน้ (มลูค่ำที่ตรำไว ้100.00 
บำทตอ่หุน้) ซึง่เป็นรำคำที่ (ต ่ำกวำ่) รำคำเสนอขำยหุน้แก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้นีท้ี่ 111.65 บำทตอ่หุน้ เทำ่กบั (7.94) 
บำทตอ่หุน้ หรอื (ต ่ำกวำ่) รอ้ยละ (7.11) 

ทัง้นี ้กำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีนีส้ะทอ้นฐำนะทำงกำรเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ของ TNLX เท่ำนัน้ 
โดยไม่ไดส้ะทอ้นมลูค่ำตลำดของสินทรพัยใ์นปัจจุบนั รวมทัง้ยงัไม่ไดส้ะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ  TNLX ใน
อนำคต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้ TNLX ดว้ยวิธีมลูค่ำตำมบญัชีจึง
เป็นวิธีที่ไมเ่หมำะสม 
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3.1.2. วิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยกำรปรบัปรุงมลูค่ำตำมบญัชีที่ปรำกฏตำมงบกำรเงินของ
TNLX ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ดว้ยรำยกำรที่มีผลกระทบส ำคญัต่อมูลค่ำสินทรพัยแ์ละหนีส้ินเพื่อใหส้ะทอ้นมูลค่ำ
สนิทรพัยส์ทุธิที่ใกลเ้คียงปัจจบุนัมำกขึน้ โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำรำยกำรที่ส  ำคญัในงบกำรเงินดงักลำ่ว 
เพื่อประกอบกำรปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี ดงันี ้

(ก) กำรปรบัปรุงสว่นเพิ่ม (ลด) จำกกำรประเมินมลูคำ่สนิทรพัย ์

บริษัทฯ ได้ว่ำจ้ำงบริษัท ซิมส ์พร็อพเพอรต์ี ้คอนซัลแทนท์ จ ำกัด (“SIMS”) โดยมีนำยกิจวัตร มหำกุศล  
ผูป้ระเมินหลกัชัน้วฒุิ (วฒ.048) ซึ่งเป็นผูป้ระเมินรำคำทรพัยส์ินอิสระที่ไดร้บัอนญุำตจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. ใหป้ระเมิน
มลูคำ่ยตุิธรรมของสิง่ปลกูสรำ้ง 2 รำยกำร37 ไดแ้ก่ (1) อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลิตเสือ้ผำ้ส ำเร็จรูป 2 ชัน้ พืน้ที่ใช้
สอยรวม 3,934.00 ตำรำงเมตร และ (2) อำคำรซ่อมบ ำรุงชัน้เดียว พืน้ที่ใชส้อย 110.00 ตำรำงเมตร ตัง้อยู่ถนนภำยใน 
สวนอตุสำหกรรม เครือสหพฒัน ์ แม่สอด แยกจำกถนนสำยแม่สอด-แม่สะเรียง (ทล.105) ต ำบลกำษำ อ ำเภอแม่สอด 
จังหวัดตำก โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อสำธำรณะ ทั้งนี  ้SIMS ได้จัดท ำรำยงำนประเมินมูลค่ำทรัพย์สินฉบับลงวันที่  
27 ธนัวำคม 2566 จ ำนวน 1 ฉบบั เลขที่ 66-1-2604-GL-1 อย่ำงไรก็ดี กำรประเมินทรพัยส์ินในครัง้นี ้ไม่รวมที่ดินซึ่งเป็น
ที่ตัง้ของทัง้ 2 อำคำร เน่ืองจำกอำคำรดงักลำ่วตัง้อยูบ่นท่ีดินเช่ำซึง่เป็นกรรมสทิธ์ิของ SPI 

ทัง้นี ้SIMS ไดเ้ลอืกใชว้ิธีกำรประเมินมลูคำ่ที่เหมำะสมส ำหรบั (1) อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลิตเสือ้ผำ้
ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ และ (2) อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว ดว้ยวิธีตน้ทนุทดแทน (Replacement Cost Approach) โดยจะประเมิน
ตน้ทนุในกำรสรำ้งอำคำรทัง้ 2 อำคำรทดแทนใหม่ตำมรำคำปัจจุบนั เพื่อใหไ้ดมู้ลค่ำทดแทนใหม่ (Replacement Cost) 
แลว้หกัดว้ยคำ่เสือ่มตำมสภำพและอำยกุำรใชง้ำนของทัง้ 2 อำคำร ซึ่งจะไดม้ลูค่ำยตุิธรรมรวมทัง้ 2 อำคำรเท่ำกบั 66.30 
ลำ้นบำท (โปรดพิจำรณำรำยละเอียดกำรประเมินทรพัยส์นิเพิ่มเติมในเอกสำรแนบ 1) โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

รายละเอียดสินทรัพยโ์ดยสังเขป มูลค่าตามบัญชี 

ณ วันที ่31 ธ.ค. 66 

 

(2) 

มูลค่ายุติธรรม 

ทีป่ระเมินโดย SIMS 

 

(1) 

ส่วนเกิน(ส่วนต ่า)

จากการประเมิน

มูลค่าทรัพยสิ์น 

(3) = (1) - (2) 

(หนีสิ้น)สินทรัพย ์

ภาษีเงนิได้ 

รอการตัดบัญชี 

(4) = 20% * (3) 

ก าไร(ขาดทุน)

จากการประเมิน

มูลค่าทรัพยสิ์น 

(5) = (3) - (4) 

อำคำรส ำนักงำน พรอ้มโรงงำนผลิต
เสือ้ผำ้ส  ำเร็จรูป 2 ชัน้ และอำคำรซ่อม
บ ำ รุ ง ชั้ น เ ดี ย ว  พื ้น ที่ ใ ช้ส อย ร วม  
2 อำคำร เทำ่กบั 4,044.00 ตร.ม.1/ 

65.31 66.30 0.99 0.20 

 

0.79 

 

หมำยเหต ุ: * ผูถื้อหุน้สำมำรถศกึษำรำยละเอียดสรุปรำยงำนกำรประเมินทรพัยส์ินเพ่ิมเติมในเอกสำรแนบ 1 ของรำยงำนฉบบันี ้
1/ ตัง้อยูบ่นที่ดินเชำ่ โฉนดเลขที่ 46830 46831 และ 46832 เนือ้ที่ดินรวม 2.34 ไร ่หรอื 936.00 ตำรำงวำ ซึง่เป็นกรรมสิทธ์ิของ SPI 

                                                           
37 สิ่งปลกูสรำ้ง 2 รำยกำร ไดแ้ก่ (1) อำคำรส  ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลิตเสือ้ผำ้ส  ำเร็จรูป 2 ชัน้ และ (2) อำคำรซ่อมบ ำรุงชัน้เดียว เดิมบริษัทฯ 
เป็นผูก้่อสรำ้งเพ่ือใชเ้ป็นส ำนักงำนและอำคำรโรงงำนผลิตสินคำ้ภำยใตธุ้รกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มของบริษัทฯ โดยสิ่งปลกูสรำ้งดงักล่ำว
ตัง้อยูบ่นที่ดินเชำ่ โฉนดที่ดินเลขที่ 46830 46831 และ 46832 เนือ้ที่ดินรวม 2.34 ไร ่หรือ 936.00 ตำรำงวำ ซึ่งเป็นกรรมสิทธ์ิของ SPI  และ
ในเดือนกรกฎำคม 2566 บรษัิทฯ ไดโ้อนธุรกิจบำงส่วนในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม ซึ่งรวมถึงสิ่งปลกูสรำ้งดงักล่ำวใหแ้ก่ TNLX 
โดยบรษัิทฯ ไดท้  ำกำรโอนใบอนญุำตก่อสรำ้งเลขที่ 162/2561 ใหแ้ก่ TNLX เรยีบรอ้ยแลว้เม่ือวนัที่ 23 กมุภำพนัธ ์2567 
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ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัวิธีกำรประเมินมลูคำ่ทรพัยส์นิ 

SIMS ไดต้รวจสอบและพิจำรณำปัจจยัตำ่ง ๆ นีท้ี่เก่ียวขอ้งในกำรประเมินมลูคำ่ เช่น ควำมเหมำะสมในกำรใช้
ประโยชน ์สภำพกำรตลำดทั่ว ๆ ไปพรอ้มเง่ือนไขขอ้จ ำกดัต่ำง ๆ ลกัษณะเฉพำะของทรพัยส์ินและสิทธิทำงกฎหมำยเพื่อ
เลอืกใชว้ิธีกำรประเมินมลูคำ่ที่เหมำะสมกบัลกัษณะของทรพัยส์ิน โดยกำรประเมินมลูค่ำทรพัยส์ินประเภทอำคำรโรงงำน
ทัง้ 2 อำคำรในครัง้นี ้SIMS ใชว้ิธีตน้ทนุทดแทน (Replacement Cost Approach) ซึ่งที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำมี
ควำมเหมำะสม เนื่องจำก SIMS ไดท้ ำกำรประเมินทรพัยส์ินอยู่บนพืน้ฐำนหำกจะก่อสรำ้งสิ่งปลกูสรำ้งที่ประเมินขึน้ใหม ่
เพื่อใหไ้ดม้ลูคำ่ทดแทนใหม่ (Replacement Cost) แลว้หกัลบดว้ยค่ำเสื่อมตำมสภำพและอำยกุำรใชง้ำนของอำคำรและ
สิง่ปลกูสรำ้ง มลูคำ่ที่ไดจ้ึงสำมำรถสะทอ้นมลูคำ่ตำมสภำพปัจจบุนัของอำคำรและสิง่ปลกูสรำ้งได ้ทัง้นี ้กำรประเมินรำคำ
คำ่ก่อสรำ้งใหม่ รวมถึงสมมติฐำนกำรตดัค่ำเสื่อมตำมสภำพ ก็เป็นไปโดยสอดคลอ้งกบัหลกัเกณฑข์องสมำคมผูป้ระเมิน
มลูคำ่ทรพัยส์นิแหง่ประเทศไทย ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นวำ่วิธีกำรดงักลำ่วเป็นวิธีที่มีควำมเหมำะสม 

(ข) เงินทนุหมนุเวียน 

ลกูหนีก้ำรคำ้ และสินคำ้คงเหลือ ไดม้ีกำรประมำณกำรค่ำเผ่ือผลขำดทนุดำ้นเครดิต และค่ำเผ่ือมลูค่ำสินคำ้
คงเหลอืลดลงและเคลือ่นไหวชำ้ รวมถึงไดม้ีกำรประมำณกำรสทิธิในกำรรบัคืนสนิคำ้ โดยอำ้งอิงประสบกำรณใ์นอดีตและ
กำรคำดกำรณแ์นวโนม้ดงักล่ำวในอนำคต และเป็นไปโดยสอดคลอ้งกับมำตรฐำนทำงบญัชีแลว้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงิน
อิสระจึงไมม่ีกำรปรบัปรุงรำยกำรดงักลำ่ว 

(ค) ภำระผกูพนัและหนีส้นิท่ีอำจเกิดขึน้ 

TNLX มีภำระผกูพนัท่ีส  ำคญั ไดแ้ก่ หนงัสอืค ำ้ประกนัไฟฟำ้ สญัญำเช่ำและบริกำรที่เก่ียวขอ้งกบักำรประกอบ
กิจกำรของ TNLX สญัญำกบัเจำ้ของสทิธิเครือ่งหมำยกำรคำ้ สญัญำติดตัง้ซอฟตแ์วร ์และสญัญำซือ้เงินตรำต่ำงประเทศ
ลว่งหนำ้ เป็นตน้ อย่ำงไรก็ตำม ภำระผกูพนัและหนีส้ินที่อำจจะเกิดขึน้ในอนำคตขำ้งตน้ดงักลำ่ว เป็นรำยกำรที่เกิดจำก
กำรด ำเนินงำนตำมปกติของ TNLX ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงไมไ่ดน้ ำภำระผกูพนัและหนีส้นิท่ีอำจจะเกิดขึน้ในอนำคต
ดงักลำ่วมำปรบัปรุงในกำรค ำนวณมลูคำ่หุน้ตำมวิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี 

รำยละเอียดกำรปรบัปรุงมลูคำ่หุน้ตำมบญัชี สำมำรถสรุปไดด้งันี ้
หนว่ย : ลำ้นบำท 

รายการ 
มูลค่าตามบัญช ี

หลังรายการปรับปรุง 
ทนุช ำระแลว้ 600.00 
ก ำไรสะสม 

     จดัสรรแลว้ - 
    ยงัไมไดจ้ดัสรร 22.24 

รวมส่วนของผู้ถอืหุน้ของ TNLX ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 622.24 
รายการปรบัปรุง :- 

 บวก  สว่นเพิ่มจำกกำรประเมินรำคำสิง่ปลกูสรำ้ง 0.79 
รวมส่วนของผู้ถอืหุน้ของ TNLX หลังรายการปรับปรุง 623.03 
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รายการ 
มูลค่าตามบัญช ี

หลังรายการปรับปรุง 
มลูคำ่ที่ตรำไว ้(บำทตอ่หุน้) 100.00 
จ ำนวนหุน้ (ลำ้นหุน้) 6.00 
ราคาต่อหุ้น 103.84 

จำกกำรประเมินรำคำหุน้ดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่ำหุน้ตำมบญัชีจะไดม้ลูค่ำยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX 
เท่ำกบั 623.03 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX เท่ำกบั 103.84 บำทต่อหุน้ (มลูค่ำที่ตรำไว ้
100.00 บำทต่อหุน้) ซึ่งเป็นรำคำที่ (ต ่ำกว่ำ) รำคำเสนอขำยหุน้สำมญัแก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้นีท้ี่ 111.65 บำทต่อ
หุน้ เทำ่กบั (7.81) บำทตอ่หุน้ หรอื (ต ่ำกวำ่)รอ้ยละ (7.00) 

กำรประเมินรำคำหุน้ดว้ยวิธีนีจ้ะสะทอ้นมลูค่ำทรพัยส์ินสทุธิของ TNLX ที่เป็นปัจจุบนัไดม้ำกกว่ำวิธีมลูค่ำหุน้
ตำมบญัชี อยำ่งไรก็ตำม วิธีนีไ้ม่ไดค้  ำนึงถึง ผลประกอบกำรและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ TNLX ในอนำคต และ
ไม่ไดค้  ำนึงถึงแนวโนม้ของภำวะเศรษฐกิจและอุตสำหกรรมโดยรวม  ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำกำร
ประเมินมลูคำ่ยตุิธรรมของหุน้ TNLX ดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชีจึงเป็นวิธีที่ไมเ่หมำะสม 

3.1.3. วิธีเปรยีบเทียบกบัอตัรำสว่นในตลำด (Market Comparable Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำอำ้งอิงจำกอตัรำส่วนต่ำง  ๆ ในตลำด ไดแ้ก่  
(1) อตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัชี (P/BV) (2) อตัรำสว่นรำคำปิดต่อก ำไรสทุธิต่อหุน้ (P/E) และ (3) อตัรำสว่นมลูค่ำ
กิจกำรตอ่ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และคำ่เสือ่มรำคำ (EV/EBITDA) ของกลุม่บรษัิทอำ้งอิงที่จดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัย ์ท่ีมีรำยไดจ้ำกกำรประกอบธุรกิจผลติและจ ำหนำ่ย หรอื เป็นตวัแทนจ ำหน่ำยสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มและสินคำ้
แฟชั่นไมน่อ้ยกวำ่รอ้ยละ 50 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย และมีรำยไดจ้ำกกำรขำยอยูร่ะหวำ่ง 1,000 - 5,000 ลำ้นบำท เพื่อให้
สอดคลอ้งกบักำรประกอบธุรกิจหลกัของ TNLX ที่มีรำยไดจ้ำกกำรประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม
และ TNLX มีรำยไดจ้ำกกำรขำย จ ำนวน 1,619.30 ลำ้นบำท38 ส  ำหรบังวดปี 2566 สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566  
ซึง่กลุม่บรษัิทอำ้งอิงที่มีคณุสมบตัิดงักลำ่วประกอบดว้ยบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย จ ำนวน 6 
บรษัิท 

  

                                                           
38 รำยไดจ้ำกกำรขำยส ำหรบังวดปี 2566 เป็นผลรวมของรำยไดจ้ำกกำรประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ด  ำเนินงำน
ภำยใตบ้ริษัทฯ ในช่วงเดือนมกรำคม – มิถุนำยน 2566 และรำยไดจ้ำกกำรประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่
ด  ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ในชว่งเดือนกรกฎำคม – ธันวำคม 2566 
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โดยรำยละเอียดของบรษัิทอำ้งอิงที่น  ำมำเปรยีบเทียบ มีดงันี ้

 
ชื่อยอ่ บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกจิ 

รายได้จากการขาย 
(ล้านบาท)* 

กลุ่มบริษัทอ้างอิงทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 

1 CPH บรษัิท คำสเซอ่รพ์ีคโฮลดิง้ส ์

จ  ำกดั (มหำชน) 

ธุรกิจผลิตเสือ้ผำ้ส  ำเรจ็รูปและธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัย ์ 1,261.12 

2 MC บรษัิท แม็คกรุป๊ จ  ำกดั 
(มหำชน) 

ค้ำปลีกเครื่องแต่งกำยและไลฟ์สไตล์ ภำยใต้เครื่องหมำย
กำรคำ้ของกลุ่มบริษัท และเครื่องหมำยกำรคำ้ของบุคคลอ่ืน 
โดยมุ่งเน้นกำรเป็นผู้บริหำรตรำสินค้ำ บริหำรกำรขำยและ
กำรตลำด กำรออกแบบ จัดหำผลิตภัณฑ ์บริหำรคลังสินคำ้
และกำรกระจำยสินคำ้ 

2,183.87 

3 PAF บรษัิท แพนเอเซียฟตุแวร ์
จ  ำกดั (มหำชน) 

ผลิตและจ ำหน่ำยรองเทำ้และกระเป๋ำ ชิน้ส่วนรองเทำ้ รบัจำ้ง
ผลิตแม่พิมพ ์ฉีดขึน้รูปพลำสติกและยำงธรรมชำติ และธุรกิจ
เกษตรอินทรีย์ โดยในปี 2564 มีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำย
รองเทำ้ กระเป๋ำ และชิน้สว่นรองเทำ้ เกินกวำ่รอ้ยละ 80 

2,864.13 

4 RSP บรษัิท รชิ สปอรต์ จ  ำกดั 
(มหำชน) 

น ำเข้ำ และจัดจ ำหน่ำยสินคำ้ประเภทแฟชั่น และไลฟ์สไตล ์
ภำยใตต้รำสินคำ้ชั้นน ำจำกต่ำงประเทศ ทั้งในประเทศไทย 
และประเทศกมัพชูำ 

1,451.42 

5 SABINA บรษัิท ซำบีนำ่ จ  ำกดั 
(มหำชน) 

ออกแบบ ผลิต และจ ำหน่ำยสินค้ำชุดชั้นในสตรี ภำยใต้
เครื่องหมำยกำรค้ำ Sabina และกลุ่มลูกค้ำซึ่งเป็นผู้จัด
จ ำหน่ำยสินคำ้ภำยใตเ้ครือ่งหมำยกำรคำ้ในยโุรป 

3,431.06 

6 WACOAL บรษัิท ไทยวำโก ้จ ำกดั 
(มหำชน) 

ผลิตและจ ำหน่ำยเสือ้ผ้ำส  ำเร็จรูป ได้แก่ ชุดชั้นในสตรี ชุด
ชัน้นอกสตรี และชดุเด็ก โดยผลิตภณัฑห์ลกั คือ ชดุชัน้ในสตร ี
ภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ WACOAL จ ำหน่ำยทั้งในและ
ตำ่งประเทศ 

3,608.92 

ที่มำ: www.set.or.th  
หมำยเหต:ุ * งบกำรเงินรวมส ำหรบังวดปี 2566 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 

1. วธีิอตัราสว่นราคาต่อมูลค่าหุน้ตามบญัช ี(Price to Book Value Ratio Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยกำรน ำมลูค่ำตำมบญัชีตำมงบกำรเงินของTNLX ณ วนัที่  
31 ธนัวำคม 2566 เทำ่กบั 103.71 บำทตอ่หุน้ คณูกบัคำ่เฉลีย่อตัรำสว่นรำคำตอ่มลูคำ่ตำมบญัชี (P/BV) ของกลุม่บรษัิทที่
ใช้อ้ำงอิงย้อนหลังในช่วงเวลำย้อนหลัง  1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 12 เดือน นับย้อนหลังตั้งแต่วันที่  
23 กมุภำพนัธ ์2567 (วนัท ำกำรสดุทำ้ยก่อนกำรประชมุคณะกรรมกำรของบริษัทฯ ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัที่ 26 กุมภำพนัธ ์
2567 มีมติอนมุตัิใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจำรณำกำรขำยหุน้สำมญัทัง้หมดของ TNLX ใหก้บั ICC 
IDF BSC และ SPI) 
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โดยคำ่เฉลีย่ P/BV ของบรษัิทท่ีใชอ้ำ้งอิง มีดงันี ้ 

กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างอิง 
ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
1 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
3 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
6 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
9 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
12 เดือน 

1 CPH 0.50 0.50 0.59 0.67 0.77 
2 MC 2.84 2.71 2.73 2.73 2.63 
3 PAF 1.30 1.14 1.14 1.16 1.15 
4 RSP 1.05 1.03 1.03 1.06 1.08 
5 SABINA* 5.42 5.31 5.08 4.94 4.94 
6 WACOAL 0.69 0.68 0.70 0.71 0.72 

 
ค่าเฉล่ีย* 1.28 1.21 1.24 1.27 1.27 

ที่มำ: www.setsmart.com 

หมำยเหต:ุ * ไมร่วมคำ่ P/BV ของ SABINA ในกำรค ำนวณเน่ืองจำกมีคำ่แตกตำ่งจำกบรษัิทอ่ืนมำก (Outlier) 

สรุปกำรประเมินรำคำหุน้ของ TNLX ตำมวิธีอตัรำสว่นรำคำตอ่มลูคำ่ตำมบญัชี 

ช่วงเวลา 
ค่าเฉล่ีย P/BV ของ 

กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างอิง 
มูลค่าตามบัญชี 
(บาทต่อหุน้) 

ราคายุติธรรมของ 
หุน้สามัญของ TNLX 

(บาทต่อหุน้) 

มูลค่ายุติธรรม 
ส่วนของผู้ถือหุน้ 

ของ TNLX 
(ล้านบาท) 

คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 1 เดือน 1.28 103.71 132.75 796.50 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 3 เดือน 1.21 103.71 125.49 752.94 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 6 เดือน 1.24 103.71 128.60 771.60 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 9 เดือน 1.27 103.71 131.71 790.26 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 12 เดือน 1.27 103.71 131.71 790.26 

จำกกำรประเมินมลูคำ่หุน้ดว้ยวิธีอตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัชีจะไดม้ลูค่ำยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ 
TNLX ระหวำ่ง 752.94 – 796.50 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ระหว่ำง 125.49 – 132.75 
บำทตอ่หุน้ (มลูคำ่ที่ตรำไว ้100.00 บำทตอ่หุน้) ซึง่สงูกวำ่รำคำเสนอขำยหุน้แก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้นีท้ี่ 111.65 บำท
ตอ่หุน้ เทำ่กบั 13.84 – 21.10 บำทตอ่หุน้ หรอืสงูกวำ่รอ้ยละ 12.40 – 18.90 

ทัง้นีก้ำรประเมินมลูคำ่หุน้ดว้ยวิธีนีเ้ป็นกำรอำ้งอิงจำกมลูคำ่ตำมบญัชีของ TNLX ซึง่สะทอ้นผลกำรด ำเนินงำน
และฐำนะกำรเงินของTNLX ณ เวลำใดเวลำหนึ่ง โดยไม่สะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของกิจกำรในอนำคต   
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นวำ่กำรประเมินมลูคำ่ยตุิธรรมของหุน้ TNLX ดว้ยวิธีอตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำตำม
บญัชีจึงเป็นวิธีที่ไมเ่หมำะสม 
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2. วธีิอตัราสว่นราคาปิดต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยกำรน ำก ำไรสทุธิของ TNLX ยอ้นหลงั 12 เดือน (ระหว่ำง
วนัท่ี 1 มกรำคม 2566 ถึง วนัที่ 31 ธันวำคม 2566)39 ซึ่งมีค่ำเท่ำกบั 3.71 บำทต่อหุน้ คณูกบัค่ำเฉลี่ยอตัรำสว่นรำคำปิด
ต่อก ำไรสทุธิต่อหุน้ (P/E) ของกลุม่บริษัทที่ใชอ้ำ้งอิงยอ้นหลงัในช่วงเวลำยอ้นหลงั 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 
12 เดือน นบัยอ้นหลงัตัง้แตว่นัท่ี 23 กมุภำพนัธ ์2567 (วนัท ำกำรสดุทำ้ยก่อนกำรประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ ครัง้ที่ 
2/2567 เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิใหบ้รษัิทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจำรณำกำรขำยหุน้สำมญั
ทัง้หมดของ TNLX ใหก้บั ICC IDF BSC และ SPI) 

โดยคำ่เฉลีย่ P/E ของบรษัิทท่ีใชอ้ำ้งอิง มีดงันี ้

กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างอิง 
ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
1 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
3 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
6 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
9 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
12 เดือน 

1 CPH* 4.84  4.87 4.42 4.11 4.01 
2 MC 16.35  15.75 15.81 15.65 15.38 
3 PAF* 188.66  166.50 101.60 76.89 66.54 
4 RSP 11.40  11.11 12.15 13.18 14.29 
5 SABINA 21.00  20.56 20.59 20.79 21.11 
6 WACOAL 28.08  27.59 26.81 30.23 32.85 

 
ค่าเฉล่ีย* 19.21 18.75 18.84 19.96 20.91 

ที่มำ: www.setsmart.com 

หมำยเหต ุ * ไมร่วมคำ่ P/E ของ CPH และ PAF ในกำรค ำนวณเน่ืองจำกมีคำ่แตกตำ่งจำกบรษัิทอ่ืนมำก (Outlier) 

สรุปกำรประเมินรำคำหุน้ของ TNLX ตำมวิธีอตัรำสว่นรำคำปิดตอ่ก ำไรสทุธิตอ่หุน้ 

ช่วงเวลา 
ค่าเฉล่ีย P/E ของ 

กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างอิง 
ก าไรสุทธิต่อหุน้ 
(บาทต่อหุน้) 

ราคายุติธรรมของ 
หุน้สามัญของ TNLX 

(บาทต่อหุน้) 

มูลค่ายุติธรรม 
ส่วนของผู้ถือหุน้ 

ของ TNLX 
(ล้านบาท 

คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 1 เดือน 19.21 3.71 71.27 427.62 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 3 เดือน 18.75 3.71 69.56 417.36 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 6 เดือน 18.84 3.71 69.90 419.40 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 9 เดือน 19.96 3.71 74.05 444.30 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 12 เดือน 20.91 3.71 77.58 465.48 

 

                                                           
39 TNLX ไดร้บัโอนกิจกำรบำงส่วน (Partial Business Transfer หรือ PBT) ในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่เดิมด ำเนินงำนภำยใต้
บริษัทฯ เปลี่ยนมำด ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ตัง้แต่วันที่ 1 กรกฏำคม 2566 ที่ผ่ำนมำ จึงท ำใหใ้นปี 2566 TNLX มีรำยไดจ้ำกกำรขำย  
EBITDA และก ำไรสทุธิ จำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ไมเ่ต็มปี โดยเริม่ตัง้แตว่นัที่ 1 กรกฎำคม 2566 จนถึงวนัที่ 31 ธันวำคม 
2566 หรอืเพียง 6 เดือน เทำ่นัน้ 
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จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีอตัรำส่วนรำคำปิดต่อก ำไรสทุธิต่อหุน้จะไดม้ลูค่ำยตุิธรรมส่วนของผูถื้อหุน้
ของ TNLX อยู่ระหว่ำง 417.36 – 465.48 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยุติธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ระหว่ำง  
69.56 – 77.58 บำทต่อหุน้ (มลูค่ำที่ตรำไว ้100.00 บำทต่อหุน้) ซึ่ง(ต ่ำกว่ำ)รำคำเสนอขำยหุน้แก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัใน
ครัง้นีท้ี่ 111.65 บำทตอ่หุน้ เทำ่กบั (42.09) – (34.07) บำทตอ่หุน้ หรอื(ต ่ำกวำ่)รอ้ยละ (37.70) – (30.52) 

ทัง้นี ้กำรประเมินมูลค่ำหุน้ดว้ยวิธีนีค้  ำนึงถึงศกัยภำพในกำรท ำก ำไรในช่วง 12 เดือนยอ้นหลงัของ TNLX 
เทำ่นัน้ อยำ่งไรก็ดี เนื่องจำกในช่วงครึง่แรกของปี 2566 TNLX ยงัไมไ่ดเ้ริม่ประกอบกิจกำร จนกระทั่งเมื่อวนัท่ี 1 กรกฎำคม 
2566 TNLX ไดร้บัโอนกิจกำรบำงสว่น (Partial Business Transfer หรอื PBT) ในสว่นของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำก
เดิมที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้ริษัทฯ เปลี่ยนมำด ำเนินงำนภำยใต ้TNLX แทน ทัง้นีเ้พื่อใหเ้ป็นไปตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้ง
กิจกำรของบรษัิทฯ  จึงท ำใหผ้ลประกอบกำรในปี 2566 ของ TNLX ยงัไมส่ำมำรถสะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสทุธิ
จำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มไดเ้ต็มปี โดย TNLX เริ่มมีประกอบกิจกำรและมีก ำไรสุทธิตัง้แต่วันที่ 
1 กรกฎำคม 2566 จนถึงวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 หรอืเพียง 6 เดือน เทำ่นัน้ นอกจำกนีก้ำรประเมินมลูคำ่หุน้ดว้ยวิธีนีไ้มไ่ด้
ค  ำนงึถึงศกัยภำพและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ TNLX ในอนำคต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำกำร
ประเมินมลูคำ่ยตุิธรรมของหุน้ TNLX ดว้ยวิธีอตัรำสว่นรำคำปิดตอ่ก ำไรสทุธิตอ่หุน้จึงเป็นวิธีที่ไมเ่หมำะสม 

3. วธีิอตัราสว่นมูลคา่กิจการต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงนิได ้และค่าเสือ่มราคา (EV/EBITDA) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำจำกค่ำเฉลี่ย EV/EBITDA ของบริษัทที่ใชอ้ำ้งอิง  
คณูดว้ยก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และค่ำเสื่อมรำคำ (EBITDA) ของ TNLX หกัดว้ยหนีส้ินทำงกำรเงิน และ
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคุม และบวกดว้ยเงินสดของ  TNLX โดยสูตรกำรค ำนวณมูลค่ำหุน้โดยวิธี EV/EBITDA 
สำมำรถแสดงไดด้งันี ้

มลูคำ่ TNLX (EV) = คำ่เฉลีย่ EV/EBITDA ของบรษัิทท่ีใชอ้ำ้งอิง  EBITDA 

มลูคำ่รวมของสว่นของผูถื้อหุน้ = มลูคำ่TNLX(EV) - สว่นไดเ้สยีที่ไมม่ีอ  ำนำจควบคมุ - หนีส้นิทำงกำรเงิน + เงินสด 

รำคำหุน้ = มลูคำ่รวมของสว่นของผูถื้อหุน้ / จ ำนวนหุน้ท่ีจ ำหนำ่ยไดแ้ลว้ทัง้หมด 

โดยคำ่เฉลีย่ EV/EBITDA ของบรษัิทท่ีใชอ้ำ้งอิง มีดงันี ้

กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างอิง 
ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
1 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
3 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
6 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
9 เดือน 

ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง  
12 เดือน 

1 CPH* 4.96  4.04  3.93  3.81  3.81  
2 MC 8.97  8.79  8.81  8.77  8.52  
3 PAF 18.54  16.48  14.66  13.28  12.81  
4 RSP 7.85  5.94  5.42  5.65  5.98  
5 SABINA 15.62  15.08  14.92  15.09  15.30  

    6 WACOAL* 27.22  26.68  27.05  27.95  29.17  

 
ค่าเฉล่ีย1/ 12.75 11.57 10.95 10.70 10.65 

ที่มำ: Bloomberg 

หมำยเหต ุ * ไมร่วมคำ่ EV/EBITDA ของ CPH และ WACOAL ในกำรค ำนวณเน่ืองจำกมีคำ่แตกตำ่งจำกบรษัิทอ่ืนมำก (Outlier) 
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 TNLX มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 347.92 ลำ้นบำท ไม่มีหนีส้ิน
ทำงกำรเงินที่มีภำระดอกเบีย้ และมี EBITDA ยอ้นหลงั 12 เดือน (ระหว่ำงวนัที่ 1 มกรำคม 2566 ถึง วนัที่ 31 ธันวำคม 
2566)40 เทำ่กบั 39.96 ลำ้นบำท และไมม่ีสว่นของผูถื้อหุน้ท่ีไมม่ีอ  ำนำจควบคมุ 

สรุปกำรประเมินรำคำหุ้นของ TNLX ตำมวิธีมูลค่ำกิจกำรต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได้ และ  
คำ่เสือ่มรำคำ 

ระยะเวลา 
เฉล่ียย้อนหลัง 

ค่าเฉล่ีย  
EV/EBITDA 

ของกลุ่มบริษัท 
ทีใ่ช้อ้างอิง 

EBITDA 
 
 

(ล้านบาท) 

มูลค่า
TNLX(EV) 

 
(ล้านบาท) 

มูลค่ายุติธรรม 
ส่วนของผู้ถือหุน้ 

ของ TNLX 
(ล้านบาท) 

จ านวนหุน้ทีอ่อก
และจ าหน่ายแล้ว  

 
(ล้านหุน้) 

ราคายุติธรรม
ของหุน้สามัญ
ของ TNLX 
(บาทต่อหุน้) 

1 เดือน 12.75 39.96  509.49 857.41 6.00 142.90 

3 เดือน 11.57 39.96  462.34 810.26 6.00 135.04 

6 เดือน 10.95 39.96  437.56 785.48 6.00 130.91 

9 เดือน 10.70 39.96  427.57 775.49 6.00 129.25 

12 เดือน 10.65 39.96  425.57 773.49 6.00 128.92 

จำกกำรประเมินมูลค่ำหุน้ดว้ยวิธีอตัรำสว่นมลูค่ำกิจกำรต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และค่ำเสื่อม
รำคำ (EV/EBITDA) จะไดม้ลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX เทำ่กบั 773.49 - 857.41 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำ
ยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ระหว่ำง 128.92 – 142.90 บำทต่อหุน้ (มลูค่ำที่ตรำไว ้100.00 บำทต่อหุน้) ซึ่งสงูกว่ำ
รำคำเสนอขำยหุน้แก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้นีท้ี่ 111.65 บำทต่อหุน้ เท่ำกบั 17.27 – 31.25 บำทต่อหุน้ หรือสงูกว่ำ 
รอ้ยละ 15.47 – 27.99 

ทัง้นี ้กำรประเมินมูลค่ำหุน้ดว้ยวิธีนีค้  ำนึงถึงศกัยภำพในกำรท ำก ำไรในช่วง 12 เดือนยอ้นหลงัของ TNLX
เท่ำนั้น อย่ำงไรก็ดี เนื่องจำก ในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 TNLX ยังไม่ได้เริ่มประกอบกิจกำร จนกระทั่งเมื่อวันที่ 
1 กรกฎำคม 2566 TNLX ไดร้บัโอนกิจกำรบำงสว่น (Partial Business Transfer หรือ PBT) ในสว่นของธุรกิจสิ่งทอและ
เครือ่งนุง่หม่จำกเดิมที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้รษัิทฯ เปลีย่นมำด ำเนินงำนภำยใต ้TNLX แทน ทัง้นีเ้พื่อใหเ้ป็นไปตำมแผนกำร
ปรบัโครงสรำ้งกิจกำรของบรษัิทฯ  จึงท ำใหผ้ลประกอบกำรในปี 2566 ของ TNLX ยงัไม่สำมำรถสะทอ้นควำมสำมำรถใน
ท ำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และค่ำเสื่อมรำคำ (EBITDA) จำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มไดเ้ต็มปี โดย TNLX 
เริม่ประกอบกิจกำรและมี EBITDA ตัง้แตว่นัท่ี 1 กรกฎำคม 2566 จนถึงวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 หรอืเพียง 6 เดือน เท่ำนัน้ 
นอกจำกนี ้กำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีนีไ้ม่ไดค้  ำนึงถึงศกัยภำพและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ  TNLX ในอนำคต  
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมลูค่ำยุติธรรมของหุน้ TNLX ดว้ยวิธีอตัรำสว่นมูลค่ำกิจกำรต่อ
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และคำ่เสือ่มรำคำ (EV/EBITDA) จึงเป็นวิธีที่ไมเ่หมำะสม 

                                                           
40 TNLX ไดร้บัโอนกิจกำรบำงส่วน (Partial Business Transfer หรือ PBT) ในส่วนของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่เดิมด ำเนินงำนภำยใต้
บริษัทฯ เปลี่ยนมำด ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ตัง้แต่วันที่ 1 กรกฏำคม 2566 ที่ผ่ำนมำ จึงท ำใหใ้นปี 2566 TNLX มีรำยไดจ้ำกกำรขำย 
EBITDA และก ำไรสทุธิ จำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ไมเ่ต็มปี โดยเริม่ตัง้แตว่นัที่ 1 กรกฎำคม 2566 จนถึงวนัที่ 31 ธันวำคม 
2566 หรอืเพียง 6 เดือน เทำ่นัน้ 
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3.1.4. วิธีมลูคำ่หุน้ตำมรำคำตลำด (Market Value Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้ประเมินจำกรำคำตลำดถวัเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนกั (มลูค่ำกำรซือ้ขำยรวม / ปริมำณ
กำรซือ้ขำยรวม) ของหุน้ของกิจกำรที่มีกำรซือ้ขำยหุน้ในตลำดหลกัทรพัยใ์นอดีต ณ ช่วงเวลำต่ำง  ๆ แต่เนื่องจำกหุน้ของ 
TNLX ไม่ไดเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย หรือ ตลำดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ จึงไม่มีรำคำ
ตลำด ดงันัน้ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงไมส่ำมำรถประเมินรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ดว้ยวิธีมลูค่ำหุน้ตำม
รำคำตลำดได ้

3.1.5. วิธีมลูคำ่ปัจจบุนักระแสเงินสดสทุธิ (Discounted Cash Flow Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนีค้  ำนึงถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ  TNLX ในอนำคต โดยกำรค ำนวณ
มูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนที่คำดว่ำจะไดร้บัในอนำคตจำกประมำณกำรทำงกำรเงินใน
ระยะเวลำประมำณ 5 ปี ตัง้แตปี่ 2567 ถึงปี 2571 ซึง่พิจำรณำแลว้วำ่ระยะเวลำประมำณกำรดงักลำ่วเพียงพอท่ีจะสะทอ้น
กำรด ำเนินงำนของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ของ TNLX ได ้เนื่องจำกเป็นธุรกิจที่มีกำรประกอบกิจกำรมำกวำ่ 40 ปี หรอื
อยู่ในช่วงเติบโตเต็มที่ (Maturity) แลว้ ประกอบกับ TNLX ไม่มีแผนที่จะลงทุนเพื่อขยำยกิจกำรเพิ่มเติมตลอดช่วง
ระยะเวลำประมำณกำร และตัง้อยู่บนสมมติฐำนว่ำ TNLX ยงัคงด ำเนินกิจกำรต่อไปอย่ำงต่อเนื่อง (Going Concern 
Basis) และไมม่ีกำรเปลีย่นแปลงใด ๆ อยำ่งมีนยัส ำคญัเกิดขึน้ รวมทัง้เป็นไปตำมภำวะเศรษฐกิจและสถำนกำรณปั์จจุบนั
ที่มีกำรด ำเนินธุรกิจภำยใตก้ำรบรหิำรของทีมงำนชดุปัจจบุนั 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดจ้ดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงินของ TNLX โดยอำ้งอิงขอ้มลู และสมมติฐำนที่
ไดร้บัจำก TNLX และจำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำรและเจำ้หนำ้ที่ที่เก่ียวขอ้ง โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อใชใ้นกำรพิจำรณำหำ
รำคำยตุิธรรมของหุน้ของ TNLX โดยไม่สำมำรถใชเ้ป็นรำคำอำ้งอิงนอกเหนือจำกวตัถปุระสงคด์งักลำ่วขำ้งตน้ได้ โดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดส้อบทำนขอ้มลูดงักลำ่วตำมหลกัมำตรฐำนวิชำชีพแลว้เห็นว่ำขอ้มลูดงักลำ่วมีควำมเพียงพอ
และมีควำมนำ่เช่ือถือในกำรน ำไปใชเ้พื่อกำรประเมินมลูคำ่หุน้ของ TNLX ในครัง้นีไ้ด ้

ทัง้นี ้หำกภำวะเศรษฐกิจ และปัจจัยภำยนอกอื่น ๆ ที่มีผลกระทบต่อกำรด ำ เนินงำนของ TNLX รวมทัง้
สถำนกำรณภ์ำยในของกิจกำรมีกำรเปลีย่นแปลงไปอย่ำงมีนยัส ำคญัจำกสมมติฐำนที่ก ำหนด มลูค่ำหุน้ที่ประเมินไดต้ำม
วิธีนีจ้ะไมส่ำมำรถใชอ้ำ้งอิงได ้

เนื่องจำก TNLX เพิ่งไดร้บัโอนกิจกำรบำงสว่น (Partial Business Transfer หรือ PBT) ในสว่นของธุรกิจสิ่งทอ
และเครือ่งนุง่หม่จำก TNL ซึง่เริม่มีผลทำงกฎหมำยตัง้แตว่นัท่ี 1 กรกฎำคม 2566 จึงท ำให ้TNLX ไม่มีขอ้มลูกำรประกอบ
ธุรกิจยอ้นหลงั ดงันัน้ ในกำรประมำณกำรหำรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX จึงมีกำรน ำขอ้มลูกำรประกอบธุรกิจ
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่เดิมเคยบริหำรงำนอยู่ภำยใต ้TNL เพื่อน ำมำใช้เป็นขอ้มูลอำ้งอิงเสมือนว่ำธุรกิจสิ่งทอและ
เครือ่งนุง่หม่ไดม้ีกำรบรหิำรงำนโดย TNLX มำตัง้แตแ่รก    

สมมติฐำนส ำคญัที่ใชใ้นกำรจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงินของ TNLX สำมำรถสรุปไดด้งันี ้

ในภำพรวม TNLX มองวำ่รำยไดจ้ำกกำรขำยจำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มจะเติบโตไดเ้พียงระดบัหนึ่งอยู่
ประมำณรอ้ยละ 4 - 5 ตอ่ปี เนื่องจำกภำวะเศรษฐกิจโลกยงัคงชะลอตวัหรอืมีกำรปรบัตวัดีขึน้เพียงชั่วครำวจึงท ำใหอ้ปุสงค์
ของผูบ้รโิภคยงัไมฟ้ื่นเต็มที่ และกำรปรบัเพิ่มขึน้ของรำคำขำยท ำไดจ้ ำกดัในขณะที่ตอ้งเผชิญกบัภำวะเงินเฟ้อในปัจจุบนั 
ในดำ้นตน้ทนุ TNLX พยำยำมอยำ่งหนกัที่จะควบคมุตน้ทนุใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีเหมำะสม ควบคมุดแูลและติดตำมกำรท ำงำน
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อยำ่งใกลชิ้ด เพื่อใหธุ้รกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ยงัคงสำมำรถสรำ้งผลก ำไรตอ่ไปได ้แตเ่นื่องจำกตน้ทนุวตัถุดิบ คำ่แรงงำน
และตน้ทนุพลงังำนท่ีปรบัตวัสงูขึน้เช่นกนั จึงคำดว่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ยงัคง
ตอ้งเผชิญกบัควำมทำ้ทำยรอบดำ้นยงัไมส่ำมำรถที่จะฟ้ืนตวักลบัไปสรำ้งผลก ำไรท่ีดีไดด้งัในอดีตที่ผำ่นมำได้ 

(ก) รำยไดจ้ำกกำรขำย 

TNLX มีรำยไดห้ลกัจำกกำรผลิตและจ ำหน่ำยเสือ้ผำ้และเครื่องหนงั ภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ต่ำงๆ เช่น  
ARROW EXCELLENCY GETAWAY COOL Guy Laroche DAKS ELLE HOMME Takeo Kikuchi Olymp ICON 
Positif MIX-SELF และ Erawon หรอืเรียกว่ำ (“ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม”) เป็นตน้ TNLX มีกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑท์ัง้
ในประเทศและต่ำงประเทศ โดยในปี 2564 ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มมีรำยไดจ้ำกกำรขำยรวม 1,332.66 ลำ้นบำท 
เพิ่มขึน้เป็น 1,777.06 ลำ้นบำท ในปี 2565 เพิ่มขึน้ 444.40 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 33.35 แบ่งเป็นรำยไดจ้ำกกำร
ขำยในประเทศเพิ่มขึน้ 244.99 ลำ้นบำท เป็นผลจำกสภำพเศรษฐกิจในประเทศเริ่มฟ้ืนตวัผูบ้ริโภคมีควำมผ่อนคลำยใน
กำรใช้ชีวิตประจ ำวันมำกขึน้ ส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยตลำดต่ำงประเทศเพิ่มขึน้ 199.41 ลำ้นบำท ไดร้บัอนิสงสจ์ำก
เศรษฐกิจเริ่มฟ้ืนตัวเช่นกัน ลูกคำ้รำยเดิมเพิ่มปริมำณกำรสั่งซือ้ รวมถึง ไดร้บัค ำสั่งซือ้จำกลูกคำ้รำยใหม่และควำม
ไดเ้ปรยีบดำ้นตน้ทนุจำกกำรออ่นคำ่ลงของสกลุเงินบำท 

ส ำหรบัปี 2566 มีรำยไดจ้ำกกำรขำยรวม 1,619.30 ลำ้นบำท ลดลง (157.76) ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 
(8.88) เมื่อเทียบกบัปี 2565 กำรลดลงของรำยไดด้งักลำ่วเกิดจำกค ำสั่งซือ้ต่ำงประเทศในปี 2565 ที่มีมลูค่ำสงูในช่วงแรก
ของกำรฟ้ืนตวัจำกกำรแพรร่ะบำดของ COVID-19 แต่ภำวะเศรษฐกิจไม่ไดก้ลบัมำฟ้ืนตวัดงัคำดท ำใหอ้ปุสงคจ์ำกตลำด
ตำ่งประเทศในปี 2566 ลดลงจำกกำรชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก ท ำใหร้ำยไดจ้ำกกำรขำยกลบัมำเป็นปกติจำกจดุสงูสดุใน
ปีที่แลว้ 

ตัง้แต่ปี 2567 เป็นตน้ไป จนสิน้สดุระยะเวลำประมำณกำร คำดว่ำจะมีรำยไดจ้ำกกำรขำยเพิ่มขึน้ระหว่ำง  
รอ้ยละ 4.07 - 4.14 ตอ่ปี TNLX มองวำ่โดยภำพรวมแลว้รำยไดจ้ำกกำรขำยสำมำรถเติบโตไดเ้พียงระดบัหนึ่งอยู่ประมำณ
รอ้ยละ 4 - 5 ตอ่ปี กำรเพิ่มขึน้ของรำยไดจ้ำกกำรขำยดงักลำ่วมำจำกปรมิำณกำรขำยรวมที่เพิ่มขึน้ระหว่ำงรอ้ยละ 1.97 – 
2.41 จำกกำรฟ้ืนตวัต่อเนื่องของภำคกำรท่องเที่ยว และไดร้บัผลเชิงบวกจำกนโยบำยของภำครฐัที่ช่วยบรรเทำภำระค่ำ
ครองชีพและมำตรกำรกระตุน้กำรใช้จ่ำยต่ำงๆ ท ำใหผู้บ้ริโภคมีก ำลงัซื ้อเพิ่มขึน้ TNLX ยงัคงเนน้ใหค้วำมส ำคัญกำร
จ ำหน่ำยผ่ำนช่องทำงออนไลน ์(Online) ที่มีโอกำสเติบโตไดอ้ย่ำงต่อเนื่องและสำมำรถเขำ้ถึงกลุม่ผูบ้ริโภคใหม่ๆ ไดเ้ป็น
อยำ่งดี อย่ำงไรก็ดี TNLX ยงัคงรกัษำฐำนลกูคำ้เดิมผ่ำนช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำยเดิมที่มีอยู่คือ กำรจ ำหน่ำยผ่ำนตวัแทน
จ ำหนำ่ยเพื่อกระจำยสนิคำ้เขำ้สูห่ำ้งสรรพสนิคำ้หรอืหำ้งขำยสง่ กำรจ ำหนำ่ยสนิคำ้ผำ่น Factory Outlet และ Community 
Mall นอกจำกนี ้TNLX พยำยำมขยำยธุรกิจไปยงัตลำดใหม่ๆ ดว้ยกำรเขำ้ร่วมในงำนแสดงสินคำ้ (Trade Exhibition) 
ตำ่งๆ ทัง้ในและตำ่งประเทศ 

ส ำหรบัรำคำขำยเฉลีย่คำดวำ่จะเพิ่มขึน้ไดจ้ ำกดัอยูร่ะหวำ่งรอ้ยละ 1.68 – 2.08 ตอ่ปี เนื่องจำกในช่วงปี 2564 
รำคำขำยเฉลี่ยค่อนขำ้งต ่ำจำกผลกระทบของสถำนกำรณ ์COVID-19 แต่ในปี  2565 และ 2566 ไดม้ีกำรปรบัรำคำขำย
เฉลีย่เพิ่มขึน้มำใกลเ้คียงกบัรำคำขำยเฉลี่ยก่อนไดร้บัผลกระทบจำกช่วงสถำนกำรณ ์COVID-19 แลว้ ดงันัน้ กำรปรบัขึน้
ของรำคำขำยเฉลีย่ในช่วงปีประมำณกำรจึงมีอตัรำกำรเติบโตของรำคำเฉลีย่ที่ต  ่ำกวำ่เมื่อเทียบกบัปี 2565 และ 2566 ทัง้นี ้
เพื่อให้ยังคงสำมำรถในกำรแข่งขันในสภำวะเศรษฐกิจปัจจุบันที่มีกำรแข่งขันค่อนข้ำงสูงจ ำกคู่แข่งขันทั้งในและ
ตำ่งประเทศ 
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ปี 
ข้อมูลในอดีต ข้อมูลประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 1,332.66 1,777.06 1,619.30 1,686.07 1,755.80 1,827.94 1,902.88 1,980.42 

กำรเปลี่ยนแปลง (รอ้ยละ) 19.08% 33.35% (8.88)% 4.12% 4.14% 4.11% 4.10% 4.07% 

ปรมิำณกำรขำย (ลำ้นชิน้) 2.70 3.45 2.84 2.90 2.97 3.04 3.10 3.17 

กำรเปลี่ยนแปลง (รอ้ยละ) 33.00% 27.78% (17.68)% 2.11% 2.41% 2.36% 1.97% 2.26% 

รำคำขำย (บำทตอ่ชิน้) 493.58 515.09 570.18 581.40 591.18 601.30 613.83 624.74 

กำรเปลี่ยนแปลง (รอ้ยละ) -10.47% 4.36% 10.69% 1.97% 1.68% 1.71% 2.08% 1.78% 

(ข) รำยไดอ้ื่น  

รำยไดอ้ื่นๆ ได้แก่ รำยไดจ้ำกกำรรบัจ้ำงเย็บผำ้ใหก้ับลูกคำ้บริษัทในเครือและผู้ว่ำจ้ำงทั่วไป รำยไดจ้ำก
โปรแกรมสว่นลดในสว่นท่ีคูค่ำ้รบัผิดชอบ41  รำยไดค้่ำขนสง่สินคำ้ที่ TNLX คิดกบัลกูคำ้ และอื่นๆ เท่ำกบั 28.55 ลำ้นบำท 
27.54 ลำ้นบำท และ 29.05 ลำ้นบำท ในปี 2564 – 2566 ตำมล ำดบั ดงันัน้ จึงประมำณกำรใหร้ำยไดอ้ื่น มีสดัสว่นเท่ำกบั
รอ้ยละ 1.83 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย ซึ่งเท่ำกบัค่ำเฉลี่ย 3 ปียอ้นหลงัของรำยไดอ้ื่น และก ำหนดใหค้งที่ตลอดระยะเวลำ
ประมำณกำร    

ปี 
ข้อมูลในอดีต ข้อมูลประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

รำยไดอ่ื้น 28.55 27.54 29.05 30.86 32.13 33.45 34.82 36.24 
สดัสว่นตอ่ยอดขำย (รอ้ยละ) 2.14% 1.55% 1.79% 1.83% 1.83% 1.83% 1.83% 1.83% 

(ค) ตน้ทนุขำย (ไมร่วมคำ่เสือ่มรำคำและคำ่ตดัจ ำหนำ่ย) 

ตน้ทุนขำย (ไม่รวมค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย) เท่ำกับ 924.32 ลำ้นบำท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 
1,220.16 ลำ้นบำท ในปี 2565 และ 1,120.32 ลำ้นบำท ในปี 2566 ตำมกำรเพิ่มขึน้และลดลงของรำยไดจ้ำกกำรขำยใน
แต่ละปี หรือคิดเป็นสดัส่วนตน้ทุนขำย (ไม่รวมค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย) ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยรอ้ยละ 69.36  
รอ้ยละ 68.66 และรอ้ยละ 69.19 ในปี 2564-2566 ตำมล ำดบั ทัง้นีใ้นปี 2566 สดัส่วนตน้ทุนขำยเพิ่มขึน้จำกปี 2565  
เนื่องจำกในปี 2565 รำยไดจ้ำกกำรขำยในตำ่งประเทศเพิ่มขึน้ โดยสนิคำ้ที่ลกูคำ้ต่ำงประเทศสั่งเพิ่มเป็นรำยกำรสินคำ้ที่มี
อตัรำก ำไรสงู แตใ่นปี 2566 ยอดขำยตำ่งประเทศมีจ ำนวนลดลงรวมถึงสนิคำ้ที่มีอตัรำก ำไรสงูลดลงตำมเช่นกนัจึงสง่ผลให้
สดัสว่นตน้ทนุขำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยเพิ่มขึน้  ทัง้นี ้ในกำรประมำณกำรตน้ทนุขำยในปี 2567-2571 TNLX คำดว่ำจะ
ใกลเ้คียงกบัสว่นผสมของผลติภณัฑ ์(Product mixed) ในปี 2566 ซึง่ใกลเ้คียงกบัสดัสว่นเดิมก่อนสถำนกำรณ ์COVID-19 
อย่ำงไรก็ดี คำดว่ำสดัส่วนตน้ทุนขำยจะมีกำรปรบัเพิ่มขึน้จำกปี 2566 เนื่องจำกในช่วงครึ่งแรกของปี 2566 บริษัทฯ มี
นโยบำยปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงสว่น (PBT: Partial Business Transfer) ซึ่งไดแ้ก่ ธุรกิจสิ่งทอและ
เครื่องนุ่งห่ม รวมถึงโอนทรพัยส์ิน หนีส้ิน สญัญำ สิทธิประโยชน ์และบคุลำกรทัง้หมดที่เก่ียวขอ้งและที่ใชใ้นกำรด ำเนิน

                                                           
41 รำยไดจ้ำกกำรจดัโปรแกรมส่วนลดใหก้ับลกูคำ้รว่มกันกับคู่คำ้ หรือหำ้งสรรพสินคำ้  เช่น  TNLX และคู่คำ้ รว่มกันแจกคปูองส่วนลดใหก้ับ
ลกูคำ้ โดย TNLX จะรบัผิดชอบในส่วนลดรว่มกันกับคู่คำ้ตำมสดัส่วนที่ตกลงกัน โดยคู่คำ้จะโอนส่วนที่รบัผิดชอบให ้TNLX และ TNLX  
รบัรูเ้ป็นรำยไดอ่ื้น   
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ธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มไปยงั TNLX โดยบริษัทฯ มุ่งเนน้ให ้TNLX ด ำเนินธุรกิจตำมนโยบำยแบบลดกำรถือครอง
สนิทรพัย ์หรอื Asset Light โดยโอนสนิทรพัยท์ี่มีควำมจ ำเป็นตอ่กำรด ำเนินธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ของ TNLX เท่ำนัน้ 
เพื่อเพิ่มสภำพคลอ่งในกำรบรหิำรจดักำร โดย TNLX เปลี่ยนจำกเดิมที่ถือครองอสงัหำริมทรพัยป์ระเภทที่ดิน และโรงงำน
ในกำรผลิตสินคำ้เป็นกำรเช่ำทรพัยส์ินจำกบริษัทฯ เพื่อใชใ้นกำรประกอบกิจกำรแทน ซึ่งจะท ำให ้TNLX มีค่ำเสื่อมรำคำ
ลดลง แต่จะมีค่ำเช่ำจ่ำยเพิ่มขึน้มำแทนที่ซึ่งคำดว่ำจะท ำใหต้น้ทุนขำย (ไม่รวมค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย) อยู่ที่
ประมำณรอ้ยละ 69.30 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย ตลอดระยะเวลำประมำณกำร 

ปี 
ข้อมูลในอดีต ข้อมูลประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ตน้ทนุขำย* (ลำ้นบำท) 924.32 1,220.16 1,120.32 1,168.45 1,216.77 1,266.76 1,318.70 1,372.43 
สดัสว่นตอ่ยอดขำย (รอ้ยละ) 69.36% 68.66% 69.19% 69.30% 69.30% 69.30% 69.30% 69.30% 

หมำยเหต ุ * ไมร่วมคำ่เสื่อมรำคำและคำ่ตดัจ  ำหน่ำย 

(ง) คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (ไมร่วมคำ่เสือ่มรำคำและคำ่ตดัจ ำหนำ่ย) 

ประมำณกำรคำ่ใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร แบง่ออกเป็น 2 สว่น ดงันี ้

 คำ่ใชจ้่ำยผนัแปร 

คำ่ใชจ้่ำยในสว่นนีจ้ะแปรผนัตำมรำยไดจ้ำกกำรขำย ไดแ้ก่ คำ่ลขิสทิธ์ิ ค่ำโฆษณำและโปรโมชั่น ค่ำขนสง่และ
คำ่จดัเก็บสนิคำ้ และคำ่คอมมิชชั่น โดยในอดีตที่ผำ่นมำคำ่ใชจ้่ำยในกลุม่นีม้ีอตัรำสว่นตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำยคอ่นขำ้งคงที่ 
จึงก ำหนดให ้:-  

คำ่ลขิสทิธ์ิ เป็นคำ่ตอบแทนกำรใชเ้ครือ่งหมำยกำรคำ้ที่ TNLX ไดร้บัสทิธ์ิจำกเจำ้ของเครื่องหมำยกำรคำ้ต่ำงๆ 
ซึ่งมีกำรคิดค่ำตอบแทนเป็นสดัส่วนของยอดขำย โดยในช่วงปี 2564-2566 ท่ีผ่ำนมำ ค่ำลิขสิทธ์ิมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้จำก 
23.50 ลำ้นบำท เป็น 33.11 ลำ้นบำท และ 38.49 ลำ้นบำท  หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 1.76 รอ้ยละ 1.86 และรอ้ยละ 2.38 ในปี 
2564 – 2566 ตำมล ำดบั ทัง้นี ้ในปี 2565 มีรำยไดจ้ำกกำรขำยสงูกว่ำปี 2566 แต่กลบัมีสดัสว่นค่ำลิขสิทธ์ิต่อรำยไดจ้ำก
กำรขำยต ่ำกวำ่เมื่อเทียบกบัปี 2566 เน่ืองจำกผลิตภณัฑภ์ำยใตล้ิขสิทธ์ิแบรนดส์ว่นใหญ่เป็นสินคำ้ท่ีจ ำหน่ำยในประเทศ 
แตใ่นปี 2565 รำยไดจ้ำกกำรขำยในตำ่งประเทศเติบโตคอ่นขำ้งดีแตย่อดขำยที่เพิ่มขึน้สว่นใหญ่ไมไ่ดเ้ป็นผลติภณัฑภ์ำยใต้
ลิขสิทธ์ิแบรนด ์แต่ในปี 2566 ยอดขำยในประเทศเติบโตไดด้ีกว่ำต่ำงประเทศที่มียอดขำยลดลงจึงส่งผลท ำใหส้ดัส่วน
ค่ำลิขสิทธ์ิต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยในปี 2565 ต ่ำกว่ำเมื่อเทียบกับปี 2566 ในกำรประมำณกำรค่ำลิขสิทธ์ิก ำหนดใหม้ี
อตัรำส่วนต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยเท่ำกับรอ้ยละ 2.38 เน่ืองจำกคำดกำรณว์่ำสดัส่วนกำรขำยสินคำ้ลิขสิทธ์ิแบรนดใ์นปี 
2566 ใกลเ้คียงกับสดัส่วนยอดขำยในประเทศและต่ำงประเทศที่คำดว่ำจะเกิดขึน้ในอนำคตซึ่งเป็นอตัรำที่ใกลเ้คียงกับ
สดัสว่นเดิมก่อนสถำนกำรณ ์COVID-19 และก ำหนดใหม้ีอตัรำสว่นคงที่เทำ่กบัรอ้ยละ 2.38 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยตลอด
ระยะเวลำประมำณกำร  

คำ่โฆษณำและโปรโมชั่น  คำ่ขนสง่และคำ่จดัเก็บสนิคำ้ มีแนวโนม้เพิ่มขึน้จำกกำรจดัโฆษณำและโปรโมชั่น
ต่ำงๆ เพื่อกระตุน้ยอดขำย ในแต่ละช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำย นอกจำกนี ้ในช่วง 2 ปีที่ผ่ำนมำกำรจ ำหน่ำยผ่ำนช่องทำง
ออนไลนไ์ดร้บัควำมสนใจและตอบรบัจำกลกูคำ้เป็นอย่ำงดี สง่ผลใหม้ีค่ำใชจ้่ำยในกำรจดัเก็บสินคำ้และกำรจดัสง่สินคำ้
ใหก้บัผูบ้รโิภคเพิ่มขึน้  สว่นคำ่คอมมิชชั่นมีกำรเพิ่มขึน้ลดลงตำมยอดขำย จึงก ำหนดใหเ้ป็นสดัสว่นต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย



         ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตอ่กำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 

 

หนำ้ 64 

คงที่เทำ่กบัรอ้ยละ 2.25 รอ้ยละ 1.49 และรอ้ยละ 0.42 ตำมล ำดบั หรือเท่ำกบัอตัรำสว่นค่ำใชจ้่ำยผนัแปรแต่ละประเภท
ตอ่ยอดขำยของปี 2566 ที่คำดวำ่จะมีสดัสว่นใกลเ้คียงกบักำรด ำเนินงำนในอนำคต 

ปี 

ข้อมูลในอดีต ข้อมูลประมาณการ 
2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ค่าใช้จ่ายผันแปร (ล้านบาท) 
        คำ่ลิขสิทธ์ิ 23.50  33.11  38.49  40.13  41.79  43.51  45.29  47.13  

คำ่โฆษณำและโปรโมชั่น 26.31  34.76  36.40  37.94  39.51  41.13  42.81  44.56  

คำ่ขนสง่และคำ่จดัเก็บสินคำ้ 15.11  23.96  24.05  25.12  26.16  27.24  28.35  29.51  

คำ่คอมมิชชั่น 6.90  7.45  6.84  7.08  7.37  7.68  7.99  8.32  

สัดส่วนต่อยอดขาย (ร้อยละ) 
        คำ่ลิขสิทธ์ิ 1.76% 1.86% 2.38% 2.38% 2.38% 2.38% 2.38% 2.38% 

คำ่โฆษณำและโปรโมชั่น 1.97% 1.96% 2.25% 2.25% 2.25% 2.25% 2.25% 2.25% 

คำ่ขนสง่และคำ่จดัเก็บสินคำ้ 1.13% 1.35% 1.49% 1.49% 1.49% 1.49% 1.49% 1.49% 

คำ่คอมมิชชั่น 0.52% 0.42% 0.42% 0.42% 0.42% 0.42% 0.42% 0.42% 

 คำ่ใชจ้่ำยคงที่ ไดแ้ก่  

คำ่ใชจ้่ำยเก่ียวกบัพนกังำน ไดแ้ก่ เงินเดือน และสวสัดิกำรพนกังำนตำ่งๆ ก ำหนดใหค้ำ่ใชจ้่ำยในสว่นนีต้ัง้แตปี่ 
2566 เป็นตน้ไปจนสิน้สดุระยะเวลำประมำณกำรมีกำรเติบโตรอ้ยละ 5 ตอ่ปี สอดคลอ้งกบัอตัรำกำรปรบัเงินเดือนในอดีต 

ค่ำสำธำรณูปโภค ค่ำใชจ้่ำยเก่ียวกับคอมพิวเตอร์และระบบคอมพิวเตอร ์ ค่ำซ่อมบ ำรุง ค่ำใชจ้่ำยในกำร
บริหำรและกำรขำยอื่น ๆ ไดแ้ก่ ค่ำน ำ้มนั ค่ำท ำควำมสะอำด ค่ำรกัษำควำมปลอดภยั ค่ำบ ำรุงรกัษำเครื่อง POS ค่ำ
ตรวจสอบบญัชี เป็นตน้ และก ำหนดใหค้ำ่ใชจ้่ำยในสว่นนีต้ัง้แต่ปี 2566 เป็นตน้ไปจนสิน้สดุระยะเวลำประมำณกำรมีกำร
เติบโตรอ้ยละ 2 ตอ่ปี (ใกลเ้คียงอตัรำเงินเฟอ้เฉลีย่ 20 ปียอ้นหลงั) 

ปี 
ข้อมูลในอดีต ข้อมูลประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ค่าใช้จ่ายคงที่ (ล้านบาท)         

คำ่ใชจ้ำ่ยเก่ียวกบัพนกังำน 235.07 285.79 271.45  285.03  299.28  314.24  329.95  346.45  

คำ่สำธำรณปูโภค 8.74 9.84 9.57  9.76  9.96  10.16  10.36  10.57  

คำ่ใชจ้ำ่ยเก่ียวกบัคอมพิวเตอร์
และระบบคอมพิวเตอร ์ 6.79 9.29 10.04  10.24  10.44  10.65  10.86  11.08  

คำ่ซอ่มบ ำรุง 3.90 4.53 6.31  6.44  6.57  6.70  6.83  6.97  

คำ่ใชจ้ำ่ยบรหิำรอ่ืน 26.69 41.32 35.25  35.95  36.67  37.40  38.15  38.91  

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยอ่ืน 23.98 44.76 27.83  28.39  28.96  29.54  30.13  30.73  

อัตราการเติบโต (ร้อยละ) 
        คำ่ใชจ้ำ่ยเก่ียวกบัพนกังำน  21.58% (5.02)% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 

คำ่สำธำรณปูโภค  12.59% (2.73)% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 

คำ่ใชจ้ำ่ยเก่ียวกบัคอมพิวเตอร์  36.79% 7.99% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 
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ปี 
ข้อมูลในอดีต ข้อมูลประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

และระบบคอมพิวเตอร ์

คำ่ซอ่มบ ำรุง  16.20% 39.25% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 

คำ่ใชจ้ำ่ยบรหิำรอ่ืน  54.83% (14.70)% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยอ่ืน  86.71% (37.83)% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 

(จ) คำ่ใชจ้ำ่ยลงทนุ 

ในปี 2567 TNLX มีแผนที่จะลงทนุในเครื่อง Auto cut และเครื่องจกัรอื่นๆ เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพเครื่องจกัร
และกำรเปลี่ยนเครื่องจักรทดแทน จ ำนวน 16.00 ลำ้นบำท และในปี 2568 - 2570 มีแผนที่จะลงทนุเครื่องจกัรใหม่เพิ่ม
ประสิทธิภำพเครื่องจักรและกำรเปลี่ยนเครื่องจักรทดแทนที่สำขำล ำพูน และแม่สอด มูลค่ำเงินลงทุนประมำณ 77.00  
ลำ้นบำท โดยคำดว่ำจะเริ่มลงทนุที่สำขำล ำพนูก่อนในปี  2568 และเริ่มทยอยลงทนุในสำขำแม่สอดในปี 2569 ตัง้แต่ปี 
2571 เป็นตน้ไป คำดวำ่จะมีคำ่ใชจ้่ำยในกำรซอ่มบ ำรุงอำคำร และอปุกรณต์ำมปกติที่ประเมินไวปี้ละประมำณ 8 ลำ้นบำท  

ส ำหรบัสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน TNLX คำดว่ำในปี 2567 จะมีกำรลงทนุในระบบ Workflow & E-document เพื่อ
สนบัสนนุกำรซือ้ขำยออนไลน ์และลงทนุพฒันำเพิ่มเติมในระบบงำนของแผนกบคุคล อย่ำงไรก็ดี กำรลงทนุในระบบงำน
ตำ่งๆ คำดวำ่จะมีกำรทยอยลงทนุอยำ่งตอ่เนื่องเพื่อรองรบัใหก้ำรท ำงำนสะดวกและรวดเรว็ยิ่งขึน้ ดงันัน้จึงประมำณกำรให้
มีกำรลงทนุเก่ียวกบัระบบตำ่งๆ ปีละ 2.0 ลำ้นบำท ซึง่ใกลเ้คียงในอดีตที่ผำ่นมำ 

ปี 

ข้อมูลในอดีต ข้อมูลประมาณการ 
2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

กำรลงทนุในที่ดิน อำคำร และอปุกรณ ์(ลำ้นบำท) 15.14  19.94  18.96  16.00 33.00 26.00 18.00 8.00 

กำรลงทนุในสินทรพัยท์ี่ไมมี่ตวัตน (ลำ้นบำท) 1.32 3.00 1.55 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

(ฉ) ภำษีเงินได ้

ประมำณกำรอตัรำภำษีเงินไดน้ิติบคุคลเท่ำกบัรอ้ยละ 18 ของก ำไรก่อนภำษี ในปี 2567 – 2568 และรอ้ยละ  
19 ของก ำไรก่อนภำษี ในปี 2569 เนื่องจำกสำยกำรผลติเครือ่งหนงับำงสำยกำรผลิตยงัไดร้บัสิทธิประโยชนท์ำงภำษีอำกร
ไปจนถึงไตรมำสที่ 1 ของปี 2569  และตัง้แต่ปี 2570 เป็นตน้ไป ก ำหนดใหอ้ตัรำภำษีเงินไดน้ิติบุคคลเท่ำกับรอ้ยละ 20 
ของก ำไรก่อนภำษีตลอดระยะเวลำประมำณกำร 
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(ช) เงินทนุหมนุเวียน 

เงินทนุหมนุเวียนก ำหนดใหค้งที่ตลอดระยะเวลำประมำณกำร โดยมีรำยละเอียด ดงันี ้

 ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น   45 วนั 

 สนิคำ้คงเหลอื    95 วนั 

 สทิธิในกำรรบัคืนสนิคำ้    7 วนั 

 เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียนอื่น   55 วนั 

 ประมำณกำรสนิคำ้รบัคืน   14 วนั 

ก ำหนดระยะเวลำในกำรหมนุเวียนลกูหนีก้ำรคำ้ สิทธิในกำรรบัคืนสินคำ้ เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียน
อื่น และประมำณกำรสินคำ้รบัคืน อำ้งอิงจำกขอ้มลูในอดีต ส่วนสินคำ้คงเหลืออำ้งอิงจำกนโยบำยปัจจุบนัที่ ในปี 2566 
TNLX มีนโยบำยที่จะปรบัลดปรมิำณสนิคำ้คงเหลอืใหใ้กลเ้คียงกบัปรมิำณขำยมำกขึน้ เนื่องจำกที่ผำ่นมำจะท ำกำรสต๊อก
สนิคำ้ไวเ้ป็นจ ำนวนมำกเพื่อรองรบักำรเขำ้รว่มจดัรำยกำรสนบัสนนุกำรขำย  

(ซ) มลูคำ่ปัจจบุนัสดุทำ้ย (Terminal Growth Rate) 

มูลค่ำปัจจุบนัสดุทำ้ย ค ำนวณโดยวิธีกำรเติบโตคงที่ (Perpetuity Growth Model) เนื่องจำกตำมปกติแลว้
มลูคำ่ตลำดเครือ่งนุง่หม่มีกำรเติบโตมำโดยตลอด และผลติภณัฑข์อง TNLX อยูภ่ำยใตต้รำสนิคำ้ที่หลำกหลำย และเป็นที่
รูจ้กักนัโดยทั่วไป ดงันัน้ กำรที่ยงัคงสำมำรถรกัษำสว่นแบ่งกำรตลำดที่มีอยู่ไวไ้ด ้รำยไดจ้ำกกำรขำยจะยงัคงเติบโตไปได้
อย่ำงนอ้ยเท่ำกับกำรเติบโตของตลำดเครื่องนุ่งห่ม ดังนัน้ จึงคำดว่ำภำยหลงัระยะเวลำประมำณกำรอย่ำงนอ้ยกำร
ด ำเนินงำนธุรกิจของ TNLX น่ำจะยงัคงสำมำรถรกัษำกำรเติบโตของกระแสเงินสดต่อไปไดไ้ม่นอ้ยกว่ำรอ้ยละ 2 ต่อปี 
(ใกลเ้คียงอตัรำเงินเฟอ้เฉลีย่ 20 ปียอ้นหลงั) 

จำกสมมติฐำนในกำรจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงินขำ้งตน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดค้  ำนวณหำรำคำ
มูลค่ำสุทธิของส่วนของผูถื้อหุน้ TNLX โดยค ำนวณมูลค่ำปัจจุบันของกระแสเงินสดที่ไดจ้ำกประมำณกำรผลกำร
ด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของ TNLX ดว้ยอตัรำสว่นลดที่เหมำะสม ทัง้นี ้เนื่องจำก ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 TNLX  
ไมม่ีหนีส้นิทำงกำรเงิน ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นวำ่ อตัรำคิดลดที่เหมำะสม คือ อัตรำผลตอบแทนคำดหวงัของ
ผูถื้อหุน้ (Cost of Equity: Ke) ซึง่มีคำ่เทำ่กบัรอ้ยละ 11.83 ตอ่ปี โดยมีรำยละเอียดกำรค ำนวณดงันี ้ 
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การค านวณหาอตัราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ (Ke) : 

Ke  = Rf + (Rm – Rf) 

โดยที ่

Risk Free Rate 

(Rf) 

อัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนที่ปรำศจำกควำมเสี่ยง จำก www.thaibma.or.th  
ณ วันที่  23 กุมภำพันธ์ 2567 อยู่ที่ ร ้อยละ 3.35 ต่อปี อัตรำดังกล่ำวเป็นอัตรำ
ผลตอบแทนที่อำ้งอิงกำรลงทนุในพนัธบตัรรฐับำลอำย ุ25 ปี ซึ่งเป็นช่วงเวลำที่สะทอ้น
ภำวะกำรลงทนุในช่วงเวลำตำ่งๆ ไดด้ีกวำ่กำรใชข้อ้มลูระยะสัน้ 

Beta () ค่ำควำมแปรปรวนของผลตอบแทนของตลำดหลักทรัพย์เปรียบเทียบกับค่ำควำม
แปรปรวนผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในหุน้สำมญัของ TNLX ทัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระอำ้งอิงค่ำ Beta ของบริษัทที่ใชอ้ำ้งอิงจ ำนวน 6 บริษัท ตำมรำยละเอียดที่ไดก้ลำ่ว
มำแล้วในหัวข้อวิ ธี เปรียบเทียบกับอัตรำส่วนในตลำด (Market Comparable 
Approach) จำก Bloomberg โดยอำ้งอิงขอ้มลูกำรซือ้ขำยเป็นรำยสปัดำหย์อ้นหลงั 3 ปี 
นบัตัง้แต่วนัที่ 24 กุมภำพนัธ์ 2564 ถึงวนัที่ 23 กุมภำพนัธ์ 2567 โดยน ำค่ำ Beta ของ
บริษัทดังกล่ำวมำปรับปรุงให้เป็น Unlevered Beta และปรับปรุงด้วยประมำณกำร
อัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของ TNLX (Re-levered Beta) ซึ่งมีค่ำเท่ำกับ 
0.993 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

 
CPH MC PAF RSP SABINA WACOAL TNLX 

Leveraged Beta 1.84 1.29 1.75 1.29 1.02 0.88 0.99 
D/E Ratio 0.49 0.14 0.75 0.35 0.54 0.18 - 
Effective Tax Rate 0.20 0.19 - 0.20 0.20 0.04 0.20 
Unlevered Beta 1.33 1.16 1.01 1.01 0.71 0.74 0.99 

 

Rm อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยเฉลีย่ยอ้นหลงั 25 ปี 
ซึง่เป็นช่วงเวลำที่สะทอ้นภำวะกำรลงทนุในช่วงเวลำตำ่งๆ ไดด้ีกว่ำกำรใชข้อ้มลูในระยะ
สัน้ (ขอ้มูลจำกตลำดหลกัทรพัยป์ระเทศไทย ตัง้แต่เดือนกุมภำพนัธ์ 2542 – มกรำคม 
2567) ซึง่เทำ่กบัรอ้ยละ 11.89 ตอ่ปี 

โดยอำศยัสมมติฐำนขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระค ำนวณหำรำคำยตุิธรรมของ  TNLX เท่ำกบั 661.11 
ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นมลูคำ่หุน้ละ 110.19 บำทตอ่หุน้ ซึง่เป็นสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX ที่ไดจ้ำกกรณีฐำน (Base Case) 
โดยมีรำยละเอียดตำมตำรำงดงัตอ่ไปนี ้
  

http://www.thaibma.or.th/
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หน่วย : ล้านบาท 
ข้อมูลประมาณการ 

2567 2568 2569 2570 2571 

EBIT*(1-Tax Rate) 36.21  33.85  30.39  30.26  33.83  

บวก คำ่เสื่อมรำคำและคำ่ใชจ้ำ่ยตดัจำ่ย 20.27  25.28  30.97  32.98  30.48  

การเปลีย่นแปลงเงนิทนุหมนุเวยีน: 
     ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น   (66.33) (8.60) (8.89) (9.24) (9.56) 

สินคำ้คงเหลือ   (15.33) (12.58) (13.01) (13.52) (13.99) 

สิทธิในกำรรบัคืนสินคำ้ (22.41) (0.93) (0.96) (1.00) (1.03) 

เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียนอื่น 34.25  7.28  7.53  7.83  8.10  

ประมำณกำรสินคำ้รบัคนื 44.52  1.85  1.92  1.99  2.06  

งบประมำณลงทนุ (18.00) (35.00) (28.00) (20.00) (10.00) 

กระแสเงนิสดอิสระของ TNLX 13.17  11.16  19.94  29.30  39.90  

มูลค่าปัจจุบันสุดทา้ย     413.97 

กระแสเงนิสดรวม 13.17  11.16  19.94  29.30  453.86  
ระยะเวลำคดิลด 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00 
อตัรำคิดลด 11.83% 11.83% 11.83% 11.83% 11.83% 
Discount Factor 0.89421 0.79962 0.71503 0.63939 0.57175 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงนิสด 11.78  8.93  14.26  18.74  259.49  

มูลค่าของการประกอบธุรกิจส่ิงทอและเคร่ืองนุ่งหม่ 313.19      

หกั หนีส้ินทำงกำรเงิน1/ -        

บวก เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด1/ 347.92      

มูลค่ารวมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ TNLX 661.11     

จ ำนวนหุน้ (ลำ้นหุน้) 6.00      

ราคาหุน้ (บาทต่อหุน้) 110.19      

นอกจำกนี ้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดท้ ำกำรวิเครำะหค์วำมไว (Sensitivity Analysis) ของกำรประเมิน
มลูคำ่หุน้สำมญัของ TNLX เพื่อใหค้รอบคลมุถึงช่วงของผลกระทบที่คำดวำ่จะเกิดขึน้จำกกำรเปลีย่นแปลงของปัจจยัตำ่งๆ 
ดงันี ้

เปลีย่นแปลงรำยไดจ้ำกกำรขำย +/- รอ้ยละ 1 จำกกรณีฐำน 

กำรเปลี่ยนแปลงรำยไดจ้ำกกำรขำย (1.00)% (0.50)% 0.00% 0.50% 1.00% 
รำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX (รำคำ/หุน้) 104.48 107.33 110.19 113.04 115.89 
มลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX (ลำ้นบำท) 626.88 643.98 661.14 678.24 695.34 

เปลีย่นแปลงสดัสว่นตน้ทนุขำยตอ่ยอดขำยระหวำ่งรอ้ยละ 68.80 – รอ้ยละ 69.80 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย 

กำรเปลี่ยนแปลงสดัสว่นตน้ทนุขำยตอ่ยอดขำย 68.80% 69.05% 69.30% 69.55% 69.80% 
รำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX (รำคำ/หุน้) 122.61  116.40  110.19  103.98  97.77  
มลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX (ลำ้นบำท) 735.66  698.40  661.14  623.88  586.62  
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เปลีย่นแปลงกำรเติบโตของกระแสเงินสดหลงัระยะเวลำประมำณกำรระหวำ่งรอ้ยละ 1 – รอ้ยละ 3 ตอ่ปี 

กำรเติบโตของกระแสเงินสดหลงัระยะเวลำประมำณกำร 1.00% 1.50% 2.00% 2.50% 3.00% 
รำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX (รำคำ/หุน้) 106.19 108.09 110.19 112.5 115.08 

มลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX (ลำ้นบำท) 637.14  648.54  661.14  675.00  690.48  

เปลีย่นแปลงอตัรำผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ +/- รอ้ยละ 1 จำกกรณีฐำน 

กำรเปลี่ยนแปลงอตัรำผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ (1.00)% (0.50)% 0.00% 0.50% 1.00% 

รำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX (รำคำ/หุน้) 117.07  113.44  110.19  107.26  104.60  

มลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX (ลำ้นบำท) 702.42  680.64  661.14  643.56  627.60  

เมื่อท ำกำรวิเครำะหค์วำมไวโดยกำรเปลี่ยนแปลงปัจจยัต่ำง  ๆ ตำมรำยละเอียดที่กลำ่วมำขำ้งตน้แลว้ จะได้
มลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX อยูร่ะหวำ่ง 586.62 – 735.66 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญั
ของ TNLX เท่ำกบั 97.77-122.61 บำทต่อหุน้ (โดยมีมลูค่ำยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX ตำมกรณีฐำนเท่ำกับ  
661.11 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX เท่ำกับ 110.19 บำทต่อหุน้ ) ซึ่ง(ต ่ำกว่ำ) สงูกว่ำ
มลูค่ำเสนอขำยหุน้แก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้นีท้ี่ 669.90 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำเสนอขำยที่ 111.65 บำทต่อหุน้ 
เทำ่กบั (83.28) – 65.76 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็น (13.88) -10.96 บำทตอ่หุน้ หรอื (ต ่ำกวำ่) สงูกวำ่รอ้ยละ (12.43) – 9.82 

ทัง้นี ้กำรประเมินมลูคำ่หุน้ดว้ยวิธีนี ้เป็นวิธีกำรประเมินท่ีค ำนงึถึงกำรด ำเนินธุรกิจและกำรท ำก ำไรของ TNLX 
ในอนำคต ซึง่เป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำจำกมลูคำ่ปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิโดยรวมของ TNLX ที่คำดว่ำจะไดร้บั
ในอนำคตโดยอำ้งอิงจำกกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ รวมทัง้ค ำนึงถึงแนวโนม้ภำวะเศรษฐกิจและกำรด ำเนินงำนในอนำคต
ของ TNLX จึงท ำใหส้ำมำรถสะทอ้นมลูค่ำที่แทจ้ริงของ TNLX ไดด้ีกว่ำวิธีอื่น ๆ จำกเหตผุลที่กลำ่วมำขำ้งตน้ ที่ปรกึษำ
ทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้ของ TNLX ดว้ยวิธีมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสด
สทุธิเป็นวิธีที่เหมำะสม 

ตำรำงสรุปเปรยีบเทียบรำคำประเมินมลูคำ่ยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX 

วิธีประเมินราคาหุ้น 

ราคาประเมิน 
มูลค่ายุติธรรม 
ส่วนของผู้ถือหุน้

ของ TNLX 
(ล้านบาท) 

ราคาประเมิน
ราคายุติธรรม
ของหุน้สามัญ
ของ TNLX 
(บาทต่อหุน้) 

ราคาขาย 
หุน้สามัญ 
ของ TNLX 

 
(บาทต่อหุน้) 

ราคาประเมินสูงกว่า/(ต ่ากว่า) 
ราคาขาย 

บาทต่อหุน้ ร้อยละ 

1. วิธีมลูคำ่ตำมบญัช ี 622.24  103.71  111.65 (7.94)  (7.11)  

2. วิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี  623.03  103.84  111.65 (7.81)  (7.00)  

3. วิธีเปรยีบเทียบกบัอตัรำสว่นในตลำด  
     

 1) วิธีอตัรำสว่นรำคำตอ่มลูคำ่หุน้ตำมบญัชี  752.94 – 796.50 125.49 – 132.75 111.65 13.84 – 21.10 12.40 – 18.90 

 2) วิธีอตัรำสว่นรำคำปิดตอ่ก ำไรสทุธิตอ่หุน้  417.36 – 465.48  69.56 – 77.58  111.65 (42.09) – (34.07)  (37.70) – (30.52)  

 3) วิธีอตัรำสว่น EV/EBITDA  773.49 - 857.41 128.92 – 142.90 111.65 17.27 – 31.2 15.47 – 27.99 

4. วิธีมลูคำ่หุน้ตำมรำคำตลำด  N/A  N/A  111.65 N/A  N/A  
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วิธีประเมินราคาหุ้น 

ราคาประเมิน 
มูลค่ายุติธรรม 
ส่วนของผู้ถือหุน้

ของ TNLX 
(ล้านบาท) 

ราคาประเมิน
ราคายุติธรรม
ของหุน้สามัญ
ของ TNLX 
(บาทต่อหุน้) 

ราคาขาย 
หุน้สามัญ 
ของ TNLX 

 
(บาทต่อหุน้) 

ราคาประเมินสูงกว่า/(ต ่ากว่า) 
ราคาขาย 

บาทต่อหุน้ ร้อยละ 

5. วิธีมลูคำ่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดสทุธิ  586.62 – 735.66  97.77-122.61  111.65 (13.88) -10.96  (12.43) – 9.82  

กำรประเมินรำคำหุน้ในแต่ละวิธีมีขอ้ดี และขอ้ดอ้ยแตกต่ำงกัน ซึ่งสะทอ้นถึงควำมเหมำะสมของรำคำหุน้ 
จำกกำรประเมินรำคำหุน้ในแตล่ะวิธีที่แตกตำ่งกนัไป ดงันี ้

(1) กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีมูลค่ำหุน้ตำมบญัชี (Book Value Approach) จะค ำนึงถึงฐำนะกำรเงิน
ขณะใดขณะหนึง่ และมลูคำ่ทรพัยส์นิตำมที่ไดบ้นัทกึบญัชีไว ้โดยที่ไม่ไดส้ะทอ้นถึงมูลค่ำตลำดที่แทจ้ริงของสินทรพัยแ์ละ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในอนำคต  

(2) วิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี (Adjusted Book Value Approach) สำมำรถสะทอ้นมลูค่ำทรพัยส์ินสทุธิ
ไดด้ีกว่ำกำรประเมินมูลค่ำหุน้ดว้ยวิธีมูลค่ำตำมบญัชี เนื่องจำกเป็นกำรน ำมูลค่ำตำมบญัชีตำมที่ประเมินไดใ้นขอ้ (1) 
มำปรบัปรุงดว้ยรำยกำรมลูคำ่ ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ ์ใหเ้ป็นรำคำตลำดหรอืรำคำยตุิธรรม และภำระผกูพนัและหนีส้ินที่
อำจจะเกิดขึน้ในอนำคต เป็นตน้ แต่วิธีกำรประเมินดงักลำ่วยงัคงไม่สะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในอนำคตของ 
TNLX 

(3) วิธีกำรเปรยีบเทียบอตัรำสว่นในตลำดไมว่ำ่จะเป็น (3.1) วิธีอตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัชี (P/BV)  
(3.2) วิธีอตัรำส่วนรำคำปิดต่อก ำไรสทุธิต่อหุน้ (P/E) และ (3.3) วิธีอตัรำส่วนมูลค่ำกิจกำรต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษีเงินได ้และค่ำเสื่อมรำคำ (EV/EBITDA) อำจไม่สะทอ้นมลูค่ำที่แทจ้ริงของ TNLX เนื่องจำก บริษัทที่จดทะเบียนที่
น  ำมำเปรียบเทียบมีควำมหลำกหลำยและแตกต่ำงกนัจำกหลำยปัจจยั อำทิ นโยบำยในกำรด ำเนินธุรกิจ แผนกำรตลำด 
ฐำนลูกคำ้ แผนกำรด ำเนินธุรกิจในอนำคต โครงสรำ้งทำงกำรเงิน และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของแต่ละบริษัท 
นอกจำกนีเ้นื่องจำก ในช่วงครึง่แรกของปี 2566 TNLX ยงัไมไ่ดเ้ริม่ประกอบกิจกำร จนกระทั่งเมื่อวนัที่ 1 กรกฎำคม 2566 
TNLX ไดร้บัโอนกิจกำรบำงสว่น (Partial Business Transfer หรอื PBT) ในสว่นของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำกเดิมที่
ด  ำเนินงำนภำยใตบ้รษัิทฯ เปลีย่นมำด ำเนินงำนภำยใต ้TNLX แทน ทัง้นีเ้พื่อใหเ้ป็นไปตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำร
ของบริษัทฯ  จึงท ำใหผ้ลประกอบกำรในปี 2566 ของ TNLX ยังไม่สำมำรถสะทอ้นควำมสำมำรถในท ำก ำไรก่อน 
ดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และคำ่เสือ่มรำคำ (EBITDA) และก ำไรสทุธิ จำกธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุ่งห่มไดเ้ต็มปี โดย TNLX 
เริม่ประกอบกิจกำรและมี EBITDA และก ำไรสทุธิ ตัง้แตว่นัท่ี 1 กรกฎำคม 2566 จนถึงวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 หรอืเพียง 6 
เดือน เท่ำนัน้ ประกอบกับกำรประเมินมูลค่ำหุน้ดว้ยวิธีนี ไ้ม่ไดค้  ำนึงถึงศกัยภำพและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ 
TNLX ในอนำคต 

(4) วิธีมลูค่ำหุน้ตำมรำคำตลำด (Market Value Approach) เป็นวิธีที่สะทอ้นอปุสงคแ์ละอปุทำนของหุน้
ในช่วงระยะเวลำตำ่ง ๆ ไดด้ี อยำ่งไรก็ตำม เนื่องจำกหุน้ของ TNLX ไมไ่ดเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยจ์ึง
ไม่มีรำคำตลำด ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงไม่สำมำรถประเมินมลูค่ำหุน้ของ TNLX ดว้ยวิธีมลูค่ำหุน้ตำมรำคำ
ตลำดได ้
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(5) วิธีมูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิ (Discounted Cash Flow Approach) เป็นวิธีที่ค  ำนึงถึงกำร
ด ำเนินธุรกิจและกำรท ำก ำไรของ TNLX ในอนำคต ซึ่งเป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำจำกมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสด
สทุธิโดยรวมของ TNLX ที่คำดวำ่จะไดร้บัในอนำคตโดยอำ้งอิงจำกกำรด ำเนินงำนท่ีผ่ำนมำ รวมทัง้ค ำนึงถึงแนวโนม้ภำวะ
เศรษฐกิจและกำรด ำเนินงำนในอนำคตของ TNLX จึงท ำใหส้ำมำรถสะทอ้นมลูค่ำที่แทจ้ริงของ TNLX ไดด้ีกว่ำวิธีอื่น ๆ 
จำกเหตผุลที่กลำ่วมำขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมในกำรน ำมำใชป้ระเมินมลูค่ำหุน้ของ  TNLX 
คือ วิธีมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิ โดยมลูค่ำยตุิธรรมที่ค  ำนวณไดโ้ดยวิธีมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิมี
มลูคำ่ยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX อยูร่ะหวำ่ง 586.62 – 735.66 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญั
ของ TNLX ระหว่ำง 97.77-122.61 บำทต่อหุน้ (โดยมีมลูค่ำยตุิธรรมส่วนของผูถื้อหุน้ของ TNLX ตำมกรณีฐำนเท่ำกับ  
661.11 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX เท่ำกับ 110.19 บำทต่อหุน้ ) ซึ่ง (ต ่ำกว่ำ)สงูกว่ำ
รำคำเสนอขำยหุน้แก่บคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้นีท้ี่ 669.90 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำเสนอขำยที่ 111.65 บำทต่อหุน้ 
เทำ่กบั (83.28) – 65.76 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็น (13.88) -10.96 บำทตอ่หุน้ หรอื (ต ่ำกวำ่) สงูกวำ่รอ้ยละ  (12.43) – 9.82  

เมื่อพิจำรณำควำมเหมำะสมของมลูคำ่กำรเสนอขำยหุน้สำมญัของ TNLX ในครัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ
มีควำมเห็นวำ่เนื่องจำกมลูคำ่กำรเสนอขำยหุน้สำมญัของ TNLX ที่ประมำณ 669.90 ลำ้นบำท หรือคิดเป็น 111.65 บำท
ตอ่หุน้ สูงกว่ามลูคำ่ยตุิธรรมของสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX ที่ประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระดว้ยวิธีมลูคำ่ปัจจบุนั
ของกระแสเงินสดสทุธิที่ 661.11 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยุติธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ที่ 110.19 บำทต่อหุน้  
(กรณีฐำน) เทำ่กบั 8.79 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็น 1.46 บำทตอ่หุน้ หรือสงูกว่ำรอ้ยละ 1.31 ดงันัน้ มูลค่าการเสนอขายหุ้น
สามัญของ TNLX ที่ประมาณ 669.90 ล้านบาท หรือคิดเป็น 111.65 บาทต่อหุ้น ให้แก่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันใน
คร้ังนี้เป็นราคาที่เหมาะสม 

3.2. การประเมินความเหมาะสมของเงือ่นไขการท ารายการ 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำเง่ือนไขต่ำง ๆ ที่ระบุไวต้ำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ของ TNLX ระหว่ำง 
บรษัิทฯ และผูซ้ือ้ทัง้ 4 รำยแลว้ ซึง่มีสำระส ำคญัของเง่ือนไขสญัญำไมแ่ตกตำ่งกนั มีควำมเห็นว่ำเง่ือนไขในสญัญำซือ้ขำย
หุน้ เช่น กำรช ำระรำคำหุน้ท่ีซือ้ขำย เง่ือนไขบงัคบัก่อน รวมถึงขอ้ตกลงที่ส  ำคญัอื่น ๆ (โปรดพิจำรณำรำยละเอียดสญัญำ
เพิ่มเติมในเอกสำรแนบ 2) เป็นเง่ือนไขทั่วไปของสญัญำซือ้ขำยหุน้สำมญัทั่วไป ทัง้นี ้เง่ือนไขบงัคบัก่อนของสญัญำที่
ส  ำคญั คือ (1) ค ำรบัรองและค ำรบัประกนัของบริษัทฯ และผูซ้ือ้ถกูตอ้งแทจ้ริงทกุประกำร ณ วนัซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ์ (2) 
ณ วนัที่กำรซือ้ขำยหุน้ที่ซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ ์ไม่มีเหตกุำรณห์รือกำรกระท ำใด ๆ ซึ่งอำจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทำงลบ
อย่ำงมีนยัส ำคญัต่อ TNLX (Material Adverse Effect) หรือขดัขวำงกำรท ำธุรกรรมตำมที่ก ำหนดไวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ 
(3) ที่ประชมุคณะกรรมกำร และ/หรอื ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ และผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) มีมติอนมุตัิกำรเขำ้ท ำธุรกรรม
กำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX และกำรเขำ้ท ำ และปฏิบตัิตำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ใน TNLX (4) บรษัิทฯ ไดด้  ำเนินกำรใหผู้ซ้ือ้
ไดร้บัหนงัสือลำออกจำกกำรเป็นกรรมกำรบริษัทใน TNLX ในกรณีที่ผูซ้ือ้แสดงควำมประสงคท์ี่จะเสนอช่ือกรรมกำรเขำ้
ใหม่ใน TNLX ตำมสดัสว่นกำรถือหุน้ภำยหลงัวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ์ และ (5) บริษัทฯ ตอ้งเป็นผูไ้ดร้บักำรยกเวน้
ภำษีมูลค่ำเพิ่มตำมหมวด 4 ภำษีธุรกิจเฉพำะตำมหมวด 5 และอำกรแสตมป์ตำมหมวด 6 ในลกัษณะ 2 แห่งประมวล
รษัฎำกร ตำมพระรำชกฤษฎีกำออกตำมควำมในประมวลรษัฎำกรว่ำดว้ยกำรยกเวน้รษัฎำกร (ฉบบัที่ 516) พ.ศ. 2554 
จำกกำรโอนกิจกำรบำงสว่น ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเห็นว่าเงือ่นไขการท ารายการในคร้ังนี้ เป็น
เงือ่นไขที่มีความเหมาะสม 
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4. สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ 

ตำมที่บริษัทฯ มีควำมประสงคจ์ะจ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถืออยู่ใน TNLX บริษัทย่อยของบริษัทฯ ซึ่ง
ประกอบธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระ
แลว้ ในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 111.65 บำท รวมเป็นมลูค่ำทัง้สิน้ 669,900,000.00 บำท (หรือเท่ำกับ 669.90 ลำ้นบำท)  
ซึ่งเป็นมลูค่ำกิจกำรของ TNLX ที่รวมถึงภำระหนีส้ินสทุธิของ TNLX แลว้ ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ ำนวน 4 รำย ไดแ้ก่ ICC BSC และ 
SPI ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนั และ IDF ไมเ่ป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ 

โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อกำรจดักำรโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชดัเจนและเหมำะสมกบักำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนใน
อนำคตซึง่มุง่เนน้กำรสรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน รวมถึงธุรกิจที่เก่ียวขอ้งที่จะสง่เสริมกนัตำมกลยทุธข์องบริษัทฯ 
ทัง้นีภ้ำยหลงัจำกจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX เสร็จสมบรูณแ์ลว้ บริษัทฯจะไม่ไดถื้อหุน้ใน TNLX อีกต่อไป และ TNLX 
จะสิน้สภำพจำกกำรเป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ  

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ในครัง้นี ้ เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยต์ำม
ประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไป โดยมีขนำดของรำยกำรสงูสดุเท่ำกบัรอ้ยละ 6.27 ตำมเกณฑม์ลูค่ำสินทรพัยท์ี่มี
ตวัตนสทุธิ (“เกณฑ ์NTA”) โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่  
31 ธนัวำคม 2566 และเมื่อนบัรวมขนำดรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยอ์ื่นจ ำนวน 1 รำยกำรที่ไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชุม
คณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวันที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 ในครำวเดียวกันนี ้42 และรำยกำรจ ำหน่ำยไปซึ่ง
สนิทรพัยอ์ื่นจ ำนวน 3 รำยกำร43 ที่เกิดขึน้ในช่วง 6 เดือนที่ผำ่นมำ จะมีขนำดรำยกำรรวมเทำ่กบั 9.14 ตำมเกณฑ ์NTA ซึ่ง
เป็นเกณฑท์ี่ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ ดงันัน้ รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดนอ้ยกวำ่รอ้ยละ 15.00 จึงไมเ่ขำ้ขำ่ยตอ้งปฏิบตัิ
ตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป 

 

 

                                                           
42  ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 2/2567 เม่ือวนัที่ 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของบริษัท สหพฒันำอินเตอร์
โฮลดิง้ จ  ำกดั (มหำชน) (“SPI”) ใหแ้ก่บริษัท โชควฒันำ จ ำกัด (“Chokwatana”) ซึ่งไม่เขำ้ข่ำยเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
3,500,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 69.65 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 243.78 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.61 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้
ของ SPI 

43  ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวันที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนุมัติ (1) กำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในหุน้สำมัญของ 
บริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 
120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 6.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ 
TRH และ (2) กำรจ ำหน่ำยที่ดินของบริษัท ออกซิเจน วนั จ  ำกัด (“ONE”) บริษัทย่อยทำงออ้ม ใหแ้ก่บุคคลที่ไม่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ  
คิดเป็นมลูคำ่ 250.00 ลำ้นบำท 
นอกจำกนี ้เม่ือวนัที่ 18 ธันวำคม 2566 ประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำรของบริษัทฯ ไดอ้นมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของบริษัท โอสถ 
อินเตอร ์แลบบอรำทอรีส ์จ  ำกัด (“OSI”) ใหแ้ก่บริษัท เอส แอนด ์เจ อินเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์จ  ำกัด  (มหำชน) (“S&J”) ซึ่งเป็น
บคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ จ ำนวน 8,932 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 0.89 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.13 
ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OSI 
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อยำ่งไรก็ตำม กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX จะสง่ผลให ้TNLX สิน้สภำพในกำรเป็นบริษัท
ย่อยของบริษัทฯ ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนำ้ที่จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ 
ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศของตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีกำรเก่ียวกับกำรเปิดเผย
สำรสนเทศ และกำรปฏิบตัิกำรใด ๆ ของบรษัิทจดทะเบียน พ.ศ. 2560 

นอกจำกนี ้กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน44  
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน เนื่องจำก ICC และบริษัทฯ มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่ร่วมกนั คือ SPI โดย SPI ถือหุน้ใน 
บรษัิทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 42.19 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 ธันวำคม 2566) 
และถือหุน้ใน ICC ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.81 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ ICC (ขอ้มูล ณ วันที่ 26 
กมุภำพนัธ ์2567) BSC มีผูถื้อหุน้รำยใหญ่เป็นกรรมกำรของบรษัิทฯ คือ นำยธรรมรตัน ์โชควฒันำ โดยนำยธรรมรตัน ์โชค
วฒันำ (รวมผูท้ี่เก่ียวขอ้ง) ถือหุน้ใน BSC ในสดัสว่นรอ้ยละ 14.0045 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC 
(ขอ้มลู ณ วนัท่ี 3 สงิหำคม 2566) และ SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ โดย SPI ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัสว่นรอ้ยละ 
42.19 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 ธันวำคม 2566) ซึ่งมีรำยละเอียดตำมขอ้ 
1.3.2. และเมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั ประเภทรำยกำรเก่ียวกบัสนิทรพัยแ์ละบรกิำร ภำยใตป้ระกำศรำยกำร
ที่เก่ียวโยงกนัแลว้ พบว่ำ รำยกำรที่เก่ียวโยงกนัระหว่ำงบริษัทฯ กบั ICC BSC และ SPI มีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 
4.8046 รอ้ยละ 0.6947 และรอ้ยละ 0.6248 ของสนิทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (“NTA”) ของบริษัทฯ (NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2566 เท่ำกบั 9,763.30 ลำ้นบำท) ตำมล ำดบั โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบ
บญัชีรบัอนญุำต ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 และในช่วง 6 เดือนที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ไม่มีรำยกำรที่เก่ียวโยง
กนัรำยกำรอื่นกบั ICC และ BSC หรอืผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ ICC และ BSC อยำ่งไรก็ดี บรษัิทฯ มีรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัรำยกำร
อื่นกับผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI จ ำนวน 1 รำยกำร49 ซึ่งมีขนำดรำยกำรเท่ำกับรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ และมี
รำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบั SPI อีกจ ำนวน 1 รำยกำรที่จะขออนมุตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ในครำว

                                                           
44 กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ IDF ไมเ่ขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบับรษัิทฯ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั เน่ืองจำก IDF 
ไมไ่ดเ้ป็นบคุคลเก่ียวโยงของบรษัิทฯ 

45  นำยธรรมรตัน ์โชควัฒนำ ถือหุน้ใน BSC จ ำนวน 800,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 8.00 ของทุนที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC และ 
คู่สมรสและบุตรที่ยงัไม่บรรลนิุติภำวะของนำยธรรมรตันโ์ชควฒันำ ถือหุน้ใน BSC รวมจ ำนวน 600,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.00 
ของทนุที่ออกและช ำระแลว้ของ BSC 

46 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั ICC เทำ่กบั 468.93 ลำ้นบำท 
47 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC เทำ่กบั 66.99 ลำ้นบำท 
48 มลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทนของกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI เทำ่กบั 60.29 ลำ้นบำท 
49 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวนัที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของบริษัท เทรช
เชอร ์ฮิลล ์จ ำกดั (“TRH”) ใหแ้ก่บรษัิท สหพฒันเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ จ ำนวน 120,000 หุน้ 
ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 6.00 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ TRH  
โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPR เท่ำกับรอ้ยละ 0.13 ของ NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 (NTA 
ของบรษัิทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 เทำ่กบั 9,548.06 ลำ้นบำท) ทัง้นี ้SPR เป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน 
ดงันัน้ จงึตอ้งนบัรวมขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPR ดงักลำ่วกบัรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI ในครัง้นีด้ว้ย 
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เดียวกันนี ้50 ซึ่งมีขนำดรำยกำรเท่ำกับรอ้ยละ 6.83 ของ NTA ของบริษัทฯ ดงันัน้ ขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำง 
บรษัิทฯ กบั SPI จะมีขนำดรำยกำรรวมเทำ่กบัรอ้ยละ 7.58 ของ NTA ของบรษัิทฯ 

ทัง้นี ้เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 4.80 และรอ้ยละ 7.58 ของ 
NTA ของบริษัทฯ ตำมล ำดบั ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดมำกกว่ำรอ้ยละ 3.00 ของ NTA 
ของบริษัทฯ และมีมลูค่ำมำกกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท สง่ผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บักำรอนุมตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัท พรอ้มทัง้
จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหนำ่ยไปซึง่สินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และขออนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจำกผูถื้อหุน้ ซึ่งตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจำกที่
ประชุมผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และบริษัทฯจะต้องจัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นพรอ้ม
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

อย่ำงไรก็ดี เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั BSC ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 0.69 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน รำยกำรดังกล่ำวมีขนำดมำกกว่ำ 1.00 ลำ้นบำท แต่นอ้ยกว่ำ 20.00 ลำ้นบำท หรือ
มำกกวำ่รอ้ยละ 0.03 แตไ่มเ่กินรอ้ยละ 3.00 ของ NTA ของบริษัทฯ แลว้แต่จ ำนวนใดจะสงูกว่ำ สง่ผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งไดร้บักำร
อนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบรษัิท พรอ้มทัง้จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรจ ำหนำ่ยไปซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรำยกำรที่เก่ียว
โยงกันของบริษัทฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน โดยไม่ตอ้งขออนุมตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ 
อย่ำงไรก็ตำม ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทพิจำรณำเห็นว่ำรำยกำรดงักล่ำวเป็นกำรท ำ รำยกำรที่เก่ียวโยงกัน และมี
ลกัษณะเดียวกนักบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนักบั ICC และ SPI จึงเห็นควรขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัดงักลำ่ว
จำกผูถื้อหุน้ในครำวเดียวกนันี ้ซึง่ตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวน
เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย และ
บรษัิทฯ จะตอ้งจดัสง่หนงัสอืนดัประชมุผูถื้อหุน้พรอ้มควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นระยะเวลำ
ลว่งหนำ้ไมน่อ้ยกวำ่ 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้กบัผูซ้ือ้ทัง้ 4 รำยเสร็จสมบรูณแ์ลว้ โดย ICC IDF และ BSC 
ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้เมื่อวนัที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2567 ภำยหลงัจำกกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 
2/2567 เสรจ็สิน้ และ SPI ไดเ้ขำ้ลงนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้เมื่อวนัท่ี 29 กมุภำพนัธ ์2567 ทัง้นี ้บรษัิทฯ คำดวำ่กำรเขำ้ท ำ

                                                           
50 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 เม่ือวันที่ 12 มีนำคม 2567 ไดมี้มติอนุมัติใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมสำมัญผูถื้อหุน้  
ครัง้ที่ 50 ซึ่งจดัขึน้ในวันที่ 22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำและอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมญัในบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ  ำกัด 
(“OXA”) (ปัจจุบันบริษัทฯ ถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 90.00 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA) ซึ่งประกอบธุรกิจใหส้ินเชื่อที่มี
หลกัประกนัแก่ผูป้ระกอบกำรจำก SPI จ ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA ในรำคำ
ซือ้ขำยที่หุน้ละ 1,000 บำท รวมเป็นมลูคำ่กำรซือ้หุน้สำมญั OXA ทัง้สิน้ 99.997 ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืม
ตำมสัดส่วนกำรถือหุน้ เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนในกำรใหส้ินเชื่อของ OXA โดย ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 
ลำ้นบำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 667.097 ลำ้นบำท โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI เท่ำกับรอ้ยละ 6.83 ของ NTA 
ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 (NTA ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 เท่ำกับ 9,763.30 ลำ้นบำท) (โปรดพิจำรณำ
สำรสนเทศรำยกำรไดม้ำซึง่สินทรพัยใ์นบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั จำกบรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกัด (มหำชน) บุคคลที่เก่ียว
โยงกันของบริษัทตำมสิ่งที่ส่งมำดว้ย 5 และรำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินต่อกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน (กำรซือ้หุน้สำมญั
บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั รอ้ยละ 9.9997) ตำมสิ่งที่สง่มำดว้ย 8) 



         ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตอ่กำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 
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ธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ TNLX จะเสร็จสมบูรณ์ภำยในเดือนกรกฎำคม 2567 ภำยหลงัจำกไดร้บัอนุมัติจำก 
ที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึง่ประชมุในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 และเมื่อเง่ือนไขบงัคบัก่อนทัง้หมดที่ก ำหนดภำยใต้
สญัญำซือ้ขำยหุน้เสรจ็สมบรูณ ์หรอืไดร้บักำรผอ่นผนัหรอืสละสทิธิโดยคู่สญัญำที่เก่ียวขอ้ง และไดม้ีกำรด ำเนินกำรต่ำง ๆ 
เพื่อใหธุ้รกรรมกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX เสรจ็สมบรูณต์ำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้แลว้ 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรเข้ำท ำรำยกำรดังกล่ำวมีความสมเหตุสมผล เป็นไปตำม
วตัถปุระสงคเ์พื่อกำรจดัโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชดัเจนและเหมำะสมกบักำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนในอนำคต ซึ่งมุ่งเนน้กำร
สรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน รวมถึงธุรกิจเก่ียวเนื่องที่จะส่งเสริมกนัตำมกลยทุธข์องบริษัทฯ ทัง้นี ้กำรท ำรำยกำร
ดงักลำ่วจะสง่ผลดีตอ่บรษัิทฯ ไดแ้ก่ (1) บรษัิทฯ สำมำรถน ำเงินที่ไดร้บัจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX เพื่อกำรต่อยอด
ธุรกิจที่เหลอือยูข่องบรษัิทฯ หรอืลงทนุในธุรกิจใหม่ที่มีศกัยภำพเติบโต (2) บริษัทฯ สำมำรถรบัรูผ้ลก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำย
หุน้สำมญัทัง้หมดของ TNLX ไดท้นัที (3) ลดภำระและเพิ่มควำมคลอ่งตวัในกำรบรหิำรจดักำร (4) กำรลดควำมขดัแยง้ทำง
ผลประโยชนท์ี่อำจเกิดขึน้จำกกำรประกอบธุรกิจกำรคำ้รว่มกนัระหว่ำง TNLX กบับคุคลที่เก่ียวโยงกนั  ในขณะที่กำรท ำ
รำยกำรดงักลำ่วมีขอ้ดอ้ย คือ (1) บรษัิทฯ จะสญูเสยีสว่นแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุใน TNLX ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ย (2) กำรพึง่พิง
ผลประกอบกำรของธุรกิจอื่น ซึ่งเป็นธุรกิจใหม่ที่บริษัทฯ เพิ่งเขำ้ลงทุน และ (3) กำรกระจำยควำมเสี่ยงในกำรประกอบ
ธุรกิจลดลง 

อย่ำงไรก็ดี หำกบริษัทฯ ไม่เขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีจ้ะมีขอ้ดี คือ (1) ไม่ตอ้งพึ่งพิงรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่น ซึ่งเป็น
ธุรกิจใหมท่ี่บรษัิทฯ พึง่เขำ้ลงทนุ และ (2) บรษัิทฯ ยงัคงไดร้บัสว่นแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุใน TNLX ในขณะที่กำรไม่เขำ้ท ำ
รำยกำรในครัง้นีจ้ะมีขอ้ดอ้ย คือ (1) บริษัทฯ จะไม่ไดร้บัเงินจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัของ TNLX เพื่อน ำมำใชต้่อยอด
ธุรกิจที่เหลอือยูห่รอืลงทนุในธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพเติบโต และ (2) บรษัิทฯ อำจไดร้บัผลตอบแทนไม่คุม้ค่ำกบัควำมทุ่มเท
ทรพัยำกรเพื่อกำรบรหิำรจดักำรธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ 

นอกจำกนี ้กำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI เขำ้ข่ำยเป็นกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่
เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ ซึง่มีรำยละเอียดตำมขอ้ 1.3.2. กำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัดงักลำ่วมีโอกำสที่จะส ำเร็จ
ไดม้ำกกว่ำท ำกบับคุคลภำยนอก เนื่องจำกคู่คำ้ที่ส  ำคญัของ TNLX ส่วนใหญ่เป็นบริษัทที่มีควำมเก่ียวขอ้งกัน โอกำสที่
บคุคลภำยนอกจะสนใจเขำ้มำซือ้เงินลงทนุใน TNLX เพื่อน ำไปบริหำรจดักำรต่อจึงอำจเกิดขึน้ไดย้ำก นอกจำกนี ้กำรท ำ
รำยกำรกบับุคคลที่เก่ียวโยงกนัจะช่วยใหก้ำรประสำนงำนดำ้นต่ำง ๆ เป็นไปอย่ำงมีประสิทธิภำพภำยใตข้อ้ก ำหนดและ
เง่ือนไขขอ้สญัญำที่เก่ียวขอ้ง แตม่ีขอ้ดอ้ย คือ บรษัิทฯ มีภำระหนำ้ที่ในกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนัตำมประกำศ
รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

อย่ำงไรก็ดี หำกบริษัทฯ เขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอกแทนกำรเขำ้ท ำรำยกำรกับบคุคลที่เก่ียวโยงกนักับ
บริษัทฯ จะท ำใหบ้ริษัทฯ ไม่มีภำระหนำ้ที่ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน ในขณะที่มีขอ้ดอ้ย คือ บริษัทฯ อำจไม่
สำมำรถหำบคุคลภำยนอกที่สนใจเขำ้มำท ำรำยกำรในครัง้นีไ้ด ้หรือหำกมีบุคคลภำยนอกที่สนใจเขำ้ท ำรำยกำรแต่กำร
เจรจำตอ่รองอำจท ำไดย้ำกกวำ่ และอำจท ำใหบ้รษัิทฯ ไมส่ำมำรถด ำเนินกำรเพื่อใหบ้รรลวุตัถปุระสงคท์ี่วำงไวไ้ด ้

ในดำ้นรำคำที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมในกำรน ำมำใชป้ระเมินมูลค่ำยุติธรรมของหุน้
สำมัญของ TNLX คือ วิธีมูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสด ซึ่งไดมู้ลค่ำยุติธรรมส่วนของผูถื้อหุน้ของ TNLX อยู่ระหว่ำง 
586.62 – 735.66 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX ระหวำ่ง 97.77-122.61 บำทตอ่หุน้ (โดยมี
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มลูค่ำยุติธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ TNLX ตำมกรณีฐำนเท่ำกับ  661.11  ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยุติธรรมของหุน้
สำมญัของ TNLX เท่ำกบั 110.19 บำทต่อหุน้ ) ซึ่ง(ต ่ำกว่ำ)สงูกว่ำมลูค่ำกำรซือ้ขำยหุน้ของ TNLX ตำมสญัญำซือ้ขำยที่ 
669.90 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำเสนอขำยที่ 111.65 บำทต่อหุน้ เท่ำกับ (83.28) – 65.76 ลำ้นบำท หรือ (13.88) -
10.96   บำทตอ่หุน้ หรอื (ต ่ำกว่ำ) สงูกว่ำรอ้ยละ  (12.43) – 9.82 เนื่องจำกเป็นวิธีที่ค  ำนึงถึงกำรด ำเนินธุรกิจและกำรท ำ
ก ำไรของ TNLX ในอนำคต โดยพิจำรณำจำกมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดของ TNLX ที่บริษัทฯ คำดว่ำจะไดร้บัใน
อนำคต รวมทัง้ค ำนงึถึงแนวโนม้ภำวะเศรษฐกิจและอตุสำหกรรมโดยรวม 

เมื่อพิจำรณำควำมเหมำะสมของกำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั TNLX ใหแ้ก่ ICC BSC และ SPI ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียว
โยงกนั และ IDF ในครัง้นี ้โดยมีมลูคำ่ตำมรำคำซือ้ขำยรวมเทำ่กบั 669.90 ลำ้นบำท หรอืคิดเป็นรำคำเสนอขำยที่ 110.19 
บำทต่อหุน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำรำคำซือ้ขำยดังกล่ำวเป็นรำคำที่อยู่ระหว่ำงช่วงรำคำยุติธรรมที่
ประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระระหว่ำง 586.62 – 735.66 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ 
TNLX ระหวำ่ง 97.77-122.61 บำทตอ่หุน้  และรำคำเสนอขำยสูงกว่ารำคำที่ประเมินไดต้ำมกรณีฐำนท่ี 661.11 ลำ้นบำท 
หรอืคิดเป็นรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ TNLX เท่ำกบั 110.19 บำทต่อหุน้  ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมี
ความเห็นว่าราคาซือ้ขายหุ้นของ TNLX ให้แก่ ICC BSC และ SPI ซ่ึงเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน และ IDF ในคร้ัง
นี้ โดยมีมูลค่าตามราคาซือ้ขายเท่ากับ 669.90 ล้านบาท หรือคิดเป็นราคาเสนอขาย 111.65 บาทต่อหุ้น เป็น
ราคาที่เหมาะสม 

นอกจำกนี ้เมื่อพิจำรณำควำมเหมำะสมของเง่ือนไขกำรท ำรำยกำรในครัง้นี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมี
ควำมเห็นวำ่สญัญำซือ้ขำยหุน้ของ TNLX ระหวำ่งบรษัิทฯ และผูซ้ือ้ทัง้ 4 รำยมีสำระส ำคญัของเง่ือนไขสญัญำไม่แตกต่ำง
กนั และเป็นเง่ือนไขทั่วไปของสญัญำซือ้ขำยหุน้สำมญัทั่วไป โดยมีเง่ือนไขบงัคบัก่อนของสญัญำที่ส  ำคญั คือ (1) ค ำรบัรอง
และค ำรบัประกนัของบรษัิทฯ และผูซ้ือ้ถกูตอ้งแทจ้รงิทกุประกำร ณ วนัซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์(2) ณ วนัท่ีกำรซือ้ขำยหุน้ท่ีซือ้
ขำยเสร็จสมบูรณ ์ไม่มีเหตุกำรณห์รือกำรกระท ำใด ๆ ซึ่งอำจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อ TNLX 
(Material Adverse Effect) หรอืขดัขวำงกำรท ำธุรกรรมตำมที่ก ำหนดไวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ (3) ที่ประชุมคณะกรรมกำร 
และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) มีมติอนุมัติกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ 
TNLX และกำรเขำ้ท ำ และปฏิบตัิตำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ใน TNLX (4) บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรใหผู้ซ้ือ้ไดร้บัหนงัสือลำออก
จำกกำรเป็นกรรมกำรบริษัทใน TNLX ในกรณีที่ผูซ้ือ้แสดงควำมประสงคท์ี่จะเสนอช่ือกรรมกำรเขำ้ใหม่ใน TNLX ตำม
สดัสว่นกำรถือหุน้ภำยหลงัวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ์ และ (5) บริษัทฯ ตอ้งเป็นผูไ้ดร้บักำรยกเวน้ภำษีมลูค่ำเพิ่มตำม
หมวด 4 ภำษีธุรกิจเฉพำะตำมหมวด 5 และอำกรแสตมป์ตำมหมวด 6 ในลกัษณะ 2 แห่งประมวลรษัฎำกร ตำมพระรำช
กฤษฎีกำออกตำมควำมในประมวลรษัฎำกรว่ำดว้ยกำรยกเวน้รษัฎำกร (ฉบบัที่ 516) พ.ศ. 2554 จำกกำรโอนกิจกำร
บำงสว่น ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเห็นว่าเงือ่นไขการท ารายการในคร้ังนี้ เป็นเงื่อนไขที่มีความ
เหมาะสม 

จำกที่ไดก้ลำ่วมำขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำ กำรเขำ้ท ำรำยกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัทัง้หมดที่ถือ
อยูใ่น TNLX ตำมรำยละเอียดขำ้งตน้ มีควำมสมเหตสุมผลและเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ดังน้ัน ผู้ถือหุ้นควร
มีมติอนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าว 
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อย่ำงไรก็ตำม กำรพิจำรณำตดัสินใจกำรอนุมตัิหรือไม่อนมุตัิกำรท ำรำยกำรในครัง้นีข้ึน้อยู่กบัดลุยพินิจของ 
ผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั ทัง้นี ้บุคคลที่มีส่วนไดเ้สียจะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวำระนี ้กำรลงคะแนนเสียงเพื่ออนุมัติ
หรอืไมอ่นมุตัิใหเ้ขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่วจึงขึน้อยูก่บัผูถื้อหุน้สว่นท่ีเหลอืทัง้หมด 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระขอรบัรองวำ่ ไดพ้ิจำรณำใหค้วำมเห็นดว้ยควำมรอบคอบตำมหลกัมำตรฐำนวิชำชีพ 

โดยค ำนงึถึงผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั 

 

จึงเรยีนมำเพื่อโปรดทรำบ  
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เอกสำรแนบ 1 หนำ้ 1 

เอกสารแนบ 1 
รายละเอียดการประเมินมูลคา่ทรัพยส์ินของบริษัท ทีเอน็แอลเอก็ซ ์จ ากดั 

บรษัิท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรอื “TNL”) ไดจ้ดัใหม้ีกำรประเมินมลูคำ่ทรพัยส์นิท่ีเป็นกรรมสทิธ์ิ
ของบริษัท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”) ประกอบดว้ยสิ่งปลกูสรำ้ง จ ำนวน 2 รำยกำร51 ไดแ้ก่ (1) อำคำรส ำนกังำน 
พรอ้มโรงงำนผลิตเสือ้ผำ้ส ำเร็จรูป 2 ชั้น พืน้ที่ใช้สอยรวม 3,930.00 ตำรำงเมตร และ (2) อำคำรซ่อมบ ำรุงชั้นเดียว  
พืน้ท่ีใชส้อย 110.00 ตำรำงเมตร ตัง้อยูถ่นนภำยในสวนอตุสำหกรรม เครอืสหพฒัน ์แมส่อด แยกจำกถนนสำยแมส่อด-แม่
สะเรียง (ทล.105) ต ำบลกำษำ อ ำเภอแม่สอด จังหวดัตำก ในกำรประเมินมูลค่ำทรพัยส์ินดังกล่ำว บริษัทฯ ไดว้่ำจำ้ง  
บริษัท ซิมส ์พร็อพเพอรต์ี ้คอนซัลแทนท ์จ ำกัด (“SIMS” หรือ “ผู้ประเมินราคาทรัพยส์ินอิสระ”) โดยมีนำยกิจวัตร  
มหำกุศล ผู้ประเมินหลักชั้นวุฒิ (วฒ.048) ซึ่งเป็นผู้ประเมินรำคำทรัพย์สินอิสระที่ได้รับอนุญำตจำกส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) โดยมีวัตถุประสงค์กำรประเมินเพื่อ
วตัถุประสงคส์ำธำรณะตำมรำยงำนเลขที่  66-1-2604-GL-1 ฉบบัลงวนัที่ 27 ธันวำคม 2566 อย่ำงไรก็ดี กำรประเมิน
ทรพัยส์นิในครัง้นี ้ไมร่วมที่ดินซึง่เป็นท่ีตัง้ของทัง้ 2 อำคำรเนื่องจำกอำคำรดงักลำ่วตัง้อยู่บนท่ีดินเช่ำซึ่งเป็นกรรมสิทธ์ิของ
บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

ทัง้นี ้SIMS ไดเ้ลอืกใชว้ิธีกำรประเมินมลูคำ่ที่เหมำะสมส ำหรบั (1) อำคำรส ำนกังำน โรงงำนผลิตเสือ้ผำ้ส ำเร็จรูป 
2 ชัน้ และ (2) อำคำรซ่อมบ ำรุงชัน้เดียว ดว้ยวิธีตน้ทนุทดแทน (Replacement Cost Approach) ซึ่งไดม้ลูค่ำยตุิธรรม
เทำ่กบั 65,466,400.00 บำท และ 836,000.00 บำท ตำมล ำดบั ทัง้นี ้คิดเป็นมูลค่ายุติธรรมรวมของอาคารส านักงาน 
พร้อมโรงงานผลิตเสื้อผ้าส าเร็จรูป 2 ชั้น และอาคารซ่อมบ ารุงชั้นเดียวเท่ากับ (ปัดเศษ) 66,300,000.00 บาท 
โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

ทรัพยส์ินที่ประเมิน* วิธีการประเมิน มูลค่ายุติธรรมที่ประเมิน 
โดยผู้ประเมินราคา 
ทรัพยส์ินอิสระ 

(บาท) 
(1) อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลติเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ วิธีตน้ทนุทดแทน 65,466,400.00 
(2) อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว วิธีตน้ทนุทดแทน 836,000.00 

รวมราคาประเมินมูลค่ายุตธิรรม 66,302,400.00 
หรือเท่ากับ (ปัดเศษ) 66,300,000.00 

หมำยเหต :  * ทรพัยส์ินที่ประเมินตัง้อยู่บนที่ดินเช่ำ โฉนดเลขที่ 46830 46831 และ 46832 เนือ้ที่ดินรวม 2.34 ไร ่หรือ 936.00 ตำรำงวำ  
ซึง่เป็นกรรมสิทธ์ิของบรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

                                                           
51 สิ่งปลกูสรำ้ง 2 รำยกำร ไดแ้ก่ (1) อำคำรส  ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลิตเสือ้ผำ้ส  ำเร็จรูป 2 ชัน้ และ (2) อำคำรซ่อมบ ำรุงชัน้เดียว เดิมบริษัทฯ 
เป็นผูก้่อสรำ้งเพ่ือใชเ้ป็นส ำนักงำนและอำคำรโรงงำนผลิตสินคำ้ภำยใตธุ้รกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มของบริษัทฯ โดยสิ่งปลกูสรำ้งดงักล่ำว
ตั้งอยู่บนที่ดินเช่ำ โฉนดที่ดินเลขที่ 46830 46831 และ 46832 เนือ้ที่ดินรวม 2.34 ไร่ หรือ 936.00 ตำรำงวำ ซึ่งเป็นกรรมสิทธ์ิของ 
บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ  ำกดั (มหำชน) (“SPI”) และในเดือนกรกฎำคม 2566  บรษัิทฯ ไดโ้อนธุรกิจบำงสว่นในสว่นของธุรกิจสิ่งทอ
และเครื่องนุ่งห่ม ซึ่งรวมถึงสิ่งปลกูสรำ้งดังกล่ำวใหแ้ก่ TNLX โดยบริษัทฯ ไดท้  ำกำรโอนใบอนญุำตก่อสรำ้งเลขที่ 162/2561 ใหแ้ก่ TNLX 
เรยีบรอ้ยแลว้เม่ือวนัที่ 23 กมุภำพนัธ ์2567 
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รูปแสดงอำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลติเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ และอำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว 

อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลติเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ 

 

อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว

 
ที่มำ: รำยงำนผูป้ระเมินรำคำอิสระของ SIMS 

รำยละเอียดทรพัยส์นิท่ีประเมินมลูคำ่ 

รายการ รายละเอียด 
วตัถปุระสงคใ์นกำรประเมินมลูคำ่ เพื่อทรำบมลูคำ่ตลำดปัจจบุนัประกอบกำรบนัทกึและเพื่อวตัถปุระสงคส์ำธำรณะ 
ประเภททรพัยส์นิ สิง่ปลกูสรำ้ง 
ที่ตัง้ทรพัยส์นิ ตัง้อยู่ถนนภำยในสวนอุตสำหกรรม เครือสหพัฒน ์แม่สอด แยกจำกถนนสำย  

แมส่อด-แมส่ะเรยีง (ทล.105) ต ำบลกำษำ อ ำเภอแมส่อด จงัหวดัตำก 
คำ่พิกดั GPS LAT : 16.777171 LON : 98.580416 
รำยละเอียดสนิทรพัย ์ ประกอบดว้ย สิง่ปลกูสรำ้ง จ ำนวน 2 รำยกำร ไดแ้ก่ 

(1) อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลติเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ 
(2) อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว 

เลขที่ใบอนญุำตก่อสรำ้ง เลขที่ 162/2561 
วนัท่ีท ำกำรประเมินมลูคำ่ 25 ธนัวำคม 2566 
วิธีกำรประเมินมลูคำ่ ใชว้ธีิตน้ทนุทดแทน 
มลูคำ่ทรพัยส์นิ 66,300,000.00 บำท 
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รูปแสดงที่ตัง้อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำน 2 ชัน้ และอำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดยีว 

 
ที่มำ: รำยงำนผูป้ระเมินรำคำอิสระของ SIMS 

4. รายละเอียดการประเมินส่ิงปลูกสร้างโดยวิธีต้นทุนทดแทน (Replacement Cost 
Approach) 

SIMS เลอืกใชว้ิธีกำรประเมินมลูค่ำที่เหมำะสมส ำหรบั (1) อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลิตเสือ้ผำ้ส ำเร็จรูป  
2 ชัน้ และ (2) อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว คือ วิธีตน้ทนุทดแทน (Replacement Cost Approach) โดยอำ้งอิงจำกประมำณ
กำรรำคำก่อสรำ้ง พ.ศ. 25666 - 2567 ของสมำคมผูป้ระเมินคำ่ทรพัยส์นิแหง่ประเทศไทยเป็นหลกัเกณฑม์ำตรฐำนในกำร
ก่อสรำ้งสิง่ปลกูสรำ้งที่ประเมินในเวลำปัจจุบนัเพื่อใหไ้ดร้ำคำหรือมลูค่ำทดแทนใหม่ (Replacement Cost New) แลว้หกั
ด้วยค่ำเสื่อมรำคำตำมสภำพและอำยุกำรใช้งำนของสิ่ งปลูกสรำ้ง มูลค่ำที่ได้จะเป็นมูลค่ำตำมสภำพปัจจุบันของ 
สิง่ปลกูสรำ้ง (Depreciated Replacement Cost) โดยมีรำยละเอียดสรุปไดด้งันี ้
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รำยละเอียดลกัษณะทั่วไปของสิง่ปลกูสรำ้งที่ท ำกำรประเมิน 

(1) อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลติเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ 

 รายละเอียดสิ่งปลกูสร้าง 
ต ำแหนง่ทีต่ัง้ ก่อสรำ้งบนโฉนดที่ดินเลขท่ี 46830 46831 และ 46832 
รายละเอียดของอาคาร 
ลกัษณะอำคำร / จ ำนวน อำคำรคอนกรตีเสรมิเหลก็ชัน้เดยีว 
ขนำด (กวำ้ง x ยำว) ประมำณ 24.00 x 78.00 เมตร 
พืน้ท่ีใชส้อยภำยในอำคำร พืน้ท่ีใชส้อยภำยในอำคำร   ประมำณ    3,744.00 ตำรำงเมตร 

พืน้ท่ีสว่นตอ่เตมิ                 ประมำณ         72.00 ตำรำงเมตร 
พืน้ท่ีเฉลยีง / ระเบียง          ประมำณ       118.00 ตำรำงเมตร 

อำยอุำคำร 5 ปี 
สภำพกำรก่อสรำ้ง ดี 
มำตรฐำนกำรก่อสรำ้ง มำตรำฐำนทั่วไป 
สภำพสิง่ปลกูสรำ้ง ดี 
ลักษณะโครงสร้างอาคารและวัสดุตกแต่ง 
โครงสรำ้ง คอนกรตีเสรมิเหลก็ 
โครงหลงัคำ / หลงัคำ เหลก็ / เมทลัชีทบฉุนวนกนัควำมรอ้น 
พืน้ คอนกรตีเสรมิเหลก็ 
วสัดผิุวพืน้ กระเบือ้งเคลอืบ ขนำด 60.00 x 60.00 ซม. คอนกรตีผิวขดัมนั และ 

พืน้หินขดั 
ผนงั ก่ออิฐมวลเบำ ผิวฉำบปนูเรยีบทำสี 
ฝำ้เพดำน ยิปซั่มบอรด์ หนำ 9 มม. ฉำบรอยตอ่เรยีบทำส ี
ประต ู บำนเลือ่นคู ่บำนอลมูเินียมขำวอบ บำนพีวีซี 
หนำ้ตำ่ง บำนกรอบบำนอลมูเินียม 
หอ้งน ำ้ พืน้ กระเบือ้งเซลำมคิ ขนำด 30.00 x 30.00 เซนติเมตร 

ผนงั ก่ออิฐมอญฉำบปนูเรยีบกรุกระเบือ้ง ขนำด 30.00 x 30.00 เซนติเมตร 
สขุภณัฑ ์ โถสขุภณัฑช์กัโครกแบบนั่งรำบ ถำดอำบน ำ้ อำ่งลำ้งหนำ้ กระจกเงำชนิด

ติดผนงั รำวแขวนผำ้ ฝักบวัสำยออ่น สำยฉีดช ำระ ทีว่ำงสบู่ 
การจัดแบ่งพืน้ที่อาคารและการใช้ประโยชน ์
แบง่เป็น ชัน้ท่ี 1 แบง่เป็น ส ำนกังำน หอ้งน ำ้ หอ้งครวั และโถงโรงงำน 
กำรใชป้ระโยชนปั์จจบุนั อำคำรส ำนกังำน พรอ้มโรงงำนผลติเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ 

 



         ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตอ่กำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 

 

เอกสำรแนบ 1 หนำ้ 5 

(2) อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว 

 รายละเอียดสิ่งปลกูสร้าง 
ต ำแหนง่ทีต่ัง้ ก่อสรำ้งบนโฉนดที่ดินเลขท่ี 46830 46831 และ 46832 
รายละเอียดของอาคาร 
ลกัษณะอำคำร / จ ำนวน อำคำรคอนกรตีเสรมิเหลก็ชัน้เดยีว 
ขนำด (กวำ้ง x ยำว) ประมำณ 10.00 x 11.00 เมตร 
พืน้ท่ีใชส้อยภำยในอำคำร พืน้ท่ีใชส้อยภำยในอำคำรประมำณ 110.00 ตำรำงเมตร 
อำยอุำคำร 5 ปี 
สภำพกำรก่อสรำ้ง ปำนกลำง 
มำตรฐำนกำรก่อสรำ้ง ปำนกลำง 
สภำพสิง่ปลกูสรำ้ง ปำนกลำง 
ลักษณะโครงสร้างอาคารและวัสดุตกแต่ง 
โครงสรำ้ง คอนกรตีเสรมิเหลก็ 
โครงหลงัคำ / หลงัคำ เหลก็ / เมทลัชีทบฉุนวนกนัควำมรอ้น 
พืน้ คอนกรตีเสรมิเหลก็ 
วสัดผิุวพืน้ คอนกรตีผิวขดัมนั 
ผนงั ก่ออิฐมวลเบำ ผิวฉำบปนูเรยีบทำสี 
ฝำ้เพดำน เปิดโลง่ 
ประต ู บำนเหลก็มว้น และบำนพีวซี ี
หนำ้ตำ่ง ไมม่ี 
หอ้งน ำ้ พืน้ กระเบือ้งเคลอืบ  

ผนงั ก่ออิฐมอญฉำบปนูเรยีบกรุกระเบือ้ง 
สขุภณัฑ ์ โถสขุภณัฑช์กัโครกแบบนั่งรำบ อำ่งลำ้งหนำ้ กระจกเงำชนิดติดผนงั  

รำวแขวนผำ้ ฝักบวัสำยออ่น สำยฉีดช ำระ ที่วำงสบู ่
การจัดแบ่งพืน้ที่อาคารและการใช้ประโยชน ์
แบง่เป็น ชัน้ท่ี 1 แบง่เป็น หอ้งซอ่มบ ำรุง และหอ้งน ำ้ 
กำรใชป้ระโยชนปั์จจบุนั อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว 
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ตำรำงกำรวิเครำะหม์ลูคำ่สิง่ปลกูสรำ้ง 

ล าดับที ่ รายละเอียดส่ิงปลูกสร้าง มูลค่าส่ิงปลูกสร้าง (บาท) 
มูลค่าทดแทน มูลค่าปัจจุบัน 

1 อำคำรส  ำนกังำน พรอ้มโรงงำน 2 ชัน้   
 - พืน้ที่ภำยในอำคำร 3,744.00 ตำรำงเมตร @ 18,000.00 บำท 67,392,000.00 64,022,400.00 
 - พืน้ที่สว่นตอ่เติม 72.00 ตำรำงเมตร @   8,000.00 บำท 576,000.00 547,200.00 
 - พืน้ที่เฉลียง / ระเบียง 118.00 ตำรำงเมตร @   8,000.00 บำท 944,000.00 896,800.00 
 หกั คำ่เสื่อมรำคำ อำยปุระมำณ 5 ปี เทำ่กบั 5.00%   

รวมมูลค่าส่ิงปลูกสร้าง (RCN ~ 17,517/sqm) (DRC ~ 16,641/sqm) 68,912,000.00 65,466,400.00 

2 อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว   
 - พืน้ที่ภำยในอำคำร 110.00 ตำรำงเมตร @   8,000.00 บำท 880,000.00 836,000.00 
 หกั คำ่เสื่อมรำคำ อำยปุระมำณ 5 ปี เทำ่กบั 5.00%   

รวมมูลค่าส่ิงปลูกสร้าง (RCN ~ 8,000/sqm) (DRC ~ 7,600/sqm) 880,000.00 836,000.00 

รวมมูลค่าส่ิงปลูกสร้างทัง้หมด 69,792,000.00 66,302,400.00 

มลูคำ่ประกนัอคัคีภยั (คิด 90% ของมลูคำ่ทดแทนใหม ่ไมร่วมมลูคำ่รำกฐำนอำคำรของมลูคำ่ตำมสภำพปัจจบุนั) 59,672,160.00 

หรอืเทำ่กบั (ปัดเศษ) 59,672,000.00 

หมำยเหต:ุ 1) รำคำประเมินค่ำก่อสรำ้งทดแทนใหม่ดงักล่ำวขำ้งตน้ SIMS ไดใ้ชป้ระมำณกำรรำคำค่ำก่อสรำ้ง พ.ศ. 2566 - 2567 ของ
สมำคมผูป้ระเมินค่ำทรพัยส์ินแห่งประเทศไทยเป็นหลกัเกณฑม์ำตรฐำนอำ้งอิงในกำรพิจำรณำรำคำต่อหน่วยแลว้ท ำกำร
ปรบัแกปั้จจัยอ่ืนๆ ที่มีผลกระทบต่อรำคำต่อหน่วยของค่ำก่อสรำ้งตำมลักษณะรูปแบบสิ่งปลกูสรำ้ง กำรออกแบบงำน
โครงสรำ้งกำรออกแบบและวสัดทุี่ไชใ้นกำรตกแตง่ รวมถึงงำนระบบสขุำภิบำลดว้ย เป็นตน้ 

 2) กำรพิจำรณำหกัค่ำเสื่อมรำคำต่อปีของสิ่งปลกูสร้ำง ทำง SIMS ไดใ้ชป้ระมำณอตัรำกำรหกัค่ำเสื่อมรำคำ พ.ศ. 2566 - 
2567ของสมำคมผูป้ระเมินค่ำทรพัยส์ินแห่งประเทศไทยเป็นหลักเกณฑม์ำตรฐำนอำ้งอิงในกำรพิจำรณำอัตรำค่ำเสื่อม
รำคำแลว้ท ำกำรปรบัแกปั้จจยัอ่ืนๆ ที่มีผลกระทบตอ่กำรพิจำรณำอตัรำคำ่เสื่อมรำคำตำมมำตรฐำนคณุภำพงำนโครงสรำ้ง 
คณุภำพของวสัดทุี่ใชต้กแตง่ สภำพกำรใชป้ระโยชนใ์นปัจจบุนั กำรดแูลรกัษำ รวมถึงกำรปรบัปรุงซอ่มแชม เป็นตน้ 

 
จำกกำรประเมินมูลค่ำสิ่งปลูกสรำ้งดว้ยวิธีตน้ทุนทดแทน (Replacement Cost Approach) ซ่ึงได้มูลค่า

ยุติธรรมของสิ่งปลูกสร้างเท่ากับ 66,300,000.00 บาท 
 
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัวิธีกำรประเมินมลูคำ่ทรพัยส์นิ 

ผูป้ระเมินรำคำทรพัยส์ินอิสระไดต้รวจสอบและพิจำรณำปัจจัยต่ำง ๆ นีท้ี่เก่ียวขอ้งในกำรประเมินมูลค่ำ เช่น 
ควำมเหมำะสมในกำรใชป้ระโยชน ์สภำพกำรตลำดทั่ว ๆ ไปพรอ้มเง่ือนไขขอ้จ ำกดัตำ่ง ๆ ลกัษณะเฉพำะของทรพัยส์นิและ
สทิธิทำงกฎหมำยเพื่อเลอืกใชว้ิธีกำรประเมินมลูคำ่ที่เหมำะสมกบัลกัษณะของทรพัยส์นิ  

โดยกำรประเมินมูลค่ำทรพัยส์ินในครัง้นี  ้ ซึ่งประกอบดว้ยสิ่งปลกูสรำ้งจ ำนวน 2 รำยกำร ไดแ้ก่ (1) อำคำร
ส ำนกังำน โรงงำนผลติเสือ้ผำ้ส ำเรจ็รูป 2 ชัน้ และ (2) อำคำรซอ่มบ ำรุงชัน้เดียว ผูป้ระเมินรำคำทรพัยส์ินอิสระใชว้ิธีตน้ทนุ
ทดแทน (Replacement Cost Approach) ซึง่ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นวำ่มีควำมเหมำะสม เนื่องจำกผูป้ระเมินรำคำ
ทรพัยส์ินอิสระไดท้ ำกำรประเมินมลูค่ำทรพัยส์ินอยู่บนพืน้ฐำนหำกจะก่อสรำ้งสิ่งปลกูสรำ้งที่ประเมินขึน้ใหม่ เพื่อใหไ้ด้
มลูค่ำทดแทนใหม่ (Replacement Cost) แลว้หกัลบดว้ยค่ำเสื่อมตำมสภำพและอำยกุำรใชง้ำนของอำคำรและสิ่งปลกู
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สรำ้ง มูลค่ำที่ไดจ้ึงสำมำรถสะทอ้นมูลค่ำตำมสภำพปัจจุบนัของอำคำรและสิ่งปลกูสรำ้งได ้ทัง้นี ้กำรประเมินรำคำค่ำ
ก่อสรำ้งใหม่ รวมถึงสมมติฐำนกำรตดัค่ำเสื่อมตำมสภำพ ก็เป็นไปโดยสอดคลอ้งกับหลกัเกณฑข์องสมำคมผูป้ระเมิน
มลูคำ่ทรพัยส์นิแหง่ประเทศไทย ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นวำ่วิธีกำรดงักลำ่วเป็นวิธีที่มีควำมเหมำะสม 
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เอกสารแนบ 2 
สรุปสาระส าคัญของเงือ่นไขและข้อตกลงตามสัญญาซือ้ขายหุ้น 

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX ในครัง้นี ้บริษัทฯ ไดม้ีกำรจดัท ำสญัญำซือ้ขำยหุน้ทัง้หมด  
4 ฉบบั ซึง่แตล่ะฉบบัมีสำระส ำคญัของเง่ือนไขและขอ้ตกลงเช่นเดียวกนั โดยสำมำรถสรุปรวมกนัไดด้งันี ้

สัญญาซือ้ขายหุ้น 

วนัทีล่งนำมสญัญำ 26 กมุภำพนัธ ์2567 ส ำหรบั ICC IDF และ BSC และ  
29 กมุภำพนัธ ์2567 ส ำหรบั SPI 

คูส่ญัญำ ผูข้ำย 

บรษัิท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) (“TNL”) 

ผูซ้ือ้ 

1. บรษัิท ไอ.ซี.ซี. อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ำกดั (มหำชน) (“ICC”) 
2. บรษัิท ไอ.ดี.เอฟ. จ ำกดั (“IDF”) 
3. บรษัิท บีเอสซี โซอิน จ ำกดั (“BSC”) 
4. บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

รำคำและกำรช ำระรำคำ รำคำหุน้ละ 111.65 บำท 

ผูซ้ือ้จะตอ้งช ำระรำคำซือ้ขำยหุน้ใหแ้ก่ผูข้ำยในวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ์ ผูซ้ือ้ตกลงโอนเงิน
เขำ้บญัชีธนำคำรตำมรำยละเอียดซึง่ผูข้ำยแจง้ใหผู้ซ้ือ้ทรำบลว่งหนำ้ หรอืผูซ้ือ้อำจช ำระรำคำหุน้
ที่ซือ้ขำยดว้ยแคชเชียรเ์ช็คสั่งจ่ำยผูข้ำย หรอืวิธีกำรอื่นใดตำมที่คูส่ญัญำทัง้สองฝ่ำยตกลงกนั 

กำรซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์ คูส่ญัญำตกลงใหว้นัท่ีก ำหนดใหม้ีกำรซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์คือ ภำยในวนัท่ี 31 กรกฎำคม 2567 

ค ำรบัรองและ 
ค ำรบัประกนัของ
คูส่ญัญำทัง้สองฝ่ำย 

ค ำรบัรองและค ำรบัประกันของผูข้ำยและผูซ้ือ้ถูกตอ้งแทจ้ริงทุกประกำร ณ วันซือ้ขำยเสร็จ
สมบรูณ ์และในวนัท่ีกำรท ำธุรกรรมเสรจ็สมบรูณ ์
1. คูส่ญัญำแตล่ะฝ่ำยไมไ่ดอ้ยูใ่นสถำนะเป็นบคุคลลม้ละลำยหรอืมีหนีส้นิลน้พน้ตวั 
2. คูส่ญัญำแตล่ะฝ่ำยมีอ ำนำจตำมกฎหมำยในกำรเขำ้ท ำและปฏิบตัิหนำ้ที่ตำมสญัญำฉบบันี ้ 
3. คูส่ญัญำไมม่ีกระบวนพิจำรณำทำงกฎหมำย กระบวนกำรอนญุำโตตลุำกำร หรือกระบวน

พิจำรณำในท ำนองเดียวกนัโดยหรอืตอ่หนำ้หนว่ยงำนของรฐั ซึง่ก ำลงัคำ้งพิจำรณำอยู่ หรือ
เท่ำที่คู่สญัญำทรำบ มีแนวโน้มว่ำจะเกิดขึน้ต่อคู่สญัญำ ซึ่งหำกมีกำรพิจำรณำตัดสิน
ในทำงที่ไมเ่ป็นคณุ อำจมีผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อควำมสำมำรถของผูซ้ือ้
จะปฏิบตัิตำมหนำ้ที่ของตนภำยใตส้ญัญำนี ้

ค ำรบัรองและ 
ค ำรบัประกนัของผูซ้ือ้ 

ผูซ้ือ้ขอใหค้  ำรบัรองและค ำรบัประกนัแก่ผูข้ำยว่ำ ขอ้มลูต่อไปนีถ้กูตอ้งและเป็นจริงทกุประกำร 
ณ วนัท่ีท ำสญัญำฉบบันี ้และในวนัท่ีกำรท ำธุรกรรมเสรจ็สมบรูณ ์
1. สญัญำฉบับนี  ้รวมถึงเอกสำรใด ๆ ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของสญัญำฉบับนี ้ มีผลผูกพันและ
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สำมำรถใชบ้งัคบัต่อผูซ้ือ้ไดอ้ยำ่งเต็มที่ตำมขอ้ก ำหนดและเง่ือนไขที่ระบไุวใ้นสญัญำฉบบันี ้
และเอกสำรนัน้ ๆ ทกุประกำร เมื่อผูซ้ือ้ไดล้งนำมในเอกสำรดงักลำ่ว 

2. ผูซ้ือ้มีควำมสำมำรถตำมกฎหมำยในกำรเขำ้ท ำสญัญำ และปฏิบตัิหนำ้ที่ตำมสญัญำฉบบั
นี ้ซึ่งรวมถึงมีสถำนะทำงกำรเงินที่เพียงพอในกำรท ำหนำ้ที่ในกำรช ำระรำคำหุน้ที่ซือ้ขำย
ใหแ้ก่ผูข้ำยโดยครบถว้นในวนัท่ีกำรซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์

3. ผูซ้ือ้ไดท้  ำกำรตรวจสอบสถำนะกิจกำรอย่ำงเป็นอิสระ และท ำกำรตรวจสอบที่จ ำเป็นแลว้ 
รวมถึงแตไ่มจ่ ำกดัเพียงสถำนะทำงกำรเงินและกำรด ำเนินธุรกิจของ TNLX และไดต้ดัสินใจ
เขำ้ท ำธุรกรรมที่ก ำหนดไวภ้ำยใตส้ญัญำนีต้ำมกำรตรวจสอบและประเมินของตน 

ค ำรบัรองและ 
ค ำรบัประกนัของผูข้ำย 

ผูข้ำยขอใหค้  ำรบัรองและค ำรบัประกนัแก่ผูซ้ือ้ว่ำ ขอ้มลูต่อไปนีถ้กูตอ้งและเป็นจริงทกุประกำร 
ณ วนัท่ีท ำสญัญำฉบบันี ้และในวนัท่ีกำรท ำธุรกรรมเสรจ็สมบรูณ ์
1. ผูข้ำยเป็นเจำ้ของกรรมสิทธ์ิในหุน้ท่ีซือ้ขำยโดยถูกตอ้งตำมกฎหมำย และปลอดจำกภำระ

ติดพนั และขอ้เรียกรอ้งไม่ว่ำประเภทใด ๆ ทัง้สิน้ และผูข้ำยมีควำมสำมำรถและมีสิทธิใน
กำรจ ำหน่ำยจ่ำยโอน และขำยหุน้ที่ซือ้ขำยใหแ้ก่ผูซ้ือ้ได้ โดยปรำศจำกขอ้ก ำหนดหรือ
เง่ือนไขใด ๆ 

2. ขอ้มลูทัง้หมดที่ระบุในสญัญำฉบบันี  ้และขอ้มูลอื่น ๆ ที่ไดใ้หไ้ว ้หรือจดัใหโ้ดยผูข้ำย หรือ
ตวัแทน หรือลกูจำ้งของผูข้ำย ในระหว่ำงกำรตรวจสอบสถำนะของ TNLX ก่อนกำรเขำ้ท ำ
สญัญำฉบบันี ้และระหว่ำงระยะเวลำภำยหลงักำรตรวจสอบสถำนะของ TNLX จนกระทั่ง
วนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบูรณย์งัคงเป็นขอ้มูลที่ถูกตอ้ง ครบถว้น และสมบรูณท์ุกประกำร 
และภำยหลงัจำกที่ไดม้ีกำรสอบถำมแลว้ ผูข้ำยไม่ทรำบถึงขอ้เท็จจริง หรือพฤติกำรณใ์ด ๆ 
ที่มิไดเ้ปิดเผยเป็นลำยลกัษณอ์กัษรใหแ้ก่ผูซ้ือ้อนัจะท ำใหข้อ้มูลดงักลำ่วไม่เป็นควำมจริง  
ไม่ถกูตอ้ง หรือท ำใหเ้ขำ้ใจผิดใด ๆ หรืออำจมีผลกระทบต่อควำมตัง้ใจและควำมประสงค์
ของผูซ้ือ้ ในกำรท่ีจะเขำ้ซือ้ขำยหุน้ท่ีซือ้ขำย 

เง่ือนไขบงัคบัก่อน 1. ค ำรบัรองและค ำรบัประกันของผูข้ำย และผูซ้ือ้ ถูกตอ้งแทจ้ริงทุกประกำร ณ วนัซือ้ขำย
เสรจ็สมบรูณ ์

2. ณ วนัที่กำรซือ้ขำยหุน้ที่ซือ้ขำยเสร็จสมบูรณ์ ไม่มีเหตุกำรณห์รือกำรกระท ำใด ๆ ซึ่งอำจ
ก่อใหเ้กิดผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อ TNLX (Material Adverse Effect) หรือ
ขดัขวำงกำรท ำธุรกรรมตำมที่ก ำหนดไวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ 

3. ที่ประชมุคณะกรรมกำร และ/หรอื ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของผูข้ำย และผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) มีมติ
อนมุตัิกำรเขำ้ท ำธุรกรรมซือ้ขำยหุน้ TNLX และกำรเขำ้ท ำ และปฏิบตัิตำมสญัญำซือ้ขำย
หุน้ใน TNLX 

4. ผูข้ำยไดด้  ำเนินกำรใหผู้ซ้ือ้ไดร้บัหนงัสือลำออกจำกกำรเป็นกรรมกำรบริษัทใน TNLX ใน
กรณีที่ผูซ้ือ้แสดงควำมประสงคท์ี่จะเสนอช่ือกรรมกำรเขำ้ใหมใ่น TNLX ตำมสดัสว่นกำรถือ
หุน้ภำยหลงัวนัท่ีกำรซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์
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5. ผูซ้ือ้จะตอ้งน ำสง่หลกัฐำนเป็นหนงัสอืซึง่ออกโดยธนำคำรท่ีผูซ้ือ้มีบญัชีอยูเ่พื่อแสดงว่ำผูซ้ือ้
มีเงินครบถว้นเพียงพอส ำหรบักำรช ำระรำคำหุน้ท่ีซือ้ขำยใหแ้ก่ผูข้ำย 

6. ผูข้ำยตอ้งเป็นผูไ้ดร้บักำรยกเวน้ภำษีมลูคำ่เพิ่มตำมหมวด 4 ภำษีธุรกิจเฉพำะตำมหมวด 5 
และอำกรแสตมป์ตำมหมวด 6 ในลกัษณะ 2 แห่งประมวลรษัฎำกร ตำมพระรำชกฤษฎีกำ
ออกตำมควำมในประมวลรษัฎำกรว่ำดว้ยกำรยกเวน้รษัฎำกร (ฉบบัที่ 516) พ.ศ. 2554 
จำกกำรโอนกิจกำรบำงสว่น 

กำรชดใชค้ำ่เสยีหำย คู่สญัญำตกลงที่ฝ่ำยผิดสญัญำจะตกลงที่จะรบัผิดชดใชค้่ำเสียหำยแก่คู่สญัญำฝ่ำยที่ไม่ไดผิ้ด
สญัญำส ำหรบัควำมเสยีหำยใดๆ อนัเนื่องมำจำกกำรผิดค ำรบัรองและค ำรบัประกนั หรือกำรไม่
ปฏิบตัิตำมเง่ือนไขในสญัญำ โดยจ ำกดัควำมรบัผิดอยู่ที่ระยะเวลำ 2 ปี นบัแต่วนัที่ซือ้ขำยเสร็จ
สมบรูณ ์โดยคำ่เสยีหำยจะจ ำกดัจ ำนวนรวมสงูสดุไมเ่กินรำคำหุน้ท่ีซือ้ขำย ทัง้นี ้ควำมเสยีหำยที่
เกิดจำกกำรรบัรองและค ำรบัประกนัเก่ียวกบัเอกสำรและประเด็นทำงภำษีจะจ ำกดัควำมรบัผิด
อยูท่ี่ระยะเวลำ 6 เดือนนบัแตว่นัท่ีซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์ทัง้นี ้หำกผูซ้ือ้ตอ้งกำรสอบถำมขอ้มลูใน
ประเด็นนี ้หรอืตอ้งกำรใหผู้ข้ำยขยำยควำมรบัผิดชอบ ทัง้นี ้ระยะเวลำควำมรบัผิดของผูข้ำยเมื่อ
รวมระยะเวลำที่ขอขยำยจะตอ้งไมเ่กิน 2 ปี ใหผู้ซ้ือ้แจง้ผูข้ำยเป็นลำยลกัษณอ์กัษร โดยที่ผูข้ำย
ขอสงวนสทิธ์ิในกำรขยำยระยะเวลำจ ำกดัควำมรบัผิดในขอ้นีต้ำมควำมเหมำะสม 

 

 



 

รายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระ 

ต่อการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกัน 
(การซือ้หุ้นสามัญบริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ากัด ร้อยละ 9.9997) 

 

 

 

ของ 

 

บริษัท ธนูลักษณ ์จ ากัด (มหาชน) 
 
 

จดัท ำโดย 

 
 
 

 
 

บรษัิท แอดไวเซอรี่ พลสั จ ำกดั 
18 มีนำคม 2567

สิง่ที่สง่มำดว้ย 8 
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ค านิยาม 

บรษัิทฯ หรอื  TNL บรษัิท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) 

SPI บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) 

OXA บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั 

OX1 บรษัิท ออกซิเจน วนั จ ำกดั 

OX2 บรษัิท ออกซิเจน ท ูจ ำกดั 

TNLX บรษัิท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั  

CBW บรษัิท เซเลเบรท เว็ลธ จ ำกดั 

SAP บรษัิท เอส.แอพพำเรล จ ำกดั 

BTS บรษัิท บีทีเอส กรุป๊ โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) 

OAM บรษัิท บรหิำรสนิทรพัย ์ออกซิเจน จ ำกดั 

TNLA บรษัิท ทีเอ็นแอล อลัไลแอนซ ์จ ำกดั  

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ บรษัิท แอดไวเซอรี ่พลสั จ ำกดั 

ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

ส ำนกังำน ก.ล.ต. ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์

ประกำศกำรไดม้ำหรอื
จ ำหนำ่ยไป 

ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรที่มี
นยัส  ำคญัที่เขำ้ขำ่ยเป็นกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรพัยส์ินลงวนัที่ 31 สิงหำคม 2551 และ
ประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่องกำรเปิดเผยข้อมูลและ  
กำรปฏิบัติกำรของบริษัทจดทะเบียนในกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัย ์พ .ศ. 2547  
ลงวนัท่ี 29 ตลุำคม 2547 และที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม  

ประกำศรำยกำรท่ีเก่ียว
โยงกนั 

ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ ทจ. 21/2551 เรือ่ง หลกัเกณฑใ์นกำรเขำ้ท ำรำยกำร
ที่เก่ียวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหำคม 2551 และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรัพย  ์
แหง่ประเทศไทย เรือ่ง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบรษัิทจดทะเบียนในรำยกำรท่ี
เก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกำยน 2546 และที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม  

ธุรกรรมกำรลงทนุใน 
หุน้สำมญั OXA 

กำรลงทนุในหุน้สำมญัรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่ออกและเรียกช ำระแลว้ในบริษัท ออกซิเจน  
แอสเซ็ท จ ำกดั จำกบรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) คิดเป็นมลูค่ำรวมทัง้สิน้ 
99.997 ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืมตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ 
โดย ณ วนัท่ี 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 ลำ้นบำท รวมเป็นมลูค่ำ
ทัง้สิน้ 667.097 ลำ้นบำท 

 



 

 

 

 

อพ. 012/ 2567 

วนัท่ี 18 มีนำคม 2567 

เรยีน คณะกรรมกำรและผูถื้อหุน้ 
บรษัิท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) 

เรือ่ง ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตอ่กำรท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

 

เนื่องจำกในช่วงที่ผำ่นมำ อตุสำหกรรมสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ไดร้บัผลกระทบจำกภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึน้
จำกภำวะกำรขำดแคลนแรงงำน และตน้ทุนค่ำจำ้งแรงงำนของไทยที่มีแนวโนม้สงูกว่ำเมื่อเทียบกับค่ำจำ้งแรงงำนของ
ประเทศคู่แข่งในภูมิภำค ประกอบกับในช่วง 2 – 3 ปีที่ผ่ำนมำ บริษัท ธนูลกัษณ์ จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ”) ไดร้บั
ผลกระทบจำกสถำนกำรณก์ำรแพร่ระบำดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (“COVID-19”) ที่ไดม้ีกำรพฒันำสำยพนัธุ์
ตำ่งๆ อยำ่งตอ่เนื่องจึงถือเป็นปัจจยัเสีย่งที่ส  ำคญัตอ่ภำวะเศรษฐกิจโดยรวม และมีผลท ำใหบ้รษัิทฯ ประกำศหยดุประกอบ
กิจกำรเป็นกำรชั่วครำวในสว่นกำรผลติของสำขำกบินทรบ์รุีและล ำพนูในช่วงเดือนมิถนุำยน – สิงหำคม 2563 นอกจำกนี ้
บริษัทย่อยของบริษัทฯ 2 แห่ง ไดแ้ก่ (1) บริษัท เซเลเบรท เว็ลธ จ ำกดั (“CBW”) ประกอบธุรกิจรบัจำ้งผลิตและจ ำหน่ำย
สินคำ้เครื่องแต่งกำย และ (2) บริษัท เอส.แอพพำเรล จ ำกดั (“SAP”) ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยสินคำ้เครื่องแต่งกำย ต่ำง
ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณด์งักลำ่วจนมีผลท ำให ้CBW และ SAP ตอ้งท ำกำรหยดุประกอบกิจกำรลงในช่วงประมำณ
ปี 2563 จนกระทั่งในปี 2566 CBW ไดจ้ดทะเบียนเลิกบริษัทกับกรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ และช ำระทุนคืนแก่ผูถื้อหุน้
เรยีบรอ้ยแลว้เมื่อวนัท่ี 25 สงิหำคม 2566 สว่น SAP จะด ำเนินกำรจดทะเบียนเลกิบรษัิทตอ่ไป 

จำกแนวโนม้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสทุธิของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลง บริษัทฯ จึงไดพ้ยำยำม 
มองหำโอกำสกำรเขำ้ลงทนุในสนิทรพัย ์และ/หรอื ธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพ สำมำรถสรำ้งกำรเติบโตเพิ่มเติมของรำยไดแ้ละ 
ผลก ำไรใหแ้ก่บรษัิทฯ ไดอ้ยำ่งยั่งยืนแทนที่ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ซึง่เดิมเคยเป็นธุรกิจที่สรำ้งผลก ำไรท่ีดีใหก้บับริษัทฯ 
ดงันัน้ ในปลำยปี 2565 บริษัทฯ ไดม้ีกำรลงทุนในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกัน ธุรกิจบริหำรจัดกำร
สินทรพัย ์NPLs และ NPAs และธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย (รวมเรียกว่ำ “ธุรกิจอื่น”) และมีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษัิทฯ โดยมีบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) (“BTS”) เขำ้มำเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่
ของบรษัิทฯ รว่มกนักบั บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 

ในระหว่ำงปี 2566 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสร้ำงกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงส่วน 
(Partial Business Transfer หรือ PBT) ในสว่นของธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มมำอยู่ภำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ บริษัท  
ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”) ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยมีผลทำงกฎหมำยแลว้ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎำคม 2566 ท ำใหรู้ปแบบกำร
ประกอบธุรกิจของบรษัิทฯ เปลีย่นแปลงไปจำกเดิมที่ประกอบธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุ่งห่มเป็นธุรกิจหลกั เป็นกำรประกอบ
ธุรกิจลงทนุในบรษัิทอื่น (Holding Company) โดยบรษัิทฯ ด ำเนินธุรกิจผำ่นกำรลงทนุในบรษัิทยอ่ยซึง่ด  ำเนินธุรกิจหลกัใน 
4 ประเภท ไดแ้ก่ (1) ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ ด ำเนินงำนโดย TNLX (2) ธุรกิจใหส้นิเช่ือที่มีหลกัประกนั ด ำเนินงำนโดย
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บริษัท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกัด (“OXA”) (3) ธุรกิจบริหำรจัดกำรสินทรพัย ์NPLs และ NPAs ด ำเนินงำนโดยบริษัท 
บริหำรสินทรพัย ์ออกซิเจน จ ำกัด (“OAM”) (รวมเรียกธุรกิจ (2) และ (3) ว่ำ “ธุรกิจการเงิน”) และ (4) ธุรกิจพฒันำ
อสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย ด ำเนินงำนโดยบริษัท ทีเอ็นแอล อลัไลแอนซ ์จ ำกัด (“TNLA”) ท ำใหภ้ำยหลงัจำกกำรปรบั
โครงสรำ้งแบบ PBT แลว้บรษัิทฯ จะมีรำยไดจ้ำกเงินปันผลรบักำรเงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทอื่น รำยไดด้อกเบี ้ยรบั 
รำยไดค้ำ่เช่ำจำกกำรใหเ้ช่ำทรพัยส์นิ และรำยไดอ้ื่น ๆ ในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

อย่ำงไรก็ดี ในปี 2566 เป็นปีแรกที่บริษัทฯ เริ่มรับรู ้ผลประกอบกำรจำกธุรกิจอื่นที่บริหำรงำนผ่ำน 
บรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ จ ำนวน 3 แห่ง ตัง้แต่ตน้ปี ทัง้นี ้แมว้่ำรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นอำจมีจ ำนวนไม่มำกเมื่อเทียบกบัรำยได้
จำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม เนื่องจำกรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นส่วนหนึ่งเป็นธุรกิจกำรเงินซึ่งมีรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัและ  
อีกสว่นหนึง่เป็นธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำยซึง่โครงกำรอยูร่ะหว่ำงกำรพฒันำจึงยงัไมไ่ดม้ีกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำร
ขำย แตธุ่รกิจอื่นเป็นธุรกิจที่สำมำรถสรำ้งก ำไรสทุธิที่ดีใหก้บับริษัทฯ โดยงวดปี 2566 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิตำมงบกำรเงิน
รวมเทำ่กบั 513.38 ลำ้นบำท แบง่เป็น ก ำไรสทุธิธุรกิจอื่นจำกผลประกอบกำรของ OXA OAM และ TNLA รวมรอ้ยละ 92 
และก ำไรสทุธิธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำกผลประกอบกำรของ TNLX รอ้ยละ 81 และจำกผลประกอบกำรของธุรกิจอื่น
ที่ใหผ้ลตอบแทนที่ดีจึงท ำใหใ้นภำพรวมในปี 2566 บริษัทฯ มีผลประกอบกำรก ำไรสทุธิในงบกำรเงินรวมเติบโตเพิ่มขึน้
อยำ่งเห็นไดช้ดัจำก 101.86 ลำ้นบำท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 513.38 ลำ้นบำท ในปี 2566 หรอืเพิ่มขึน้ 411.52 ลำ้นบำท 

ดว้ยควำมมุง่มั่นของบรษัิทฯ ที่จะสรำ้งกำรเติบโตและผลตอบแทนที่ดีใหก้บัผูถื้อหุน้อย่ำงต่อเนื่องในระยะยำว 
บริษัทฯ จึงพิจำรณำว่ำกำรจ ำหน่ำยธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ก ำลงัเผชิญกบัภำวะกำรแข่งขนัที่สงู มีควำมเสี่ยงจำก
ควำมไมแ่นน่อนของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ซึ่งเป็นปัจจยัที่ท  ำใหโ้อกำสที่ธุรกิจ
สิง่ทอและเครือ่งนุง่ห่มจะกลบัมำสรำ้งผลก ำไรที่ดีใหก้บับริษัทฯ ดงัเช่นในอดีตนัน้ เป็นไปไดย้ำก ประกอบกบับริษัทฯ เป็น
ผูผ้ลติกลำงน ำ้ ช่องทำงกำรจ ำหนำ่ยสว่นใหญ่ขำยผำ่นใหก้บัตวัแทนจ ำหนำ่ยไปท ำกำรตลำดตอ่ยงัผูบ้ริโภค จึงไม่สำมำรถ
ก ำหนดรำคำเองไดโ้ดยอิสระเพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในภำวะที่กำรแขง่ขนัสงูและภำวะเศรษฐกิจชะลอตวัได ้
ซึ่งจะเห็นไดจ้ำกผลตอบแทนจำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ จำกขอ้จ ำกัด
ดงักลำ่ว บรษัิทฯ จึงพิจำรณำวำ่กำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุใน TNLX ที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ในช่วงหลำยปีที่
ผำ่นมำใหผ้ลตอบแทนที่ลดลง และบำงปีมีผลขำดทนุออกไป จะท ำใหบ้ริษัทฯ ลดควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจและมี
ผลประกอบกำรโดยรวมดีขึน้ 

นอกจำกนี ้เนื่องจำกบริษัทฯ มีแผนกำรจดัโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชัดเจนและเหมำะสมกับกำรเติบโตอย่ำง
ยั่งยืนในอนำคต ซึ่งมุ่งเนน้กำรสรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน  และลดโครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบริษัทย่อยที่ถือโดย
บคุคลที่อำจมีควำมขดัแยง้เพื่อใหโ้ครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบริษัทย่อยเป็นไปเพื่ อประโยชนท์ี่ดีที่สดุของบริษัทฯ ดงันัน้  
ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2567 เมื่อวนัที่ 12 มีนำคม 2567 จึงมีมติอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรซือ้หุน้
สำมญัใน OXA (ปัจจุบนับริษัทฯถือหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 90.00 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA) ซึ่งประกอบ
ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกนัแก่ผูป้ระกอบกำร จำก SPI จ ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่
ออกและจ ำหนำ่ยแลว้ของ OXA ในรำคำซือ้ขำยที่หุน้ละ 1,000 บำท รวมเป็นมลูค่ำกำรซือ้หุน้สำมญั OXA ทัง้สิน้ 99.997 

                                                           
1 ก ำไรสทุธิจำกธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ส  ำหรบังวด ปี 2566 เป็นผลรวมของก ำไรสทุธิที่ด  ำเนินงำนภำยใตบ้ริษัทฯ ในช่วงเดือนมกรำคม – 
มิถุนำยน 2566 และก ำไรสุทธิที่ด  ำเนินงำนภำยใต ้TNLX ในช่วงเดือนกรกฎำคม – ธันวำคม 2566 รวมรำยไดอ่ื้นที่ไม่เก่ียวขอ้งกับกำร
ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครือ่งนุ่งหม่ แตไ่มร่วมรำยกำรที่ไมไ่ดเ้กิดขึน้เป็นประจ ำตำมธุรกิจปกติ (non-recurring income) 
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ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืมตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ โดย ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567 มี
ยอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 ลำ้นบำท รวมเป็นมลูค่ำทัง้สิน้ 667.097 ลำ้นบำท (“ธุรกรรมกำรลงทุนในหุน้สำมญั 
OXA”)  

เนื่องจำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทุนในหุน้สำมัญ OXA เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรได้มำซึ่งทรพัยส์ินของบริษัท  
ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรที่มีนยัส ำคญัที่เขำ้ข่ำยเป็น
กำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรัพย์สิน ลงวันที่ 31 สิงหำคม 2551 (และที่ได้มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และประกำศ
คณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียนในกำร
ไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไปซึง่สนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัที่ 29 ตลุำคม 2547 (และที่ไดม้ีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกำศรำยกำร
ไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป”) โดยมีขนำดรำยกำรเทำ่กบัรอ้ยละ 4.97 ตำมเกณฑม์ลูค่ำรวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็นเกณฑท์ี่ค  ำนวณ 
ขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ทัง้นี ้กำรพิจำรณำขนำด
รำยกำรดงักลำ่วเป็นมลูคำ่หุน้ท่ีซือ้ขำยภำยใตธุ้รกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA นี ้จ ำนวน 99.997 ลำ้นบำทและวงเงิน
กูท้ี่ OXA มีอยู่ในปัจจุบนักบั SPI ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567 จ ำนวน 567.10 ลำ้นบำท รวมเป็นมูลค่ำรวมสิ่งตอบแทน
เท่ำกับ 667.097 ลำ้นบำท และหำกนบัรวมขนำดรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยใ์นรอบระยะเวลำ 6 เดือนยอ้นหลงั จะมี 
ขนำดรำยกำรรวมเท่ำกบัรอ้ยละ 5.20 ตำมเกณฑม์ูลค่ำรวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็นเกณฑท์ี่ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ 
เนื่องจำกขนำดรำยกำรรวมดงักลำ่วไมเ่กินรอ้ยละ 15 จึงไมเ่ขำ้ขำ่ยเป็นกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยท์ี่มีนยัส ำคญั
ของบรษัิทจดทะเบียน ตำมหลกัเกณฑข์องประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป 

นอกจำกนี ้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทุนในหุน้สำมญั OXA เขำ้ข่ำยเป็นกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันของ
บริษัทฯ ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ลง
วนัท่ี 31 สงิหำคม 2551 (และที่ไดม้ีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง 
กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียนในรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกำยน 
2546 (และทีไ่ดม้ีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) เนื่องจำก SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบริษัทฯ 
โดยถือหุ้นในบริษัทฯในสัดส่วนรอ้ยละ 42.19 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ (ข้อมูล ณ วันที่  
12 มีนำคม 2567) โดยธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA นี ้เป็นรำยกำรเก่ียวกบัสินทรพัยห์รือบริกำร ที่มีขนำดรำยกำร
สงูสดุคิดเป็นรอ้ยละ 6.83 ของมลูคำ่สนิทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบรษัิทฯ ซึง่พิจำรณำจำกงบกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สดุ 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 ที่ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบัญชีรบัอนุญำต และเมื่อรวมรำยกำรที่ เก่ียวโยงกันอื่นใดกับ 
 SPI หรอืผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI ในช่วงระหวำ่ง 6 เดือนก่อนวนัท่ีมีกำรตกลงเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้จะมีขนำดรำยกำรสงูสดุ
คิดเป็นรอ้ยละ 7.58 ดงันัน้ รำยกำรนีม้ีขนำดมำกกวำ่หรอืเทำ่กบั 20 ลำ้นบำท หรอืมำกกวำ่หรอืเทำ่กบัรอ้ยละ 3 ของมลูคำ่
สินทรพัยท์ี่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทฯ แลว้แต่จ ำนวนใดจะสูงกว่ำ ดังนัน้ บริษัทฯจึงตอ้งไดร้บักำรอนุมัติจำก
คณะกรรมกำรบรษัิทฯ และมีหนำ้ที่จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯต่อ
ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (“ตลำดหลกัทรพัยฯ์”) ตำมประกำศเรือ่งรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั พรอ้มทัง้ขออนมุตัิกำรเขำ้
ท ำรำยกำรดงักลำ่วจำกผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งจะตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ  
3 ใน 4 ของจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมสว่นของผูถื้อหุน้ที่มี
สว่นไดเ้สยี รวมถึงแตง่ตัง้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตอ้งมีรำยช่ือเป็นที่ปรกึษำทำงกำรเงินที่ไดร้บัควำมเห็นชอบ
จำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์(“ส ำนกังำน ก.ล.ต.”) เพื่อแสดงควำมเห็นเก่ียวกับ
รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษัิท 
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ทัง้นี ้ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ มีมติใหเ้สนอต่อที่ประชุมสำมญัผูถื้อหุน้  ครัง้ที่ 50 ซึ่งจะจัดขึน้ 
ในวันที่ 22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำอนุมัติกำรเขำ้ท ำรำยกำรดังกล่ำว โดยหนังสือนัดประชุมที่ส่งใหแ้ก่ผูถื้อหุน้
ก ำหนดใหบ้รษัิทฯ ตอ้งน ำสง่ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัเรื่องดงัต่อไปนี ้(1) ควำมสมเหตสุมผลของ
รำยกำรตอ่บรษัิทจดทะเบียน (2) ควำมเป็นธรรมของรำคำและเง่ือนไขของรำยกำร (3) ขอ้ดีและขอ้เสียของกำรท ำรำยกำร 
ขอ้ดีและขอ้เสียของกำรไม่ท ำรำยกำร ขอ้ดีและขอ้เสียของกำรท ำรำยกำรกบับุคคลที่เก่ียวโยงกนัเปรียบเทียบกับกำรท ำ
รำยกำรกับบุคคลภำยนอก และ (4) ผูถื้อหุน้ควรลงมติเห็นดว้ยหรือไม่กับรำยกำร พรอ้มเหตุผลประกอบ ซึ่งบริษัทฯ   
ไดแ้ต่งตัง้บริษัท แอดไวเซอรี่ พลสั จ ำกดั (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ”) เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ เพื่อท ำหนำ้ที ่
ใหค้วำมเห็นตอ่ผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ 

ในกำรพิจำรณำใหค้วำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกับกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยแ์ละกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดศ้ึกษำและวิเครำะหข์อ้มลูที่ไดร้บัจำกฝ่ำยบริหำรของบริษัทฯ  
SPI และ OXA ไดแ้ก่ มติคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2567 เมื่อวนัที่ 12 มีนำคม 2567 สำรสนเทศที่บริษัทฯแจง้ต่อ
ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เมื่อวนัที่ 12 มีนำคม 2567 (รวมถึงส่วนที่ไดม้ีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) 2567 แบบแสดง
รำยกำรขอ้มลูประจ ำปี/รำยงำนประจ ำปี (แบบ 56-1 One Report) ของบริษัทฯ งบกำรเงินรวมของบริษัทฯ งบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำรของ OXA ที่ผำ่นกำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบัอนญุำต ส ำหรบัปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2564 – 2565 
ขอ้มลูทำงกำรเงินของ OXA ปี 2566 ยงัไม่ไดต้รวจสอบโดยผูส้อบบญัชี แต่เป็นขอ้มลูที่บริษัทฯ น ำไปใชใ้นกำรจดัท ำงบ
กำรเงินรวมของบริษัทฯ ซึ่งมีผูส้อบบญัชีรำยเดียวกนั งบกำรเงินภำยในของ OXA ที่จดัท ำขึน้โดยฝ่ำยบริหำรของ OXA 
ประมำณกำรทำงกำรเงินของ OXA และสมมติฐำนท่ีเก่ียวขอ้ง สญัญำที่เก่ียวขอ้งกบักำรท ำรำยกำร ไดแ้ก่ สญัญำซือ้ขำย
หุน้ระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPI ส  ำหรบักำรซือ้ขำยหุน้ของ OXA รวมถึง ขอ้มลูที่เปิดเผยในเว็บไซตข์องตลำดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย (“ตลำดหลกัทรพัย”์) และ ส ำนกังำน ก.ล.ต. ขอ้มลูเอกสำรตำ่งๆ ท่ีเก่ียวขอ้งที่ไดร้บัจำกบริษัทฯ ตลอดจนกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำรของบรษัิทฯ SPI และ OXA รวมถึงขอ้มลูที่เผยแพรต่อ่สำธำรณชนทั่วไป 

ทัง้นี ้กำรใหค้วำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตัง้อยูบ่นสมมติฐำนวำ่ขอ้มลูและเอกสำรตำ่งๆที่ไดร้บัจำก
บริษัทฯ ตลอดจนกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำรของบริษัทฯ SPI และ OXA เ ป็นข้อมูลที่ถูกต้องและเป็นควำมจริง  
โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้พิจำรณำข้อมูลดังกล่ำวด้วยควำมรอบคอบและสมเหตุสมผลตำมมำตรฐำนของ 
ผูป้ระกอบวิชำชีพพงึกระท ำ รวมทัง้ ไดส้อบทำนขอ้มลูดงักลำ่วและไม่พบขอ้สงสยัหรือไม่มีเหตใุหส้งสยัว่ำ ขอ้มลูดงักลำ่ว
ไมม่ีควำมนำ่เช่ือถือ 

นอกจำกนี ้กำรใหค้วำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระยังตัง้อยู่บนสมมติฐำนที่พิจำรณำจำกสภำวะ
เศรษฐกิจและขอ้มลูที่เกิดขึน้ในขณะที่ท ำกำรศกึษำเทำ่นัน้ หำกปัจจยัดงักลำ่วมีกำรเปลีย่นแปลงอยำ่งมีนยัส ำคญัก็จะอำจ
สง่ผลกระทบตอ่ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระได ้

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ ขอสรุปควำมเห็นที่มีตอ่กำรท ำรำยกำรเก่ียวโยงของบรษัิทฯครัง้นี ้โดยมีรำยละเอียด
ดงัตอ่ไปนี ้  
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บทสรุปผู้บริหาร 
 

เนื่องจำกในช่วงที่ผำ่นมำ อตุสำหกรรมสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ไดร้บัผลกระทบจำกภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึน้
จำกภำวะกำรขำดแคลนแรงงำน และตน้ทุนค่ำจำ้งแรงงำนของไทยที่มีแนวโนม้สงูกว่ำเมื่อเทียบกับค่ำจำ้งแรงงำนของ
ประเทศคูแ่ขง่ในภมูิภำค ประกอบกบัในช่วง 2 – 3 ปีที่ผำ่นมำ บรษัิทฯ ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณก์ำรแพรร่ะบำดของ
โรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (“COVID-19”) ทีไ่ดม้ีกำรพฒันำสำยพนัธุต์ำ่ง ๆ อยำ่งตอ่เนื่องจึงถือเป็นปัจจยัเสี่ยงที่ส  ำคญั
ตอ่ภำวะเศรษฐกิจโดยรวม และมีผลท ำใหบ้รษัิทฯ ประกำศหยดุประกอบกิจกำรเป็นกำรชั่วครำวในสว่นกำรผลิตของสำขำ
กบินทรบ์ุรีและล ำพูนในช่วงเดือนมิถนุำยน – สิงหำคม 2563 นอกจำกนี ้บริษัทย่อยของบริษัทฯ 2 แห่ง ไดแ้ก่ (1) CBW 

ประกอบธุรกิจรบัจำ้งผลิตและจ ำหน่ำยสินคำ้เครื่องแต่งกำย และ (2) SAP ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยสินคำ้เครื่องแต่งกำย 
ต่ำงไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณด์งักล่ำวจนมีผลท ำให ้CBW และ SAP ตอ้งท ำกำรหยดุประกอบกิจกำรลงในช่วง
ประมำณปี 2563 จนกระทั่งในปี 2566 CBW ไดจ้ดทะเบียนเลกิบรษัิทกบักรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ และช ำระทนุคืนแก่ผูถื้อ
หุน้เรยีบรอ้ยแลว้เมื่อวนัท่ี 25 สงิหำคม 2566 สว่น SAP จะด ำเนินกำรจดทะเบียนเลกิบรษัิทตอ่ไป 

จำกแนวโนม้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสทุธิของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลง บริษัทฯ จึงไดพ้ยำยำม 
มองหำโอกำสกำรเขำ้ลงทนุในสนิทรพัย ์และ/หรอื ธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพ สำมำรถสรำ้งกำรเติบโตเพิ่มเติมของรำยไดแ้ละ 
ผลก ำไรใหแ้ก่บรษัิทฯ ไดอ้ยำ่งยั่งยืนแทนที่ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ซึง่เดิมเคยเป็นธุรกิจที่สรำ้งผลก ำไรท่ีดีใหก้บับริษัทฯ 
ดงันัน้ ในปลำยปี 2565 บริษัทฯ ไดม้ีกำรลงทุนในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกัน ธุรกิจบริหำรจัดกำร
สินทรพัย ์NPLs และ NPAs และธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย (รวมเรียกว่ำ “ธุรกิจอื่น”) และมีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษัิทฯ โดยมี BTS เขำ้มำเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ รว่มกนักบั SPI 

ในระหว่ำงปี 2566 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงส่วน 
(Partial Business Transfer หรอื PBT) ในสว่นของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่มำอยูภ่ำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ TNLX ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยมีผลทำงกฎหมำยแล้วตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎำคม 2566 ท ำให้รูปแบบกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 
เปลี่ยนแปลงไปจำกเดิมที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นธุรกิจหลกั เป็นกำรประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอื่น 
(Holding Company) โดยบริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจผ่ำนกำรลงทุนในบริษัทย่อยซึ่งด ำเนินธุรกิจหลกัใน 4 ประเภท ไดแ้ก่  
(1) ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ ด ำเนินงำนโดย TNLX (2) ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกนั ด ำเนินงำนโดย OXA (3) ธุรกิจ
บริหำรจดักำรสินทรพัย ์NPLs และ NPAs ด ำเนินงำนโดย OAM (รวมเรียกธุรกิจ (2) และ (3) ว่ำ “ธุรกิจการเงิน”) และ 
(4) ธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย ด ำเนินงำนโดย TNLA ท ำใหภ้ำยหลงัจำกกำรปรบัโครงสรำ้งแบบ PBT แลว้
บรษัิทฯ จะมีรำยไดจ้ำกเงินปันผลรบักำรเงินลงทนุในบรษัิทย่อยและบริษัทอื่น รำยไดด้อกเบีย้รบั รำยไดค้่ำเช่ำจำกกำรให้
เช่ำทรพัยส์นิ และรำยไดอ้ื่น ๆ ในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

อย่ำงไรก็ดี ในปี 2566 เป็นปีแรกที่บริษัทฯ เริ่มรับรู ้ผลประกอบกำรจำกธุรกิจอื่นที่บริหำรงำนผ่ำน 
บรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ จ ำนวน 3 แห่ง ตัง้แต่ตน้ปี ทัง้นี ้แมว้่ำรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นอำจมีจ ำนวนไม่มำกเมื่อเทียบกบัรำยได้
จำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม เนื่องจำกรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นส่วนหนึ่งเป็นธุรกิจกำรเงินซึ่งมีรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัและ  
อีกสว่นหนึง่เป็นธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำยซึง่โครงกำรอยูร่ะหว่ำงกำรพฒันำจึงยงัไมไ่ดม้ีกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำร
ขำย แตธุ่รกิจอื่นเป็นธุรกิจที่สำมำรถสรำ้งก ำไรสทุธิที่ดีใหก้บับริษัทฯ โดยงวดปี 2566 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิตำมงบกำรเงิน
รวมเทำ่กบั 513.38 ลำ้นบำท แบง่เป็น ก ำไรสทุธิธุรกิจอื่นจำกผลประกอบกำรของ OXA OAM และ TNLA รวมรอ้ยละ 92 
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และก ำไรสทุธิธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำกผลประกอบกำรของ TNLX รอ้ยละ 82 และจำกผลประกอบกำรของธุรกิจอื่น
ที่ใหผ้ลตอบแทนที่ดีจึงท ำใหใ้นภำพรวมในปี 2566 บริษัทฯ มีผลประกอบกำรก ำไรสทุธิในงบกำรเงินรวมเติบโตเพิ่มขึน้
อยำ่งเห็นไดช้ดัจำก 101.86 ลำ้นบำท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 513.38 ลำ้นบำท ในปี 2566 หรอืเพิ่มขึน้ 411.52 ลำ้นบำท 

ดว้ยควำมมุง่มั่นของบรษัิทฯ ที่จะสรำ้งกำรเติบโตและผลตอบแทนที่ดีใหก้บัผูถื้อหุน้อย่ำงต่อเนื่องในระยะยำว 
บริษัทฯ จึงพิจำรณำว่ำกำรจ ำหน่ำยธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ก ำลงัเผชิญกบัภำวะกำรแข่งขนัที่สงู มีควำมเสี่ยงจำก
ควำมไมแ่นน่อนของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ซึ่งเป็นปัจจยัที่ท  ำใหโ้อกำสที่ธุรกิจ
สิง่ทอและเครือ่งนุง่ห่มจะกลบัมำสรำ้งผลก ำไรที่ดีใหก้บับริษัทฯ ดงัเช่นในอดีตนัน้ เป็นไปไดย้ำก ประกอบกบับริษัทฯ เป็น
ผูผ้ลติกลำงน ำ้ ช่องทำงกำรจ ำหนำ่ยสว่นใหญ่ขำยผำ่นใหก้บัตวัแทนจ ำหนำ่ยไปท ำกำรตลำดตอ่ยงัผูบ้ริโภค จึงไม่สำมำรถ
ก ำหนดรำคำเองไดโ้ดยอิสระเพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในภำวะที่กำรแขง่ขนัสงูและภำวะเศรษฐกิจชะลอตวัได ้
ซึ่งจะเห็นไดจ้ำกผลตอบแทนจำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ จำกขอ้จ ำกัด
ดงักลำ่ว บรษัิทฯ จึงพิจำรณำวำ่กำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุใน TNLX ที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ในช่วงหลำยปีที่
ผำ่นมำใหผ้ลตอบแทนที่ลดลง และบำงปีมีผลขำดทนุออกไป จะท ำใหบ้ริษัทฯ ลดควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจและมี
ผลประกอบกำรโดยรวมดีขึน้ 

นอกจำกนี ้เนื่องจำกบริษัทฯ มีแผนกำรจดัโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชัดเจนและเหมำะสมกับกำรเติบโตอย่ำง
ยั่งยืนในอนำคต ซึ่งมุ่งเนน้กำรสรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน และลดโครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบริษัทย่อยที่ถือโดย
บุคคลที่อำจมีควำมขดัแยง้เพื่อใหโ้ครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบริษัทย่อยเป็นไปเพื่อประโยชนท์ี่ดีที่สดุของบริษัทฯ ดังนัน้  
ที่ประชมุคณะกรรมกำรของบรษัิทฯ ครัง้ที่ 3/2567 เมื่อวนัที่ 12 มีนำคม 2567 จึงมีมติอนมุตัิกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทนุ
ในหุน้สำมัญ OXA โดยกำรซือ้หุน้สำมญัใน OXA (ปัจจุบนับริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 90.00 ของหุน้ที่ออกและ
จ ำหนำ่ยแลว้ของ OXA) ซึง่ประกอบธุรกิจใหส้นิเช่ือที่มีหลกัประกนัแก่ผูป้ระกอบกำร จำก SPI จ ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA ในรำคำซือ้ขำยที่หุน้ละ 1,000 บำท รวมเป็นมลูค่ำกำร
ซือ้หุน้สำมญั OXA ทัง้สิน้ 99.997 ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืมตำมสดัสว่นกำรถือหุน้ โดย 
ณ วนัท่ี 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 ลำ้นบำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 667.097 ลำ้นบำท 

ทัง้นี ้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทุนในหุน้สำมญั OXA เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรไดม้ำซึ่งทรพัยส์ินของบริษัทฯ ตำม 
ประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไป โดยมีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 4.97 ตำมเกณฑม์ลูค่ำรวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็น
เกณฑท์ี่ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ทัง้นี ้กำร
พิจำรณำขนำดรำยกำรดงักลำ่วเป็นมลูคำ่หุน้ท่ีซือ้ขำยภำยใตธุ้รกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA นี ้จ ำนวน 99.997 ลำ้น
บำทและวงเงินกูท้ี่ OXA มีอยูใ่นปัจจบุนักบั SPI ณ วนัท่ี 12 มีนำคม 2567 จ ำนวน 567.10 ลำ้นบำท รวมเป็นมลูคำ่รวมสิง่
ตอบแทนเทำ่กบั 667.097 ลำ้นบำท และหำกนบัรวมขนำดรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยใ์นรอบระยะเวลำ 6 เดือนยอ้นหลงั จะ
มีขนำดรำยกำรรวมเท่ำกบัรอ้ยละ 5.20 ตำมเกณฑม์ลูค่ำรวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็นเกณฑท์ี่ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ 
เนื่องจำกขนำดรำยกำรรวมดงักลำ่วไมเ่กินรอ้ยละ 15 จึงไมเ่ขำ้ขำ่ยเป็นกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยท์ี่มีนยัส ำคญั
ของบรษัิทจดทะเบียน ตำมหลกัเกณฑข์องประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป 

                                                           
2 รำยละเอียดเชน่เดียวกบัเชิงอรรถ 1 



         ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตอ่กำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 

หนำ้ 7 

นอกจำกนี ้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทุนในหุน้สำมญั OXA เขำ้ข่ำยกำรเป็นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันของ
บรษัิทฯ ตำมประกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั เนื่องจำก SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ โดยถือหุน้ในบรษัิทฯในสดัสว่น
รอ้ยละ 42.19 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ (ขอ้มูล ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567) โดยธุรกรรมกำร
ลงทุนในหุน้สำมญั OXA นี ้เป็นรำยกำรเก่ียวกับสินทรพัยห์รือบริกำร ที่มีขนำดรำยกำรสงูสดุคิดเป็นรอ้ยละ 6.83 ของ
มลูคำ่สนิทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบรษัิทฯ ซึง่พิจำรณำจำกงบกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ที่
ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญำต และเมื่อรวมรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัอื่นใดกับบุคคลที่เก่ียวโยงเดียวกันหรือผูท้ี่
เก่ียวขอ้งหรือญำติสนิทของ SPI ในช่วงระหว่ำง 6 เดือนก่อนวนัที่มีกำรตกลงเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้จะมีขนำดรำยกำร
สงูสดุคิดเป็นรอ้ยละ 7.58 ดงันัน้ รำยกำรนีม้ีขนำดมำกกวำ่หรอืเทำ่กบั 20 ลำ้นบำท หรอืมำกกวำ่หรอืเทำ่กบัรอ้ยละ 3 ของ
มลูค่ำสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบริษัทฯ แลว้แต่จ ำนวนใดจะสงูกว่ำ ดงันัน้ บริษัทฯจึงตอ้งไดร้บักำรอนมุตัิจำก
คณะกรรมกำรบรษัิทฯ และมีหนำ้ที่จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯต่อ 
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศเรือ่งรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั พรอ้มทัง้ขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่วจำกผูถื้อหุน้ของ
บริษัทฯ ซึ่งจะตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของ 
ผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมสว่นของผูถื้อหุน้ที่มีสว่นไดเ้สีย รวมถึงแต่งตัง้ที่ปรกึษำ
ทำงกำรเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตอ้งมีรำยช่ือเป็นที่ปรกึษำทำงกำรเงินที่ไดร้บัควำมเห็นชอบจำก ส ำนกังำน ก.ล.ต. เพื่อแสดง
ควำมเห็นเก่ียวกบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษัิท 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่วมีความสมเหตุสมผล เป็นไปตำมแผนใน
แผนกำรจดัโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชดัเจนและเหมำะสมกบักำรเติบโตอยำ่งยั่งยืนในอนำคต รวมถึงลดโครงสรำ้งกำรถือ
หุน้ของบรษัิทยอ่ยที่ถือโดยบคุคลที่อำจมีควำมขดัแยง้ ทัง้นี ้กำรท ำรำยกำรดงักลำ่วจะสง่ผลดีตอ่บรษัิทฯ ไดแ้ก่ (ก) บรษัิทฯ
มีโอกำสไดร้บัผลตอบแทนเพิ่มขึน้ตำมสดัสว่นกำรถือหุน้ที่เพิ่มขึน้ (ข) ตอกย ำ้ภำพลกัษณข์องกำรเป็นผูใ้หบ้ริกำรในธุรกิจ
ทำงเงินมำกขึน้ และ (ค) ขจดัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนท์ี่อำจเกิดขึน้จำกกำรมีผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษัิทฯ ถือหุน้ใน OXA 
แตก่ำรท ำรำยกำรดงักลำ่วมีขอ้ดอ้ยคือ (ก) บริษัทฯตอ้งใชเ้งินลงทนุจ ำนวนมำกในกำรท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั 
OXA (ข) บริษัทฯจะมีเงินทุนที่จะใชเ้พื่อลงทนุในบริษัทอื่นและธุรกิจอื่นที่มีศกัยภำพไดล้ดลง (ค) มีภำระในกำรใหค้วำม
ช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่ OXA แต่เพียงผูเ้ดียว และ (ง) ควำมเสี่ยงจำกผลตอบแทนที่คำดว่ำจะไดร้บัไม่เป็นไปตำมที่
คำดกำรณไ์ว ้ 

แตห่ำกบรษัิทฯไมเ่ขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีจ้ะมีขอ้ดี คือ (ก) ไม่มีภำระตอ้งจดัสรรเงินทนุจ ำนวนมำกเพื่อใชใ้นกำร
ท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA และไม่มีภำระค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้ง (ข) บริษัทฯจะมีเงินทนุที่จะใชเ้พื่อลงทนุใน
บรษัิทอื่นและธุรกิจอื่นท่ีมีศกัยภำพได ้และ (ค) บรษัิทฯจะไมม่ีภำระในกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงินเพิ่มขึน้ ในขณะที่
กำรไมเ่ขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีจ้ะมีขอ้ดอ้ย คือ (ก) บรษัิทฯ จะไมไ่ดข้ยำยกำรลงทนุตำมแผนกำรจดัโครงสรำ้งธุรกิจ และ (ข) 
ไมไ่ดข้จดัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนท์ี่อำจเกิดขึน้จำกกำรมีผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษัิทฯ ถือหุน้ใน OXA 

นอกจำกนี ้กำรท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA กบั SPI ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ ในครัง้นี ้สง่ผล
ใหบ้รษัิทฯ มีโอกำสไดล้งทนุเพิ่มเติมในธุรกิจกำรเงินท่ีมีผลประกอบกำรท่ีดี และสำมำรถขจดัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์
ที่อำจเกิดขึน้จำกกำรมีผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ ถือหุน้ใน OXA ได ้แต่ก็มีขอ้ดอ้ยคือ บริษัทฯ อำจเสียโอกำสที่จะไดร้บั
ขอ้เสนอและขอ้มลูในกำรลงทนุในธุรกิจทำงกำรเงินจำกบคุคลภำยนอก ซึ่งอำจจะเป็นพนัธมิตรรำยใหม่ที่มีศกัยภำพใน
ธุรกิจใหมข่องบรษัิทฯและมีฐำนะทำงกำรเงินที่แข็งแกรง่ รวมถึง อำจช่วยสง่เสริมและต่อยอดในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ให้
เติบโตไดม้ำกขึน้จำกกำรมีช่องทำงกำรด ำเนินธุรกิจที่กวำ้งขึน้ผำ่นทำงพนัธมิตรรำยใหม่  
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แตห่ำกบรษัิทฯเขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอกแทนกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนักบับริษัทฯ  ก็จะ 
เปิดโอกำสใหบ้รษัิทฯ มีโอกำสที่จะไดร้บัขอ้เสนอและขอ้มลูในกำรลงทนุในธุรกิจทำงกำรเงินจำกบคุคลภำยนอก ซึ่งอำจจะ
เป็นพนัธมิตรรำยใหมท่ี่มีศกัยภำพในธุรกิจใหมข่องบรษัิทฯและมีฐำนะทำงกำรเงินท่ีแข็งแกรง่ รวมถึง อำจช่วยสง่เสริมและ
ตอ่ยอดในธุรกิจเดิมของบรษัิทฯ ใหเ้ติบโตไดม้ำกขึน้จำกกำรมีช่องทำงกำรด ำเนินธุรกิจที่กวำ้งขึน้ผำ่นทำงพนัธมติรรำยใหม ่
ในขณะที่มีขอ้เสีย คือ (ก) บริษัทฯ จะต้องใช้เวลำในกำรศึกษำขอ้มูลกำรลงทุนที่จะได้รับจำกบุคคลภำยนอก และ  
(ข) ไมไ่ดข้จดัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนท์ี่อำจเกิดขึน้จำกกำรมีผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษัิทฯ ถือหุน้ใน OXA  

ในดำ้นรำคำ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมในกำรน ำมำใชป้ระเมินมูลค่ำหุน้ของ OXA คือ 
วิธีกำรคิดลดเงินปันผล ซึ่งค ำนวณมลูค่ำสว่นของผูถื้อหุน้ของ OXA ตำมสดัสว่นกำรลงทนุ อยู่ระหว่ำง 108.10 – 132.25 
ลำ้นบำท ซึ่งสงูกว่ำมูลค่ำกำรซือ้ขำยหุน้ของ OXA ตำมสญัญำซือ้ขำยที่ 99.997ลำ้นบำท เท่ำกับ 8.104 – 32.253  
ลำ้นบำท หรือ สงูกว่ำรอ้ยละ 8.10 – 32.25 เนื่องจำกเป็นวิธีที่ค  ำนึงถึงกำรด ำเนินธุรกิจและกำรท ำก ำไรของ OXA ใน
อนำคต โดยพิจำรณำจำกมลูค่ำปัจจุบนัของเงินปันผลจ่ำยของ OXA ที่บริษัทฯคำดว่ำจะไดร้บัในอนำคต รวมทัง้ค ำนึงถึง
แนวโนม้ภำวะเศรษฐกิจและอตุสำหกรรมโดยรวม 

เมื่อพิจำรณำควำมเหมำะสมของกำรซือ้หุน้รอ้ยละ 9.9997 ของ OXA จำก SPI ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้
นี ้ โดยมีมูลค่ำตำมรำคำซือ้ขำยรวมเท่ำกับ 99.997 ลำ้นบำท ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำรำคำซือ้ขำย
ดงักลำ่วเป็นรำคำที่ต  ่ำกว่ำรำคำยุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระระหว่ำง 108.10 – 132.25 ลำ้นบำท 
ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาซือ้หุ้นร้อยละ 9.9997 ของ OXA จาก SPI ซ่ึงเป็นบุคคลที่

เกี่ยวโยงกันในคร้ังนี้ โดยมีมูลค่าตามราคาซือ้ขายเท่ากับ 99.997 ล้านบาท เป็นราคาที่เหมาะสม 

ส าหรับ การช าระคืนเงินกู้ให้กับ SPI จ านวน 567.10 ล้านบาท ก็มีความสมเหตุสมผลเน่ืองจากเงินกู้

จ านวนดังกล่าวเป็นเงินกู้ที่ให้กับ OXA ตามสัดส่วนการถือหุ้น นอกจากนี้ เงินกู้ดังกล่าวมีเงื่อนไขและอัตรา

ดอกเบีย้เช่นเดียวกับเงนิกู้ที่บริษัทฯให้การสนับสนุนทางการเงนิกับ OXA 

นอกจำกนี ้ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำควำมเหมำะสมของเง่ือนไขกำรท ำรำยกำรในครัง้นี ้จะเห็นว่ำ
สญัญำซือ้ขำยหุน้ OXA ระหวำ่งบริษัทฯ และ SPI เป็นสญัญำซือ้ขำยหุน้ที่มีกำรก ำหนดเง่ือนไขต่ำงๆของสญัญำดงักลำ่ว 
รวมทัง้ เง่ือนไขบงัคบัก่อนของสญัญำซือ้ขำยหุน้ท่ีส  ำคญั ไดแ้ก่ (1) ค ำรบัรองและค ำรบัประกนัของผูข้ำยและผูซ้ือ้ตอ้งเป็น
ควำมจรงิและถกูตอ้ง ณ วนัท่ีลงนำมในสญัญำจนถึงวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ์ (2) ผูข้ำยและผูซ้ือ้จะตอ้งไม่ปฏิบตัิผิด
หนำ้ที่ภำยใตส้ญัญำทัง้ก่อนและในวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ ์(3) ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทของผูข้ำยมีมติอนมุตัิ
กำรลงนำมในสญัญำ รวมทัง้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมและกำรด ำเนินกำรใดๆ ตำมที่ก ำหนดในสญัญำ (4) ผูซ้ือ้จะตอ้งน ำส่ง
หนงัสือแจง้ควำมประสงคเ์ก่ียวกบัวนัและเวลำเพื่อนดัหมำยวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณเ์ป็นลำยลกัษณอ์กัษรต่อผูข้ำย 
(5) ผูซ้ือ้จะตอ้งน ำส่งหลกัฐำนเป็นหนงัสือซึ่งออกโดยธนำคำรที่ผูซ้ือ้มีบญัชีอยู่เพื่อแสดงว่ำผูซ้ือ้มีเงินครบถว้นเพียงพอ
ส ำหรบักำรช ำระรำคำหุน้ที่ซือ้ขำยใหแ้ก่ผูข้ำย (6) ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของผูซ้ือ้ 
(แลว้แตก่รณี) มีมติอนมุตัิกำรลงนำมในสญัญำ รวมทัง้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมและกำรด ำเนินกำรใดๆ ตำมที่ก ำหนดในสญัญำ 
(โปรดพิจำรณำรำยละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 1 ขอ้ 8.1 สรุปสำระส ำคญัของร่ำงสญัญำซือ้ขำยหุน้ส  ำหรบัธุรกรรมกำร
ลงทนุในหุน้สำมญั OXA) เป็นไปตำมหลกักำรทั่วไปของสญัญำซือ้ขำยหุน้ ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็น
วำ่ เง่ือนไขกำรท ำรำยกำรในครัง้นีเ้ป็นเงือ่นไขที่มีความเหมาะสม 
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จำกที่กลำ่วมำขำ้งตน้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมญัของ  OXA จำก SPI  
ในครัง้นี ้มีควำมสมเหตุสมผลและเป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ ดังนัน้ ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯควรลงมติอนุมัติการเข้าท า
รายการดงักลำ่ว 

อย่ำงไรก็ตำมกำรพิจำรณำตัดสินใจกำรอนุมัติหรือไม่อนุมัติกำรท ำรำยกำรในครัง้นีข้ึน้อยู่กับดุลยพินิจของ  
ผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั ทัง้นี ้บุคคลที่มีส่วนไดเ้สียจะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวำระนี ้กำรลงคะแนนเสียงเพื่ออนุมัติ
หรอืไมอ่นมุตัิใหเ้ขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่วจึงขึน้อยูก่บัผูถื้อหุน้สว่นท่ีเหลอืทัง้หมด   
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ส่วนที ่1 
รายละเอียดโดยท่ัวไปของรายการได้มาซึ่งสินทรัพยแ์ละรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน 

 

1. วัตถุประสงคแ์ละที่มาของรายการ 

เนื่องจำกในช่วงที่ผำ่นมำ อตุสำหกรรมสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ไดร้บัผลกระทบจำกภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึน้
จำกภำวะกำรขำดแคลนแรงงำน และตน้ทุนค่ำจำ้งแรงงำนของไทยที่มีแนวโนม้สงูกว่ำเมื่อเทียบกับค่ำจำ้งแรงงำนของ
ประเทศคูแ่ขง่ในภมูิภำค ประกอบกบัในช่วง 2 – 3 ปีที่ผำ่นมำ บรษัิทฯ ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณก์ำรแพรร่ะบำดของ
โรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (“COVID-19”) ทีไ่ดม้ีกำรพฒันำสำยพนัธุต์ำ่ง ๆ อยำ่งตอ่เนื่องจึงถือเป็นปัจจยัเสี่ยงที่ส  ำคญั
ตอ่ภำวะเศรษฐกิจโดยรวม และมีผลท ำใหบ้รษัิทฯ ประกำศหยดุประกอบกิจกำรเป็นกำรชั่วครำวในสว่นกำรผลิตของสำขำ
กบินทรบ์ุรีและล ำพูนในช่วงเดือนมิถนุำยน – สิงหำคม 2563 นอกจำกนี ้บริษัทย่อยของบริษัทฯ 2 แห่ง ไดแ้ก่ (1) CBW 

ประกอบธุรกิจรบัจำ้งผลิตและจ ำหน่ำยสินคำ้เครื่องแต่งกำย และ (2) SAP ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยสินคำ้เครื่องแต่งกำย 
ต่ำงไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณด์งักล่ำวจนมีผลท ำให ้CBW และ SAP ตอ้งท ำกำรหยดุประกอบกิจกำรลงในช่วง
ประมำณปี 2563 จนกระทั่งในปี 2566 CBW ไดจ้ดทะเบียนเลิกบริษัทกบักรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ และช ำระทุนคืนแก่ 
ผูถื้อหุน้เรยีบรอ้ยแลว้เมื่อวนัท่ี 25 สงิหำคม 2566 สว่น SAP จะด ำเนินกำรจดทะเบียนเลกิบรษัิทตอ่ไป 

จำกแนวโนม้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสทุธิของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลง บริษัทฯ จึงไดพ้ยำยำม 
มองหำโอกำสกำรเขำ้ลงทนุในสนิทรพัย ์และ/หรอื ธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพ สำมำรถสรำ้งกำรเติบโตเพิ่มเติมของรำยไดแ้ละ 
ผลก ำไรใหแ้ก่บรษัิทฯ ไดอ้ยำ่งยั่งยืนแทนที่ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ซึง่เดิมเคยเป็นธุรกิจที่สรำ้งผลก ำไรท่ีดีใหก้บับริษัทฯ 
ดงันัน้ ในปลำยปี 2565 บริษัทฯ ไดม้ีกำรลงทุนในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกัน ธุรกิจบริหำรจัดกำร
สินทรพัย ์NPLs และ NPAs และธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย (รวมเรียกว่ำ “ธุรกิจอื่น”) และมีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษัิทฯ โดยมี BTS เขำ้มำเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ รว่มกนักบั SPI 

ในระหว่ำงปี 2566 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงส่วน 
(Partial Business Transfer หรอื PBT) ในสว่นของธุรกิจสิง่ทอและเครื่องนุง่หม่มำอยูภ่ำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ TNLX ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยมีผลทำงกฎหมำยแล้วตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎำคม 2566 ท ำให้รูปแบบกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 
เปลี่ยนแปลงไปจำกเดิมที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นธุรกิจหลกั เป็นกำรประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอื่น 
(Holding Company) โดยบริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจผ่ำนกำรลงทุนในบริษัทย่อยซึ่งด ำเนินธุรกิจหลกัใน 4 ประเภท ไดแ้ก่  
(1) ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ ด ำเนินงำนโดย TNLX (2) ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกนั ด ำเนินงำนโดย OXA (3) ธุรกิจ
บริหำรจดักำรสินทรพัย ์NPLs และ NPAs ด ำเนินงำนโดย OAM (รวมเรียกธุรกิจ (2) และ (3) ว่ำ “ธุรกิจการเงิน”) และ 
(4) ธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย ด ำเนินงำนโดย TNLA ท ำใหภ้ำยหลงัจำกกำรปรบัโครงสรำ้งแบบ PBT แลว้
บรษัิทฯ จะมีรำยไดจ้ำกเงินปันผลรบักำรเงินลงทนุในบรษัิทย่อยและบริษัทอื่น รำยไดด้อกเบีย้รับ รำยไดค้่ำเช่ำจำกกำรให้
เช่ำทรพัยส์นิ และรำยไดอ้ื่น ๆ ในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 
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อย่ำงไรก็ดี ในปี 2566 เป็นปีแรกที่บริษัทฯ เริ่มรับรู ้ผลประกอบกำรจำกธุรกิจอื่นที่บริหำรงำนผ่ำน 
บรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ จ ำนวน 3 แห่ง ตัง้แต่ตน้ปี ทัง้นี ้แมว้่ำรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นอำจมีจ ำนวนไม่มำกเมื่อเทียบกบัรำยได้
จำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม เนื่องจำกรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นส่วนหนึ่งเป็นธุรกิจกำรเงินซึ่งมีรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัและ  
อีกสว่นหนึง่เป็นธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำยซึง่โครงกำรอยูร่ะหวำ่งกำรพฒันำจึงยงัไมไ่ดม้ีกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำร
ขำย แตธุ่รกิจอื่นเป็นธุรกิจที่สำมำรถสรำ้งก ำไรสทุธิที่ดีใหก้บับริษัทฯ โดยงวดปี 2566 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิตำมงบกำรเงิน
รวมเทำ่กบั 513.38 ลำ้นบำท แบง่เป็น ก ำไรสทุธิธุรกิจอื่นจำกผลประกอบกำรของ OXA OAM และ TNLA รวมรอ้ยละ 92 
และก ำไรสทุธิธุรกิจสิง่ทอและเครื่องนุง่หม่จำกผลประกอบกำรของ TNLX รอ้ยละ 83 และจำกผลประกอบกำรของธุรกิจอื่น
ที่ใหผ้ลตอบแทนที่ดีจึงท ำใหใ้นภำพรวมในปี 2566 บริษัทฯ มีผลประกอบกำรก ำไรสทุธิในงบกำรเงินรวมเติบโตเพิ่มขึน้
อยำ่งเห็นไดช้ดัจำก 101.86 ลำ้นบำท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 513.38 ลำ้นบำท ในปี 2566 หรอืเพิ่มขึน้ 411.52 ลำ้นบำท 

ดว้ยควำมมุง่มั่นของบรษัิทฯ ที่จะสรำ้งกำรเติบโตและผลตอบแทนที่ดีใหก้บัผูถื้อหุน้อย่ำงต่อเนื่องในระยะยำว 
บริษัทฯ จึงพิจำรณำว่ำกำรจ ำหน่ำยธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ก ำลงัเผชิญกบัภำวะกำรแข่งขนัที่สงู มีควำมเสี่ยงจำก
ควำมไมแ่นน่อนของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ซึ่งเป็นปัจจยัที่ท  ำใหโ้อกำสที่ธุรกิจ
สิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มจะกลบัมำสรำ้งผลก ำไรที่ดีใหก้ับบริษัทฯ ดังเช่นในอดีตนัน้ เป็นไปไดย้ำก ประกอบกับบริษัทฯ  
เป็นผูผ้ลิตกลำงน ำ้ ช่องทำงกำรจ ำหน่ำยส่วนใหญ่ขำยผ่ำนใหก้ับตวัแทนจ ำหน่ำยไปท ำกำรตลำดต่อยงัผูบ้ริโภค จึงไม่
สำมำรถก ำหนดรำคำเองไดโ้ดยอิสระเพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในภำวะที่กำรแข่งขนัสงูและภำวะเศรษฐกิจ
ชะลอตวัได ้ซึง่จะเห็นไดจ้ำกผลตอบแทนจำกกำรประกอบธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผำ่นมำ จำก
ขอ้จ ำกดัดงักลำ่ว บรษัิทฯ จึงพิจำรณำวำ่กำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุใน TNLX ที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ในช่วง
หลำยปีที่ผ่ำนมำใหผ้ลตอบแทนที่ลดลง และบำงปีมีผลขำดทนุออกไป จะท ำใหบ้ริษัทฯ ลดควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบ
ธุรกิจและมีผลประกอบกำรโดยรวมดีขึน้ 

นอกจำกนีเ้นื่องจำกบริษัทฯ มีแผนกำรจัดโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชัดเจนและเหมำะสมกบักำรเติบโตอย่ำง
ยั่งยืนในอนำคต ซึ่งมุ่งเนน้กำรสรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน และลดโครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบริษัทย่อยที่ถือโดย
บุคคลที่อำจมีควำมขดัแยง้เพื่อใหโ้ครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบริษัทย่อยเป็นไปเพื่อประโยชนท์ี่ดีที่สดุของบริษัทฯ ดังนัน้  
ที่ประชมุคณะกรรมกำรของบรษัิทฯ ครัง้ที่ 3/2567 เมื่อวนัที่ 12 มีนำคม 2567 จึงมีมติอนมุตัิกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทนุ
ในหุน้สำมัญ OXA โดยกำรซือ้หุน้สำมญัใน OXA (ปัจจุบนับริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 90.00 ของหุน้ที่ออกและ
จ ำหนำ่ยแลว้ของ OXA) ซึง่ประกอบธุรกิจใหส้นิเช่ือที่มีหลกัประกนัแก่ผูป้ระกอบกำร จำก SPI จ ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA ในรำคำซือ้ขำยที่หุน้ละ 1,000 บำท รวมเป็นมลูค่ำกำร
ซือ้หุน้สำมญั OXA ทัง้สิน้ 99.997 ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืมตำมสดัสว่นกำรถือหุน้ โดย 
ณ วนัท่ี 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 ลำ้นบำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 667.097 ลำ้นบำท 
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ทัง้นี ้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทุนในหุน้สำมญั OXA เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรไดม้ำซึ่งทรพัยส์ินของบริษัทฯ ตำม 
ประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไป โดยมีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 4.97 ตำมเกณฑม์ลูค่ำรวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็น
เกณฑท์ี่ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดสู้งสุด โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 ทัง้นี ้ 
กำรพิจำรณำขนำดรำยกำรดงักลำ่วเป็นมลูค่ำหุน้ที่ซือ้ขำยภำยใตธุ้รกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA นี ้จ ำนวน 99.997  
ลำ้นบำทและวงเงินกูท้ี่ OXA มีอยู่ในปัจจุบนักบั SPI ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567 จ ำนวน 567.10 ลำ้นบำท รวมเป็นมลูค่ำ
รวมสิ่งตอบแทนเท่ำกับ 667.097 ลำ้นบำท และหำกนบัรวมขนำดรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยใ์นรอบระยะเวลำ 6 เดือน
ยอ้นหลงั จะมีขนำดรำยกำรรวมเท่ำกับรอ้ยละ 5.20 ตำมเกณฑม์ูลค่ำรวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็นเกณฑท์ี่ค  ำนวณขนำด
รำยกำรไดส้งูสดุ เนื่องจำกขนำดรำยกำรรวมดงักล่ำวไม่เกินรอ้ยละ 15 จึงไม่เขำ้ข่ำยเป็นกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่ง
สนิทรพัยท์ี่มีนยัส  ำคญัของบรษัิทจดทะเบียน ตำมหลกัเกณฑข์องประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป 

นอกจำกนี ้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทุนในหุน้สำมญั OXA เขำ้ข่ำยกำรเป็นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันของ
บรษัิทฯ ตำมประกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั เนื่องจำก SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ โดยถือหุน้ในบรษัิทฯในสดัสว่น
รอ้ยละ 42.19 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ (ขอ้มูล ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567) โดยธุรกรรมกำร
ลงทุนในหุน้สำมญั OXA นี ้เป็นรำยกำรเก่ียวกับสินทรพัยห์รือบริกำร ที่มีขนำดรำยกำรสงูสดุคิดเป็นรอ้ยละ 6.83 ของ
มลูค่ำสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบริษัทฯ ซึ่งพิจำรณำจำกงบกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566  
ที่ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุำต และเมื่อรวมรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัอื่นใดกับ  SPI หรือผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI 
ในช่วงระหว่ำง 6 เดือนก่อนวนัที่มีกำรตกลงเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้จะมีขนำดรำยกำรสงูสดุคิดเป็นรอ้ยละ 7.58 ดงันัน้ 
รำยกำรนีม้ีขนำดมำกกว่ำหรือเท่ำกบั 20 ลำ้นบำท หรือมำกกว่ำหรือเท่ำกบัรอ้ยละ 3 ของมลูค่ำสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ 
(NTA) ของบริษัทฯ แลว้แต่จ ำนวนใดจะสงูกว่ำ ดงันัน้ บริษัทฯจึงตอ้งไดร้บักำรอนุมตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัทฯ และมี
หนำ้ที่จัดท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกับกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำม
ประกำศเรือ่งรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั พรอ้มทัง้ขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่วจำกผูถื้อหุ้นของบริษัทฯ ซึ่งจะตอ้งไดร้บั
มติอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสยีงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมี
สิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย รวมถึงแต่งตัง้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ (IFA)  
ซึง่ตอ้งมีรำยช่ือเป็นท่ีปรกึษำทำงกำรเงินท่ีไดร้บัควำมเห็นชอบจำก ส ำนกังำน ก.ล.ต. เพื่อแสดงควำมเห็นเก่ียวกบัรำยกำร
ที่เก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ 

2. วันเดือนปีที่เกดิรายการ 

บริษัทฯจะเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของ OXA ในสดัส่วนรอ้ยละ 9.9997 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้จำก SPI 
ภำยหลงัจำกไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2567 ซึง่จะจดัขึน้ในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 

 

3. คู่สัญญาและความสัมพนัธท์ี่เกี่ยวขอ้ง 

ผูซ้ือ้ บรษัิทฯ 
ผูข้ำย บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) (“SPI”) 
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4. รายละเอียดของสินทรัพยท์ี่ไดม้า  

สินทรัพย์ที่จะได้มำ คือ หุ้นสำมัญของ OXA จ ำนวน 99,997 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 9.9997 ของ 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OXA ทัง้นี ้ขอ้มลูทั่วไปและทรพัยส์นิท่ีส  ำคญัของ OXA สรุปไดด้งันี ้

ช่ือบรษัิท บรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั (“OXA”) 
ประเภทกิจกำร บรษัิทจ ำกดั  
เลขที่ทะเบียนนิติบคุคล 0105564143531 
ลกัษณะกำรด ำเนินธุรกิจ ด ำเนินธุรกิจใหส้นิเช่ือแก่ผูป้ระกอบกำรท่ีมีหลกัประกนั 
ทนุจดทะเบียน 100 ลำ้นบำท 
ที่ตัง้บรษัิท เลขที่ 530 ซอยสำธุประดิษฐ์ 58 แขวงบำงโพงพำง เขตยำนนำวำ กรุงเทพมหำนคร 
วนัจดทะเบียนบรษัิท 4 ตลุำคม 2564 

4.1. ลักษณะการด าเนินธุรกิจ 

OXA จดทะเบียนจัดตั้งเป็นบริษัทจ ำกัดเมื่อวันที่ 4 ตุลำคม 2564 เพื่อด ำเนินธุรกิจกำรให้สินเช่ือแก่
ผูป้ระกอบกำรที่มีหลกัประกนัที่มุ่งเนน้กำรใหส้ินเช่ือที่มีขนำดไม่ต ่ำกว่ำ 10 ลำ้นบำท แก่ลกูคำ้ที่เป็นนิติบคุคลและบคุคล
ธรรมดำโดยหลกัประกนัดงักลำ่วจะตอ้งประเมินมลูคำ่สนิทรพัยโ์ดยผูป้ระเมินรำคำสนิทรพัยอ์ิสระ ปัจจบุนัมีทนุจดทะเบยีน
และช ำระแลว้ 100 ลำ้นบำท แบง่เป็น หุน้สำมญั 1,000,000 หุน้ มลูคำ่ที่ตรำไวหุ้น้ละ 100 บำท  

ทรพัยส์นิท่ีส  ำคญัของ OXA คือ พอรต์ลกูหนีส้ินเช่ือประเภทมีหลกัประกนั ซึ่งเกิดจำกกำรใหเ้งินกูย้ืมระยะสัน้
และระยะยำวแก่ลกูหนี ้โดยมีวตัถุประสงคท์ี่จะใหน้ ำเงินใหกู้ย้ืมดงักลำ่วไปใชใ้นกำรประกอบธุรกิจและขยำยธุรกิจของ
ลกูหนี ้และตำมขอ้มลูงบกำรเงินที่ตรวจสอบส ำหรบังวดบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวำคม 2566 OXA มีวงเงินสินเช่ือซึ่งเป็น
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้และระยะยำวแก่ลูกค้ำของ OXA รวมจ ำนวน 5,940 ลำ้นบำท โดยมีหลกัประกันเป็นที่ดินและ 
สิ่งปลูกสรำ้งซึ่งมีมูลค่ำตลำดของหลกัประกันดังกล่ำวรวมเท่ำกับ 11,800.34 ลำ้นบำท ตำมรำยงำนประเมินมูลค่ำ
ทรพัยส์นิโดยผูป้ระเมินรำคำอิสระซึง่ใชป้ระกอบในกำรพิจำรณำวงเงินสนิเช่ือในขณะนัน้  

นอกจำกนี ้OXA ไดล้งทนุในหุน้สำมญัของบริษัทย่อย 2 แห่ง ไดแ้ก่ (1) บริษัท ออกซิเจน วนั จ ำกดั (“OX1”) 
จดทะเบียนจดัตัง้เมื่อวนัท่ี 8 มีนำคม 2565 มีทนุจดทะเบียนท่ีออกและช ำระแลว้ 1.00 ลำ้นบำท มีวตัถปุระสงคเ์พื่อกำรซือ้
และกำรขำยอสงัหำริมทรพัยท์ี่เป็นของตนเองที่ไม่ใช่เพื่อเป็นที่พกัอำศยั รวมถึงกำรเป็นนิติบคุคลกลำงส ำหรบักำรเขำ้ถือ
ครองที่ดินหรอือสงัหำรมิทรพัย ์และ (2) บรษัิท ออกซิเจน ท ูจ ำกดั (“OX2”) จดทะเบียนจดัตัง้เมื่อวนัที่ 27 มกรำคม 2565 
มีทุนจดทะเบียน 1.00 ลำ้นบำท และทุนที่ออกและช ำระแลว้ 0.25 ลำ้นบำท มีวัตถุประสงคเ์พื่อกำรซือ้และกำรขำย
อสงัหำรมิทรพัยท์ี่เป็นของตนเองที่ไมใ่ช่เพื่อเป็นท่ีพกัอำศยั รวมถึงกำรเป็นนิติบคุคลกลำงส ำหรบักำรเขำ้ถือครองที่ดินหรือ
อสงัหำรมิทรพัย ์ ปัจจบุนัยงัไมด่  ำเนินกิจกำร  

ทัง้นี ้หำกบริษัทฯ เขำ้ท ำรำยกำรที่กล่ำวมำขำ้งตน้จะท ำใหบ้ริษัทฯ มีโครงสรำ้งกำรถือหุน้ในธุรกิจกำรเงิน
เปลีย่นแปลง ดงันี ้ 
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โครงสร้างการถอืหุน้ก่อนการท ารายการ โครงสร้างการถอืหุน้หลังการท ารายการ 

  
ที่มำ:  ส ำเนำบญัชีรำยชื่อผูถื้อหุน้ของ บรษัิท ออกซิเจน แอสเซท จ ำกดั ณ วนัที่ 21 เมษำยน 2566 

 ส ำเนำบญัชีรำยชื่อผูถื้อหุน้ของ บรษัิท ออกซิเจน วนั จ  ำกดั ณ วนัที่ 12 เมษำยน 2566 
 ส ำเนำบญัชีรำยชื่อผูถื้อหุน้ของ บรษัิท ออกซิเจน ท ูจ  ำกดั ณ วนัที่ 23 เมษำยน 2566 
 

4.2. โครงสร้างผู้ถอืหุ้น 

รำยช่ือผูถื้อหุน้ก่อนและหลงัท ำรำยกำร มีดงันี ้

  
*ก่อนท ารายการ หลังท ารายการ 

ล าดับ ชื่อผู้ถอืหุน้  จ านวนหุน้  ร้อยละ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1 บมจ. ธนลูกัษณ ์และ/หรอื บรษัิทยอ่ย 900,000 90.0000% 999,997 99.9997% 
2 บมจ. สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ 99,997 9.9997% - - 
3 นำยวชิยั กลุสมภพ1/ 1 0.0001% 1 0.0001% 
4 น.ส.เกษรำ สั่มกำญจนรกัษ์1/ 1 0.0001% 1 0.0001% 
5 นำยสปุระดิษฐ์ สอิด1/ 1 0.0001% 1 0.0001% 

 
รวม 1,000,000 100.0000% 1,000,000 100.0000% 

ที่มำ:  * ส ำเนำบญัชีรำยชื่อผูถื้อหุน้ของ OXA ณ วนัที่ 21 เมษำยน 2566 
หมำยเหต:ุ 1/ ตวัแทนของบรษัิทฯ 

 

  

OX1 OX2

OXA

     %      %

      %     %

 2   %

OX1 OX2

OXA

     %      %

       %

 2   %
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4.3. คณะกรรมการบริษัท 

ณ วนัท่ี 10 มกรำคม 2567 OXA มีคณะกรรมกำร ดงันี ้

ล าดับ รายชื่อ ต าแหน่ง 
1 นำยวชิยั กลุสมภพ1/ กรรมกำร 
2 นำงสำวเกษรำ สั่มกำญจนรกัษ์ กรรมกำร 
3 นำยกิตติชยั ตรรีชัตพงษ์ กรรมกำร 
4 นำยสปุระดิษฐ์ สอิด กรรมกำร 
5 นำงสำวสธิุดำ จงเจนกิจ2/ กรรมกำร 

ที่มำ: หนงัสือรบัรองบรษัิทของ OXA 
หมำยเหต:ุ  1/ กรรมกำรบรหิำรของบรษัิทฯ และกรรมกำรของ SPI 
 2/ กรรมกำรของบรษัิทฯ และผูบ้รหิำรของ SPI 

ทัง้นี ้ที่ประชุมของคณะกรรมกำรบริษัทฯ ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัที่ 26 กุมภำพนัธ ์2567 มีมติให ้OXA เพิ่มเติม
จ ำนวนกรรมกำรจำกเดิม 5 ท่ำน เป็น 6 ท่ำน และไดเ้สนอแต่งตัง้นำยนนัทวฒัน ์สรุวตัิเสถียร ตวัแทนของบริษัทฯเป็น
กรรมกำรเขำ้ใหม่  โดยกระบวนกำรแต่งตัง้กรรมกำรเขำ้ใหม่ดังกล่ำวจะด ำเนินกำรภำยหลงัจำกผ่ ำนกำรอนุมัติจำก 
ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ OXA และคำดว่ำจะด ำเนินกำรจดทะเบียนต่อกระทรวงพำณิชยใ์หแ้ลว้เสร็จในเดือนเมษำยน 2567 
และภำยหลงัจำกที่บริษัทฯ ไดซ้ือ้หุน้สำมญั OXA มำจำก SPI แลว้จะส่งตวัแทนของบริษัทฯ เขำ้ไปเป็นกรรมกำร 
แทนกรรมกำรท่ีเป็นตวัแทนจำก SPI ตำมสดัสว่นกำรถือหุน้รอ้ยละ 9.9997 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้  

 

4.4. ข้อมูลงบการเงนิ 

งบกำรเงินของ OXA งวดปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม ปี 2564 – 2566 มีรำยกำรท่ีส ำคญัสรุปไดด้งันี ้

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

หน่วย: ล้านบาท 1/ณ 31 ธ.ค. 64 2/ณ 31 ธ.ค. 65 3/ณ 31 ธ.ค. 66 
สินทรัพย ์

   เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้ 470.00 2,563.00 5,204.22 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 16.75 24.48 217.26 
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 486.75 2,587.48 5,421.48 
เงินใหกู้ย้ืมระยะยำว 100.00 1,050.00 680.00 
สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น 0.03 47.91 21.17 
รวมสินทรพัยไ์มห่มนุเวียน 100.03 1,097.91 701.17 
รวมสินทรัพย ์ 586.78 3,685.39 6,122.65 
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุน้ 

   เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกนั 470.00 3,437.15 5,732.00 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 13.09 69.96 123.30 
รวมหนีส้ินหมนุเวียน 483.09 3,507.11 5,855.30 
ส ำรองผลประโยชนร์ะยะยำวของพนกังำน - 0.40 1.21 
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หน่วย: ล้านบาท 1/ณ 31 ธ.ค. 64 2/ณ 31 ธ.ค. 65 3/ณ 31 ธ.ค. 66 
รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน - 0.40 1.21 
รวมหนี้สิน 483.09 3,507.51 5,856.51 
ทนุช ำระแลว้ 100.00 100.00 100.00 
ก ำไรสะสม-ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 3.69 77.88 166.14 
รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 103.69 177.88 266.14 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้ 586.78 3,685.39 6,122.65 

หมำยเหต:ุ  1/ งบกำรเงินปี 2564 (เริ่มตน้วันที่ 4 ตุลำคม 2564 และสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2564) ตรวจสอบโดยนำงสำวกฤชมน  
สิรโิรจนปั์ญญำ ผูส้อบบญัชีรบัอนญุำตเลขที่ 10601 

 2/ งบกำ ร เงิ น ปี  2565  ต รวจสอบ โดยนำยวิ ชำติ  โล เกศกระวี  ผู้สอบบัญชี รับอนุญำต เลขที่  4 451  สังกั ด 
บรษัิท ส  ำนกังำน อีวำย จ ำกดั 

 3/ ขอ้มลูทำงกำรเงินปี 2566 ยงัไม่ไดต้รวจสอบโดยผูส้อบบญัชี แต่เป็นขอ้มลูที่บริษัทฯ น ำไปใชใ้นกำรจดัท ำงบกำรเงินรวม
ของบรษัิทฯ ซึง่มีผูส้อบบญัชีรำยเดียวกนั 

งบก ำไรขำดทนุ 

หน่วย: ล้านบาท 1/ ปี 2564 2/ ปี 2565 3/ ปี 2566 
รวมรำยได ้ 11.10 235.51 491.32 
รวมคำ่ใชจ้ำ่ย (2.73) (44.51) (163.07) 
คำ่ใชจ้ำ่ยทำงกำรเงิน (3.76) (98.48) (217.52) 
คำ่ใชจ้ำ่ยภำษีเงินได ้ (0.92) (18.33) (22.48) 
ก าไรสุทธิส าหรับงวด 3.69 74.19 88.25 

หมำยเหต:ุ  1/ งบกำรเงินปี 2564 (เริ่มตน้วันที่ 4 ตุลำคม 2564 และสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2564) ตรวจสอบโดยนำงสำวกฤชมน  
สิรโิรจนปั์ญญำ ผูส้อบบญัชีรบัอนญุำตเลขที่ 10601 

 2/ งบกำรเงินปี 2565 และปี 2566 ตรวจสอบโดยนำยวิชำติ โลเกศกระวี ผู้สอบบัญชีรับอนุญำตเลขที่ 4451 สังกัด 
บรษัิท ส  ำนกังำน อีวำย จ ำกดั 

 3/ ขอ้มลูทำงกำรเงินปี 2566 ยงัไม่ไดต้รวจสอบโดยผูส้อบบญัชี แต่เป็นขอ้มลูที่บริษัทฯ น ำไปใชใ้นกำรจดัท ำงบกำรเงินรวม
ของบรษัิทฯ ซึง่มีผูส้อบบญัชีรำยเดียวกนั 

 

5. มูลค่ารวมของสินทรัพยท์ี่ได้มา การช าระค่าตอบแทน เกณฑท์ี่ใช้ในการค านวณมูลคา่รวมของสนิทรัพย ์
ที่ได้มาและมูลคา่สิ่งตอบแทน 

บรษัิทฯจะท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA โดยกำรซือ้หุน้สำมญัของ OXA จ ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็น
รอ้ยละ 9.9997 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้จำก SPI โดยมีมลูคำ่รวมเทำ่กบั 667.097 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย มลูค่ำ
ซือ้หุน้สำมญัเท่ำกบั 99.997 ลำ้นบำท และมลูค่ำหนีส้ินคงคำ้งประมำณ 567.10 ลำ้นบำท (วงเงินกูย้ืมที่ OXA มีกบั SPI 
ณ วนัท่ี 12 มีนำคม 2567) ทัง้นี ้บรษัิทฯจะช ำระสิง่ตอบแทนของกำรท ำรำยกำรดงักลำ่วใหแ้ก่ SPI ดว้ยเงินสด ดงันี ้

(1) กำรช ำระคำ่ซือ้หุน้สำมญัของ OXA จ ำนวน 99.997 ลำ้นบำท ภำยหลงัจำกที่เง่ือนไขบงัคบัก่อนทัง้หมด
ภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยหุน้เสร็จสมบูรณ ์หรือไดร้บักำรผ่อนผนัโดยคู่สญัญำที่เก่ียวขอ้ง และไดม้ีกำร
ด ำเนินกำรตำ่ง ๆ เพื่อใหธุ้รกรรมเสรจ็สมบรูณต์ำมที่ระบใุนสญัญำซือ้ขำยหุน้แลว้ (โดยมีเง่ือนไขบงัคบั
ก่อนและขอ้ก ำหนดที่ส  ำคญัตำมที่ระบใุนขอ้ 7 และ 8) และภำยหลงัไดร้บักำรอนมุตัิใหเ้ขำ้ท ำรำยกำร
จำกที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ประจ ำปี 2567 ของบรษัิทฯ และ 
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(2) บริษัทฯจะด ำเนินกำรช ำระคืนหนีส้ินคงคำ้งใน OXA ที่มีกบั SPI ตำมจ ำนวนคงคำ้งจริง ณ วนัที่ไดร้บั
กำรโอนหุน้ของ OXA  

ทัง้นี ้มูลค่ำหุน้สำมญัของ OXA ขำ้งตน้มีกำรก ำหนดรำคำจำกกำรประเมินมูลค่ำหุน้ดว้ยวิธีมูลค่ำปัจจุบัน
กระแสเงินสดจำกเงินปันผลที่คำดวำ่จะไดร้บัในช่วง 5 ปี (ปี 2567 – 2571) เนื่องจำกเป็นวิธีที่ค  ำนงึถึงผลกำรด ำเนินงำนใน
อนำคตของ OXA ดงักลำ่ว รวมทัง้มีกำรเจรจำตอ่รองกบัผูข้ำย 

 

6. การค านวณขนาดรายการ 

กำรท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA จะท ำใหบ้รษัิทฯ ไดม้ำซึง่หุน้สำมญัในสดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของ
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OXA ซึ่งถือเป็นรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยต์ำม ประกำศกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไป โดยมี
ขนำดของรำยกำรสงูสดุเท่ำกบัรอ้ยละ 4.97 ตำมเกณฑม์ลูค่ำรวมของสิ่งตอบแทนของบริษัทฯ ตำมงบกำรเงินรวมสิน้สดุ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 โดยมีรำยละเอียดกำรค ำนวณขนำดรำยกำรดงันี ้

รำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัย ์

หลักเกณฑ ์ การค านวณ ขนาดรายการ 

(ก) เกณฑม์ลูคำ่สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ 248.12 ลำ้นบำท1/ x 9.9997%2/ x 100 
9,763.30 ลำ้นบำท3/ 

รอ้ยละ 0.25 

(ข) เกณฑก์ ำไรสทุธิ 88.25 ลำ้นบำท4/ x 9.9997%2/ x 100 
503.38 ลำ้นบำท5/ 

รอ้ยละ 1.75 

(ค) เกณฑม์ลูคำ่รวมสิ่งตอบแทน 667.10 ลำ้นบำท6/ x 100 
13,420.42 ลำ้นบำท7/ 

รอ้ยละ 4.97 

(ง) เกณฑม์ลูคำ่หุน้ทนุ ไม่สำมำรถค ำนวณได้ เ น่ืองจำกบริษัทฯไม่มีกำรออก
หลกัทรพัยใ์หมเ่พ่ือช ำระคำ่ซือ้สินทรพัย ์

- 

หมำยเหต:ุ 1/  สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิของ OXA ค  ำนวณจำก สินทรพัยร์วม 6,122.65 ลำ้นบำท หกั สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตัดบญัชี 
18.01 ลำ้นบำท หกั หนีส้ินรวม 5,856.52 ลำ้นบำท เท่ำกับ 248.12 ลำ้นบำท อำ้งอิงงบกำรเงินที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำก
ผูส้อบบญัชี ส  ำหรบังวดปี 2566 สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566  

 2/ สดัสว่นกำรไดม้ำซึง่หุน้ของ OXA ในกำรท ำรำยกำรครัง้นี ้
 3/ สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ ค  ำนวณจำก สินทรพัยร์วม 13,420.42 ลำ้นบำท หกั สินทรพัยส์ิทธิกำรใช -้สุทธิ 21.55 

ลำ้นบำท หกั คำ่ควำมนิยม 693.53 ลำ้นบำท หกั สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 11.02 ลำ้นบำท หกั หนีส้ินรวม 2,926.94 ลำ้นบำท 
หกั สว่นไดเ้สียที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุ 26.46 ลำ้นบำท บวก หนีส้ินตำมสินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้22.38 ลำ้นบำท เทำ่กบั 9,763.30 
ลำ้นบำท อำ้งอิงงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี ส  ำหรบังวดปี 2566 สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

 4/ ก ำไรสทุธิงวด 12 เดือนยอ้นหลงัของ OXA อำ้งอิงงบกำรเงินที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี ส  ำหรบังวดปี 2566 สิน้สดุ 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

 5/ ก ำไรสทุธิสว่นที่เป็นของบริษัทฯ ส  ำหรบังวด 12 เดือนยอ้นหลงั อำ้งอิงงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชี 
ส  ำหรบังวดปี 2566 สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 

 6/ มลูคำ่สิ่งตอบแทนในกำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของ OXA ในสดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่ออกและเรียกช ำระแลว้ทัง้หมดของ 
OXA ในครัง้นี ้เท่ำกับ 99.997 ลำ้นบำท และวงเงินกู้ยืมที่ OXA และบริษัทย่อยของ OXA มีกับ SPI จ  ำนวน 567.10  
ลำ้นบำท รวมเทำ่กบั 667.097 ลำ้นบำท 
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 7/ สินทรัพยร์วมของบริษัทฯตำมงบกำรเงินรวมที่ไดร้ับกำรตรวจสอบจำกผู้สอบบัญชี ส  ำหรับงวดปี 2566 สิน้สุด ณ วันที่  
31 ธันวำคม 2566 

ทัง้นี ้หำกนบัรวมขนำดรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัย์ในช่วง 6 เดือนที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ มีกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยอ์ื่น
จ ำนวน 1 รำยกำร ซึ่งมีขนำดรำยกำรสงูสดุเท่ำกับรอ้ยละ 0.23 ตำมเกณฑม์ูลค่ำรวมของสิ่งตอบแทน และเมื่อค ำนวณ
ขนำดของรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยจ์ำกกำรท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA ในครัง้นี ้ซึ่งมีขนำดรำยกำรไดม้ำซึ่ง
สินทรพัยเ์ท่ำกับ 4.97 ตำมเกณฑม์ลูค่ำรวมสิ่งตอบแทน บริษัทฯจะมีขนำดของรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยท์ี่มีขนำดของ
รำยกำรสงูสดุตำมเกณฑม์ลูคำ่รวมของสิง่ตอบแทนเทำ่กบัรอ้ยละ 5.20 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 

สรุปผลรวมของขนำดรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยข์องธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA และรำยกำรไดม้ำซึ่ง
สนิทรพัยอ์ื่นยอ้นหลงั 6 เดือน 

หลักเกณฑ ์
ขนาดรายการ 

ธุรกรรมเข้าลงทุนใน OXA 1/รายการได้มาซึ่งสินทรัพยอ่ื์น
ย้อนหลัง 6 เดือน 

รวม 

1. เกณฑม์ลูคำ่สินทรพัยท์ี่มีตวัตน (NTA) รอ้ยละ 0.25 - รอ้ยละ 0.25 
2. เกณฑก์ ำไรสทุธิ รอ้ยละ 1.75 - รอ้ยละ 1.75 
3. เกณฑม์ลูคำ่รวมของสิ่งตอบแทน รอ้ยละ 4.97 รอ้ยละ 0.23 รอ้ยละ 5.20 
4. เกณฑม์ลูคำ่หุน้ทนุ 2/- - - 
หมำยเหต:ุ 1/ ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิทฯ ครัง้ที่ 10/2566 เม่ือวนัที่ 10 พฤศจิกำยน 2566 มีมติอนมุตัิใหบ้ริษัทฯ เขำ้ลงทนุในทองค ำ

ในวงเงินไมเ่กิน 30 ลำ้นบำท  
 2/  ไมส่ำมำรถค ำนวณได ้เน่ืองจำกบรษัิทฯไมมี่กำรออกหลกัทรพัยใ์หมเ่พ่ือช ำระคำ่ซือ้สินทรพัย ์

นอกจำกนี ้SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบริษัทฯ ดงันัน้ กำรท ำธุรกรรมกำรลงทุนสำมญัใน OXA ดังกล่ำว  
จึงถือเป็นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัตำม ประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั และเมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั
ประเภทที่ 4 ภำยใตป้ระกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกันแลว้ พบว่ำ บริษัทฯ มีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันกับ SPI เท่ำกับ 
รอ้ยละ 6.83 ของสนิทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (“NTA”) ตำมงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ซึ่งมี
รำยละเอียดกำรค ำนวณขนำดรำยกำรดงันี ้

รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 

หลักเกณฑ ์ การค านวณ ขนาดรายการ 
มลูคำ่ของรำยกำรธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั 
OXA 

667.10 ลำ้นบำท1/ x 100 
9,763.30 ลำ้นบำท2/ 

รอ้ยละ 6.83 

หมำยเหต:ุ  1/ มลูคำ่สิ่งตอบแทนในกำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัของ OXA ในสดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่ออกและเรยีกช ำระแลว้ทัง้หมดของ 
OXA ในครัง้นี ้เทำ่กบั 99.997 ลำ้นบำท และวงเงินกูย้ืมที่ OXA มีกับ SPI จ  ำนวน 567.10 ลำ้นบำท รวมเท่ำกับ 667.097 
ลำ้นบำท   

2/ สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสุทธิ (“NTA”) ของบริษัทฯ ค  ำนวณจำก สินทรพัยร์วม 13,420.42 ลำ้นบำท หกั สินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้
21.55 ลำ้นบำท หกั สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 11.02 ลำ้นบำท หกั ค่ำควำมนิยม 693.53 ลำ้นบำท หกั หนีส้ินรวม 2,926.94 
ลำ้นบำท หัก ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคุม 26.46 ลำ้นบำท บวก หนีส้ินตำมสินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้22.38 ลำ้นบำท 
เทำ่กบั 9,763.30 ลำ้นบำท อำ้งอิงงบกำรเงินรวมที่ไดร้บักำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีรบัอนญุำต ส  ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 
31 ธันวำคม 2566 
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อยำ่งไรก็ดี บรษัิทฯ มีรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัรำยกำรอื่นกบัผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI จ ำนวน 2 รำยกำร ซึ่งมีขนำด
รำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 0.13 และรอ้ยละ 0.62 ของ NTA ของบริษัทฯ ดงันัน้ ขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัระหว่ำงบริษัทฯ 
SPI จะมีขนำดรำยกำรรวมเทำ่กบัรอ้ยละ 7.58 ของ NTA ตำมล ำดบั โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

หลักเกณฑ ์ ขนาดรายการ 
ธุรกรรมการลงทุนใน 

หุน้สามัญ OXA 
รายการทีเ่ก่ียวโยงกันอ่ืนย้อนหลัง  
6 เดือน และรายการอ่ืนทีเ่สนอ
พิจารณาอนุมัติในคราวเดียวกัน 

รวม 

มลูคำ่ของรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI รอ้ยละ 6.83 1/,2/ รอ้ยละ 0.75  รอ้ยละ 7.58 

หมำยเหต:ุ  1/ ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิท ครัง้ที่ 8/2566 เม่ือวนัที่ 11 สิงหำคม 2566 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในหุน้สำมญัของ
บริษัท เทรชเชอร ์ฮิลล ์จ  ำกัด (“TRH”) ใหแ้ก่บริษัท สหพัฒนเ์รียลเอสเตท จ ำกัด (“SPR”) ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของ
บรษัิทฯ จ ำนวน 120,000 หุน้ ในรำคำหุน้ละ 100.00 บำท เป็นจ ำนวนเงิน 12.00 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.00 ของ
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ TRH โดยมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันระหว่ำงบริษัทฯ กับ SPR เท่ำกับรอ้ยละ 0.13 ของ 
NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 (NTA ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2566 เท่ำกับ 9,548.06 ลำ้นบำท) 
ทัง้นี ้SPR เป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั ดงันัน้ จงึตอ้งนับรวมขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกันกับ 
SPR ดงักลำ่วกบัรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI ในครัง้นีด้ว้ย 

 2/ ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 2/2567 เม่ือวันที่ 26 กุมภำพันธ์ 2567 มีมติอนุมัติกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญทั้งหมด 
ที่ถืออยูใ่นบรษัิท ทีเอ็นแอลเอ็กซ ์จ ำกดั (“TNLX”) จ ำนวน 6,000,000 หุน้ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 100.00 ของทนุจดทะเบียน
และช ำระแลว้ ในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 111.65 บำท รวมเป็นมลูค่ำทัง้สิน้ 669.90 ลำ้นบำท ซึ่งเป็นมลูค่ำกิจกำรของ TNLX 
ที่รวมถึงภำระหนีส้ินสทุธิของ TNLX แลว้ ใหแ้ก่ผูซ้ือ้จ  ำนวน 4 รำย โดยเป็นส่วนที่จ  ำหน่ำยใหแ้ก่ SPI จ ำนวน 540,000 หุน้ 
คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 9.00 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ คิดเป็นมลูค่ำ 60.29 ลำ้นบำท และมีขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยง
กันเท่ำกับรอ้ยละ 0.62 ของ NTA ตำมงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ สิน้สุด ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 (โปรดพิจำรณำ
รำยละเอียดเพิ่มเติมตำมสิ่งที่สง่มำดว้ย 4) 

อย่ำงไรก็ดี เมื่อพิจำรณำขนำดรำยกำรที่เก่ียวโยงกนักบั SPI ซึ่งเท่ำกับรอ้ยละ 7.58 ของ NTA ของบริษัทฯ 
ตำมล ำดบั ตำมประกำศรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน รำยกำรดงักลำ่วมีขนำดรำยกำรมำกกว่ำหรือเท่ำกับ 20 ลำ้นบำท และ
มำกกว่ำหรือเท่ำกับรอ้ยละ 3 ของมูลค่ำสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ ดังนั้น บริษัทฯจึงมีหน้ำที่ต้องเปิดเผย
สำรสนเทศเสนอตอ่ผูถื้อหุน้ ตลอดจนตอ้งขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ ซึ่งจะตอ้งไดร้บัคะแนนเสียงไม่
ต ่ำกวำ่ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมำประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน โดยไมน่บัสว่นของผูถื้อหุน้ท่ี
มีสว่นไดเ้สีย และสง่หนงัสือเชิญประชุมแก่ผูถื้อหุน้ลว่งหนำ้ไม่นอ้ยกว่ำ 14 วนัก่อนวนัประชุมผูถื้อหุน้ และในหนงัสือนดั
ประชมุผูถื้อหุน้ก ำหนดใหบ้รษัิทฯ ตอ้งน ำสง่ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบัเรื่องดงักลำ่วใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 

 

7. เงือ่นไขในการเข้าท ารายการ  

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA มีเง่ือนไขที่ส  ำคญั ดงันี ้ 

(1) บรษัิทฯ ตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ประจ ำปี 2567 ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของ
จ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ที่มี
สว่นไดเ้สยี  
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(2) เง่ือนไขบังคับก่อนตำมที่ระบุไว้ในสัญญำซือ้ขำยหุ้น รวมถึงข้อตกลงและสัญญำอื่นๆ และเอกสำรอื่นๆ  
ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมดงักลำ่วเสรจ็สมบรูณ ์โดยเง่ือนไขบงัคบัก่อนท่ีส ำคญัสำมำรถสรุปไดด้งัตอ่ไปนี ้ 

(ก) ค ำรบัรองและค ำรบัประกันของบริษัทฯ และ ผูข้ำย ถูกตอ้งแทจ้ริงทุกประกำร ณ วันซือ้ขำยเสร็จ
สมบรูณ ์

(ข) ณ วันที่กำรซือ้ขำยหุน้ที่ซือ้ขำยเสร็จสมบูรณ์ ไม่มีเหตุกำรณ์หรือกำรกระท ำใดๆ ซึ่งอำจก่อใหเ้กิด
ผลกระทบในทำงลบอยำ่งมีนยัส ำคญัตอ่ OXA (Material Adverse Effect) หรอืขดัขวำงกำรท ำธุรกรรม
ตำมที่ก ำหนดไวใ้นสญัญำซือ้ขำยหุน้ 

(ค) ที่ประชมุคณะกรรมกำร และ/หรอื ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษัิทและผูข้ำย (แลว้แต่กรณี) มีมติอนมุตัิกำร
เขำ้ท ำธุรกรรมซือ้ขำยหุน้ OXA และกำรเขำ้ท ำ และปฏิบตัิตำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ 

 

8. สัญญาที่เกี่ยวขอ้งกบัการเข้าท ารายการในคร้ังนี ้

8.1. สรุปสำระส ำคญัของรำ่งสญัญำซือ้ขำยหุน้ส ำหรบัธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA มีดงันี ้ 

คูส่ญัญำ 1. บรษัิท สหพฒันำอินเตอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะผูข้ำย (“SPI”) 

2. บรษัิท ธนลูกัษณ ์จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะผูซ้ือ้ (“TNL”) 

ธุรกรรม ผูข้ำยตกลงขำยและผูซ้ือ้ตกลงซือ้หุน้สำมญัในสดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของจ ำนวนหุน้สำมญั
ทัง้หมดที่ออกและช ำระแลว้ของบรษัิท ออกซิเจน แอสเซ็ท จ ำกดั (“OXA”) 

รำคำซือ้ขำยหุน้และกำร
ช ำระเงิน 

คูส่ญัญำตกลงรำคำซือ้ขำยหุน้เป็นจ ำนวน 99.997 ลำ้นบำท โดยผูซ้ือ้จะตอ้งช ำระรำคำซือ้
ขำยหุน้ใหแ้ก่ผูข้ำยในวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณโ์ดยกำรโอนเงินเขำ้บญัชีของผูข้ำย หรือ
ช ำระดว้ยแคชเชียรเ์ช็คสั่งจ่ำยผูข้ำย หรอืวิธีกำรอื่นใดตำมที่ตกลงกนั  

เง่ือนไขส ำคญั ไมม่ีเหตกุำรณท์ี่มีผลกระทบในทำงลบอยำ่งมีนยัส ำคญัเกิดขึน้ตอ่ OXA 

เง่ือนไขบงัคบัก่อนของผูข้ำยที่ส  ำคญั 

1. ค ำรบัรองและค ำรบัประกนัของผูข้ำยตอ้งเป็นควำมจริงและถกูตอ้ง ณ วนัที่ลงนำมใน
สญัญำจนถึงวนัท่ีกำรซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์

2. ผูข้ำยจะต้องไม่ปฏิบัติผิดหนำ้ที่ภำยใต้สญัญำทั้งก่อนและในวันที่กำรซือ้ขำยเสร็จ
สมบรูณ ์

3. ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิทของผูข้ำยมีมติอนมุตัิกำรลงนำมในสญัญำ รวมทัง้กำรเขำ้
ท ำธุรกรรมและกำรด ำเนินกำรใดๆ ตำมที่ก ำหนดในสญัญำ 
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 เง่ือนไขบงัคบัก่อนของผูซ้ือ้ที่ส  ำคญั 

1. ค ำรบัรองและค ำรบัประกันของผูซ้ือ้ตอ้งเป็นควำมจริงและถูกตอ้ง ณ วนัที่ลงนำมใน
สญัญำจนถึงวนัท่ีกำรซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์

2. ผู้ซือ้จะต้องไม่ปฏิบัติผิดหน้ำที่ภำยใต้สัญญำทั้งก่อนและในวันที่กำรซือ้ขำยเสร็จ
สมบรูณ ์

3. ผูซ้ือ้จะตอ้งน ำสง่หนงัสือแจง้ควำมประสงคเ์ก่ียวกบัวนัและเวลำเพื่อนดัหมำยวนัที่กำร
ซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณเ์ป็นลำยลกัษณอ์กัษรตอ่ผูข้ำย 

4. ผูซ้ือ้จะตอ้งน ำสง่หลกัฐำนเป็นหนงัสอืซึง่ออกโดยธนำคำรท่ีผูซ้ือ้มีบญัชีอยูเ่พือ่แสดงวำ่ผู้
ซือ้มีเงินครบถว้นเพียงพอส ำหรบักำรช ำระรำคำหุน้ท่ีซือ้ขำยใหแ้ก่ผูข้ำย 

5. ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิท และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของผูซ้ือ้ (แลว้แต่กรณี) มีมติ
อนุมตัิกำรลงนำมในสญัญำ รวมทัง้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมและกำรด ำเนินกำรใดๆ ตำมที่
ก ำหนดในสญัญำ 

กำรซือ้ขำยเสรจ็สมบรูณ ์
(Closing) 

คู่สญัญำตกลงใหว้นัที่ก ำหนดใหม้ีกำรซือ้ขำยเสร็จสมบูรณค์ือภำยในวนัที่ 31 พฤษภำคม 
2567 รวมทัง้ช ำระหนีค้งคำ้งของ OXA ใหแ้ก่ SPI ทัง้หมด 

8.2. สรุปสำระส ำคญัของสญัญำเงินกู ้(ตั๋วสญัญำใชเ้งิน) 

OXA มีกำรกูย้ืมเงินจำก SPI โดยกำรออกตั๋วสญัญำใชเ้งินมลูค่ำรวม 567.10 ลำ้นบำท โดยมีก ำหนดใหช้ ำระ
คืนเมื่อทวงถำม พรอ้มดว้ยดอกเบีย้ในอตัรำรอ้ยละ 5 ต่อปี ซึ่ง ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567 มูลค่ำเงินกูย้ืมคงคำ้งเท่ำกับ 
567.10 ลำ้นบำท ทัง้นี ้รำยละเอียดของตั๋วสญัญำใชเ้งิน มีดงันี ้

เลขที ่ วันที่ออก วันครบก าหนด อัตราดอกเบีย้ จ านวนเงนิ 
(ลำ้นบำท) 

002/2567 2 มกรำคม 2567 เมื่อทวงถำม รอ้ยละ 5 556.10  
006/2567 1 มีนำคม 2567 เมื่อทวงถำม รอ้ยละ 5 11.00 
รวม    567.10 

 

9. แหล่งเงนิทุนที่ใชก้ารเข้าท ารายการ  

บรษัิทฯจะช ำระมลูคำ่สิง่ตอบแทนส ำหรบักำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA ประกอบดว้ยมลูค่ำ
กำรซือ้หุน้สำมญั OXA จ ำนวน 99.997 ลำ้นบำท และมลูค่ำเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืมตำมสดัสว่นกำรถือหุน้ 
โดย ณ วนัท่ี 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 ลำ้นบำท รวมทัง้สิน้จ ำนวน 667.097 ลำ้นบำท โดยมี
แหล่งเงินทุนในกำรช ำระมูลค่ำสิ่งตอบแทนจำกเงินจะมำจำกเงินทุนหมุนเวียนภำยในบริษัทฯ และ/หรือ เงินกูย้ืมจำก
สถำบนักำรเงิน (ถำ้มี) ทัง้นี ้ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 1,281.17 
ลำ้นบำท 
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10. บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน และ/หรือ ผู้ถอืหุ้นที่มีส่วนได้เสีย ที่ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  

รำยช่ือบคุคลที่เก่ียวโยงกนั และ/หรือ ผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย ที่ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในกำรพิจำรณำ
อนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยแ์ละรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ในกำรประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 
2567 ซึง่จะจดัขึน้ในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 

โปรดพิจำรณำรำยช่ือตำมที่ปรำกฎในสำรสนเทศเก่ียวกบัรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ (สิ่งที่สง่มำดว้ย 6 
ของหนงัสอืบอกกลำ่วนดัประชมุ) 

 

11. ข้อมูลของบริษัทฯ  

โปรดพิจำรณำขอ้มลูของบรษัิทฯตำมที่ปรำกฎในสำรสนเทศเก่ียวกบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ (สิง่ที่สง่
มำดว้ย 6 ของหนงัสอืบอกกลำ่วนดัประชมุ) 
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ส่วนที ่2 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผล 

ของรายการได้มาซึ่งสินทรัพยแ์ละรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน 
 

1. วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นในการเข้าท ารายการ 

เนื่องจำกในช่วงที่ผำ่นมำ อตุสำหกรรมสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ไดร้บัผลกระทบจำกภำวะกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึน้
จำกภำวะกำรขำดแคลนแรงงำน และตน้ทุนค่ำจำ้งแรงงำนของไทยที่มีแนวโนม้สงูกว่ำเมื่อเทียบกับค่ำจำ้งแรงงำนของ
ประเทศคูแ่ขง่ในภมูิภำค ประกอบกบัในช่วง 2 – 3 ปีที่ผำ่นมำ บรษัิทฯ ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณก์ำรแพรร่ะบำดของ
โรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (“COVID-19”) ทีไ่ดม้ีกำรพฒันำสำยพนัธุต์ำ่ง ๆ อยำ่งตอ่เนื่องจึงถือเป็นปัจจยัเสี่ยงที่ส  ำคญั
ตอ่ภำวะเศรษฐกิจโดยรวม และมีผลท ำใหบ้รษัิทฯ ประกำศหยดุประกอบกิจกำรเป็นกำรชั่วครำวในสว่นกำรผลิตของสำขำ
กบินทรบ์ุรีและล ำพูนในช่วงเดือนมิถนุำยน – สิงหำคม 2563 นอกจำกนี ้บริษัทย่อยของบริษัทฯ 2 แห่ง ไดแ้ก่ (1) CBW 

ประกอบธุรกิจรบัจำ้งผลิตและจ ำหน่ำยสินคำ้เครื่องแต่งกำย และ (2) SAP ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยสินคำ้เครื่องแต่งกำย 
ต่ำงไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณด์งักล่ำวจนมีผลท ำให ้CBW และ SAP ตอ้งท ำกำรหยดุประกอบกิจกำรลงในช่วง
ประมำณปี 2563 จนกระทั่งในปี 2566 CBW ไดจ้ดทะเบียนเลกิบรษัิทกบักรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ และช ำระทนุคืนแก่ผูถื้อ
หุน้เรยีบรอ้ยแลว้เมื่อวนัท่ี 25 สงิหำคม 2566 สว่น SAP จะด ำเนินกำรจดทะเบียนเลกิบรษัิทตอ่ไป 

จำกแนวโนม้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสทุธิของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ที่ลดลง บริษัทฯ จึงไดพ้ยำยำม 
มองหำโอกำสกำรเขำ้ลงทนุในสนิทรพัย ์และ/หรอื ธุรกิจใหมท่ี่มีศกัยภำพ สำมำรถสรำ้งกำรเติบโตเพิ่มเติมของรำยไดแ้ละ 
ผลก ำไรใหแ้ก่บรษัิทฯ ไดอ้ยำ่งยั่งยืนแทนที่ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ซึง่เดิมเคยเป็นธุรกิจที่สรำ้งผลก ำไรท่ีดีใหก้บับริษัทฯ 
ดงันัน้ ในปลำยปี 2565 บริษัทฯ ไดม้ีกำรลงทุนในธุรกิจใหม่ ไดแ้ก่ ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกัน ธุรกิจบริหำรจัดกำร
สินทรพัย ์NPLs และ NPAs และธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย (รวมเรียกว่ำ “ธุรกิจอื่น”) และมีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบรษัิทฯ โดยมี BTS เขำ้มำเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ รว่มกนักบั SPI 

ในระหว่ำงปี 2566 บริษัทฯ ไดด้  ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกิจกำรโดยกำรโอนกิจกำรบำงส่วน 
(Partial Business Transfer หรอื PBT) ในสว่นของธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่มำอยูภ่ำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ TNLX ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยมีผลทำงกฎหมำยแล้วตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎำคม 2566 ท ำให้รูปแบบกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 
เปลี่ยนแปลงไปจำกเดิมที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มเป็นธุรกิจหลกั เป็นกำรประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอื่น 
(Holding Company) โดยบริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจผ่ำนกำรลงทุนในบริษัทย่อยซึ่งด ำ เนินธุรกิจหลกัใน 4 ประเภท ไดแ้ก่  
(1) ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ ด ำเนินงำนโดย TNLX (2) ธุรกิจใหส้ินเช่ือที่มีหลกัประกนั ด ำเนินงำนโดย OXA (3) ธุรกิจ
บริหำรจดักำรสินทรพัย ์NPLs และ NPAs ด ำเนินงำนโดย OAM (รวมเรียกธุรกิจ (2) และ (3) ว่ำ “ธุรกิจการเงิน”) และ 
(4) ธุรกิจพฒันำอสงัหำริมทรพัยเ์พื่อขำย ด ำเนินงำนโดย TNLA ท ำใหภ้ำยหลงัจำกกำรปรบัโครงสรำ้งแบบ PBT แลว้
บรษัิทฯ จะมีรำยไดจ้ำกเงินปันผลรบักำรเงินลงทนุในบรษัิทย่อยและบริษัทอื่น รำยไดด้อกเบีย้รบั รำยไดค้่ำเช่ำจำกกำรให้
เช่ำทรพัยส์นิ และรำยไดอ้ื่น ๆ ในงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

อย่ำงไรก็ดี ในปี 2566 เป็นปีแรกที่บริษัทฯ เริ่มรับรู ้ผลประกอบกำรจำกธุรกิจอื่นที่บริหำรงำนผ่ำน 
บรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ จ ำนวน 3 แห่ง ตัง้แต่ตน้ปี ทัง้นี ้แมว้่ำรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นอำจมีจ ำนวนไม่มำกเมื่อเทียบกบัรำยได้
จำกธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่ม เนื่องจำกรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นส่วนหนึ่งเป็นธุรกิจกำรเงินซึ่งมีรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัและ  
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อีกสว่นหนึง่เป็นธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำยซึง่โครงกำรอยูร่ะหวำ่งกำรพฒันำจึงยงัไมไ่ดม้ีกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำร
ขำย แตธุ่รกิจอื่นเป็นธุรกิจที่สำมำรถสรำ้งก ำไรสทุธิที่ดีใหก้ับบริษัทฯ โดยงวดปี 2566 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิตำมงบกำรเงิน
รวมเทำ่กบั 513.38 ลำ้นบำท แบง่เป็น ก ำไรสทุธิธุรกิจอื่นจำกผลประกอบกำรของ OXA OAM และ TNLA รวมรอ้ยละ 92 
และก ำไรสทุธิธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่จำกผลประกอบกำรของ TNLX รอ้ยละ 84 และจำกผลประกอบกำรของธุรกิจอื่น
ที่ใหผ้ลตอบแทนที่ดีจึงท ำใหใ้นภำพรวมในปี 2566 บริษัทฯ มีผลประกอบกำรก ำไรสทุธิในงบกำรเงินรวมเติบโตเพิ่มขึน้
อยำ่งเห็นไดช้ดัจำก 101.86 ลำ้นบำท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 513.38 ลำ้นบำท ในปี 2566 หรอืเพิ่มขึน้ 411.52 ลำ้นบำท 

ดว้ยควำมมุง่มั่นของบรษัิทฯ ที่จะสรำ้งกำรเติบโตและผลตอบแทนที่ดีใหก้บัผูถื้อหุน้อย่ำงต่อเนื่องในระยะยำว 
บริษัทฯ จึงพิจำรณำว่ำกำรจ ำหน่ำยธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ก ำลงัเผชิญกบัภำวะกำรแข่งขนัที่สงู มีควำมเสี่ยงจำก
ควำมไมแ่นน่อนของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ซึ่งเป็นปัจจยัที่ท  ำใหโ้อกำสที่ธุรกิจ
สิง่ทอและเครือ่งนุง่ห่มจะกลบัมำสรำ้งผลก ำไรที่ดีใหก้บับริษัทฯ ดงัเช่นในอดีตนัน้ เป็นไปไดย้ำก ประกอบกบับริษัทฯ เป็น
ผูผ้ลติกลำงน ำ้ ช่องทำงกำรจ ำหนำ่ยสว่นใหญ่ขำยผำ่นใหก้บัตวัแทนจ ำหนำ่ยไปท ำกำรตลำดตอ่ยงัผูบ้ริโภค จึงไม่สำมำรถ
ก ำหนดรำคำเองไดโ้ดยอิสระเพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในภำวะที่กำรแขง่ขนัสงูและภำวะเศรษฐกิจชะลอตวัได ้
ซึ่งจะเห็นไดจ้ำกผลตอบแทนจำกกำรประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ลดลงในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำ จำกขอ้จ ำกัด
ดงักลำ่ว บรษัิทฯ จึงพิจำรณำวำ่กำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุใน TNLX ที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มที่ในช่วงหลำยปีที่
ผำ่นมำใหผ้ลตอบแทนที่ลดลง และบำงปีมีผลขำดทนุออกไป จะท ำใหบ้ริษัทฯ ลดควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจและมี
ผลประกอบกำรโดยรวมดีขึน้ 

นอกจำกนีเ้นื่องจำกบริษัทฯ มีแผนกำรจัดโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชัดเจนและเหมำะสมกบักำรเติบโตอย่ำง
ยั่งยืนในอนำคต ซึ่งมุ่งเนน้กำรสรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน และลดโครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบริษัทย่อยที่ถือโดย
บุคคลที่อำจมีควำมขดัแยง้เพื่อใหโ้ครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบริษัทย่อยเป็นไปเพื่อประโยชนท์ี่ดีที่สดุของบริษัทฯ ดังนั้ น  
ที่ประชมุคณะกรรมกำรของบรษัิทฯ ครัง้ที่ 3/2567 เมื่อวนัที่ 12 มีนำคม 2567 จึงมีมติอนมุตัิกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทนุ
ในหุน้สำมัญ OXA โดยกำรซือ้หุน้สำมญัใน OXA (ปัจจุบนับริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 90.00 ของหุน้ที่ออกและ
จ ำหนำ่ยแลว้ของ OXA) ซึง่ประกอบธุรกิจใหส้นิเช่ือที่มีหลกัประกนัแก่ผูป้ระกอบกำร จำก SPI จ ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 9.9997 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ของ OXA ในรำคำซือ้ขำยที่หุน้ละ 1,000 บำท รวมเป็นมลูค่ำกำร
ซือ้หุน้สำมญั OXA ทัง้สิน้ 99.997 ลำ้นบำท และช ำระคืนเงินกูย้ืมคงคำ้งที่ SPI ให ้OXA กูย้ืมตำมสดัสว่นกำรถือหุน้ โดย 
ณ วนัท่ี 12 มีนำคม 2567 มียอดเงินกูย้ืมคงคำ้งจ ำนวน 567.10 ลำ้นบำท รวมเป็นมลูคำ่ทัง้สิน้ 667.097 ลำ้นบำท 

ทั้งนี  ้กำรเข้ำท ำธุรกรรมกำรลงทุนในหุ้นสำมัญ OXA เข้ำข่ำยเป็นรำยกำรได้มำซึ่งทรัพย์สินของบริษัทฯ  
ตำม ประกำศรำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไป โดยมีขนำดรำยกำรเท่ำกับรอ้ยละ 4.97 ตำมเกณฑม์ูลค่ำรวมสิ่งตอบแทน  
ซึง่เป็นเกณฑท์ี่ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 ทัง้นี ้
กำรพิจำรณำขนำดรำยกำรดงักลำ่วเป็นมลูค่ำหุน้ที่ซือ้ขำยภำยใตธุ้รกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA นี ้จ ำนวน 99.997 
ลำ้นบำทและวงเงินกูท้ี่ OXA มีอยู่ในปัจจุบนักบั SPI ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567 จ ำนวน 567.10 ลำ้นบำท รวมเป็นมลูค่ำ
รวมสิ่งตอบแทนเท่ำกับ 667.097 ลำ้นบำท และหำกนบัรวมขนำดรำยกำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยใ์นรอบระยะเวลำ 6 เดือน
ย้อนหลัง จะมีขนำดรำยกำรรวมเท่ำกับร้อยละ 5.20 ตำมเกณฑ์มูลค่ำรวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็นเกณฑ์ที่ค  ำนวณ 

                                                           
4 รำยละเอียดเชน่เดียวกบัเชิงอรรถ 1 
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ขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ เนื่องจำกขนำดรำยกำรรวมดงักลำ่วไม่เกินรอ้ยละ 15 จึงไม่เขำ้ข่ำยเป็นกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไป 
ซึง่สนิทรพัยท์ี่มีนยัส  ำคญัของบรษัิทจดทะเบียน ตำมหลกัเกณฑข์องประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป 

นอกจำกนี ้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทุนในหุน้สำมญั OXA เขำ้ข่ำยกำรเป็นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันของ
บรษัิทฯ ตำมประกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั เนื่องจำก SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ โดยถือหุน้ในบรษัิทฯในสดัสว่น
รอ้ยละ 42.19 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ (ขอ้มูล ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567) โดยธุรกรรมกำร
ลงทุนในหุน้สำมญั OXA นี ้เป็นรำยกำรเก่ียวกับสินทรพัยห์รือบริกำร ที่มีขนำดรำยกำรสงูสดุคิดเป็นรอ้ยละ 6.83 ของ
มลูค่ำสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบริษัทฯ ซึ่งพิจำรณำจำกงบกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566  
ที่ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุำต และเมื่อรวมรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัอื่นใดกับ  SPI หรือผูท้ี่เก่ียวขอ้งของ SPI 
ในช่วงระหว่ำง 6 เดือนก่อนวนัที่มีกำรตกลงเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้จะมีขนำดรำยกำรสูงสดุคิดเป็นรอ้ยละ 7.58 ดงันัน้ 
รำยกำรนีม้ีขนำดมำกกว่ำหรือเท่ำกบั 20 ลำ้นบำท หรือมำกกว่ำรอ้ยละ 3 ของมลูค่ำสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของ
บรษัิท แลว้แตจ่ ำนวนใดจะสงูกวำ่ ดงันัน้ บรษัิทฯจึงตอ้งไดร้บักำรอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบรษัิทฯ และมีหนำ้ที่จดัท ำและ
เปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯต่อ ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศเรื่องรำยกำร 
ที่เก่ียวโยงกนั พรอ้มทัง้ขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่วจำกผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ ซึง่จะตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจำกที่ประชุม 
ผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสยีงไมต่  ่ำกวำ่ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมำประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน 
โดยไมน่บัรวมสว่นของผูถื้อหุน้ท่ีมีสว่นไดเ้สยี รวมถึงแตง่ตัง้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตอ้งมีรำยช่ือเป็นที่ปรกึษำ
ทำงกำรเงินท่ีไดร้บัควำมเห็นชอบจำก ส ำนกังำน ก.ล.ต. เพื่อแสดงควำมเห็นเก่ียวกบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ 

 

2. เปรียบเทียบขอ้ดีและขอ้ดอ้ยของการเข้าท ารายการ 

2.1. ข้อดีและประโยชนข์องการเขา้ท ารายการ 

(ก) บรษิัทฯมีโอกาสไดร้บัผลตอบแทนเพิ่มขึน้ตามสดัสว่นการถอืหุน้ทีเ่พิ่มขึน้  

หำกบรษัิทฯเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA ในครัง้นีจ้ะท ำใหบ้ริษัทฯ มีสดัสว่นกำรถือหุน้ใน OXA 
เพิ่มขึน้จำกรอ้ยละ 90.00 เป็นรอ้ยละ 99.9997 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OXA ซึง่ที่ผำ่นมำ OXA มีรำยไดแ้ละ
ผลประกอบกำรดีขึน้ตำมล ำดบั ดงันัน้ หำกบริษัทฯ มีสดัส่วนกำรถือหุน้เพิ่มขึน้ จะท ำใหบ้ริษัทฯ มีโอกำสในกำรไดร้บั
ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในหุน้สำมญั OXA เพิ่มขึน้ดว้ยเช่นกัน และจะส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทฯ มีโอกำสไดร้บั
ผลตอบแทนจำกบรษัิทฯ เพิ่มขึน้ดว้ยเช่นกนั 

(ข) ตอกย า้ภาพลกัษณข์องการเป็นผูใ้หบ้รกิารในธุรกิจทางเงนิมากขึน้ 

ในปัจจบุนับรษัิทฯ มีธุรกิจหลกัที่ส  ำคญั 4 ประเภท ไดแ้ก่ (1) ธุรกิจสิง่ทอและเครือ่งนุง่หม่ (2) ธุรกิจใหส้นิเช่ือที่
มีหลกัประกนั (3) ธุรกิจบรหิำรจดักำรสนิทรพัย ์และ (4) ธุรกิจพฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อขำย แตเ่นื่องจำกบรษัิทฯ มีควำม
ประสงคท์ี่จะจดัโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชดัเจนและเหมำะสมกบักำรเติบโตอย่ำงยั่ งยืนในอนำคตและมุ่งเนน้กำรลงทนุ
เพื่อกำรสรำ้งควำมเติบโตผ่ำนธุรกิจกำรเงิน รวมถึงธุรกิจเก่ียวเนื่องที่จะส่งเสริมกันตำมกลยุทธ์ของบริษัทฯมำกยิ่งขึน้ 
ดงันัน้ ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิทฯ ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ ์2567 จึงมีมติอนมุตัิใหบ้รษัิทฯ น ำเสนอต่อที่
ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึง่จดัขึน้ในวนัท่ี 22 เมษำยน 2567 เพื่อพิจำรณำและอนมุตัิใหบ้รษัิทฯ จ ำหนำ่ยหุน้สำมญั
ทัง้หมดที่ถืออยู่ใน TNLX ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ที่ประกอบธุรกิจสิ่งทอและเครื่องนุ่งห่มออกไป (โปรดพิจำรณำ
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รำยละเอียดเพิ่มเติมตำมสิ่งที่สง่มำดว้ย 4) และที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2567 เมื่อวนัที่ 12 มีนำคม 
2567 จึงมีมติอนุมตัิใหบ้ริษัทฯ น ำเสนอต่อที่ประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 50 ซึ่งจัดขึน้ในวันที่ 22 เมษำยน 2567 เพื่อ
พิจำรณำและอนุมัติให้บริษัทฯ ซือ้หุ้นสำมัญใน OXA ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ที่ประกอบธุรกิจให้สินเช่ือที่มี
หลกัประกนั เพื่อตอกย ำ้ภำพลกัษณข์องกำรเป็นผูใ้หบ้ริกำรในธุรกิจทำงเงินมำกขึน้  ทัง้นี ้ภำยหลงัจำกที่บริษัทฯเขำ้ท ำ
รำยกำรข้ำงต้น บริษัทฯ จะมีธุรกิจที่มีกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนต่อไปในอนำคต ได้แก่ ธุรกิ จทำงกำรเงิน และ ธุรกิจ
อสงัหำรมิทรพัย ์ 

โครงสร้างธุรกิจหลักของบริษัทฯ ก่อนท ารายการ 

 
 

โครงสร้างธุรกิจหลักของบริษัทฯ หลังท ารายการ 

 
 

(ค) ขจดัความขดัแยง้ทางผลประโยชนท์ีอ่าจเกิดขึน้จากการมีผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ ถอืหุน้ใน OXA 

หำกบริษัทฯ เขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทุนในหุ้นสำมัญ OXA แลว้เสร็จ บริษัทฯ จะมีสดัส่วนกำรถือหุน้รวม 
99.9997 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ โดยไม่มี SPI ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบริษัทฯ ถือหุน้ใน OXA อีกต่อไป 
สง่ผลใหโ้ครงสรำ้งกำรถือหุน้ในบริษัทย่อยของบริษัทฯ มีควำมชัดเจน และสำมำรถขจดัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนท์ี่
อำจเกิดขึน้จำกกำรมีผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ ถือหุน้ใน OXA ลงได ้ในขณะที่ SPI ยงัสำมำรถใหก้ำรสนบัสนนุแก่บริษัทฯ 
ในฐำนะผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ ในกำรขยำยธุรกิจทำงกำรเงินไดท้ัง้ดำ้นกำรเงินและเครอืขำ่ยทำงธุรกิจ 

 

2.2. ข้อดอ้ยและความเสี่ยงของการเข้าท ารายการ  

(ก) บรษิัทฯตอ้งใชเ้งนิลงทนุจ านวนมากในการท าธุรกรรมการลงทนุในหุน้สามญั OXA 

กำรท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA จ ำนวน 99,997 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 9.9997 ของ 
ทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OXA จำก SPI บรษัิทฯจะตอ้งช ำระเงินจ ำนวน 99.997 ลำ้นบำท พรอ้มทัง้ช ำระหนีส้ินคง
คำ้งซึ่งเกิดจำก OXA มีกำรกูย้ืมเงินจำก SPI จ ำนวน 567.10 ลำ้นบำท (มูลค่ำคงคำ้ง ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567)  
รวมทัง้สิน้ 667.097 ลำ้นบำท ท ำใหบ้ริษัทฯ มีภำระที่จะตอ้งจัดหำเงินลงทุนจ ำนวนดงักล่ำวมำช ำระใหแ้ก่  SPI ตำม

ธุรกิจส่ิงทอ
และเคร่ืองนุ่งห่ม

ธุรกิจให้สินเช่ือ
ท่ีมีหลักประกัน

ธุรกิจบริหารจัดการ
สินทรัพย์

ธุรกิจพั นา
อสังหาริมทรัพย์เพ่ือขาย

ธุรกิจให้สินเช่ือ
ท่ีมีหลักประกัน

ธุรกิจบริหารจัดการ
สินทรัพย์

ธุรกิจพั นา
อสังหาริมทรัพย์เพ่ือขาย
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เง่ือนไขของสญัญำจะซือ้จะขำยหุน้ อย่ำงไรก็ดี ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด
จ ำนวน 1,281.17 ลำ้นบำท และในช่วงเดือนมกรำคม – มิถนุำยน 2567 บริษัทฯ จะมีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน
เพิ่มเติม และบรษัิทฯ คำดวำ่จะไดร้บัเงินจำกกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั TNLX จำกผูซ้ือ้ในเดือนกรกฎำคม 
2567 ดงันัน้ ภำยหลงัจำกกำรช ำระเงินขำ้งตน้ใหแ้ก่ SPI แลว้ บรษัิทฯ จะยงัมีกระแสเงินสดและเงินทนุหมนุเวียนเพียงพอ
ส ำหรบักำรด ำเนินธุรกิจไดต้ำมปกติ  

(ข) บรษิัทฯจะมเีงนิทนุทีจ่ะใชเ้พือ่ลงทนุในบรษิัทอืน่และธุรกจิอืน่ทีม่ีศกัยภาพไดล้ดลง 

ในกำรท่ีบรษัิทฯเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA บรษัิทฯ จะตอ้งจดัสรรเงินทนุหมนุเวียนของบริษัท
ฯ จ ำนวน 667.097 ลำ้นบำท เพื่อใชเ้ป็นคำ่ตอบแทนในกำรซือ้หุน้สำมญั OXA และช ำระหนีส้ินคงคำ้งซึ่ง OXA มีกำรกูย้ืม
จำก SPI ดงันัน้ บริษัทฯ จะมีเงินทุนที่สำมำรถใชเ้พื่อลงทุนในบริษัทอื่นและธุรกิจอื่นที่มีศกัยภำพไดล้ดลงในระยะหนึ่ง  
อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ มีวงเงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกันคงเหลือจ ำนวน 1,000.00 ลำ้นบำท5 ที่สำมำรถ
น ำมำใชเ้ป็นเงินทนุในกำรขยำยธุรกิจ และ/หรือ ใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของบริษัทฯ ได ้รวมทัง้บริษัทฯ จะไดร้บัเงินจำก
กำรจ ำหนำ่ยหุน้สำมญั SPI ใหแ้ก่บรษัิท โชควฒันำ จ ำกดั6 จ ำนวน 243.78 ลำ้นบำท 

(ค) มีภาระในการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิแก่ OXA แต่เพยีงผูเ้ดยีว 

เนื่องจำก OXA ด ำเนินธุรกิจทำงกำรเงินโดยกำรใหส้นิเช่ือแบบมีหลกัประกนัแก่ลกูคำ้ โดยที่ OXA จดัหำแหลง่
เงินทนุในกำรใหส้นิเช่ือดงักลำ่วจำกกำรกูย้ืมเงินจำกผูถื้อหุน้ของ OXA ดงันัน้ หำกในอนำคต OXA ตอ้งกำรเงินทนุเพิ่มขึน้
เพื่อใชใ้นกำรใหส้นิเช่ือแก่ลกูคำ้ บรษัิทฯ จะมีภำระในกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงินแก่ OXA แตเ่พียงผูเ้ดียว อย่ำงไรก็
ดี บรษัิทฯ มีอตัรำสว่นทำงกำรเงินท่ีสถำบนักำรเงิน และ/หรือ เง่ือนไขทั่วไปในกำรออกและเสนอขำยหุน้กู้ค่อนขำ้งต ่ำเมื่อ
เปรยีบเทียบกบัอตัรำสว่นทำงกำรเงินที่สถำบนักำรเงินก ำหนด โดยบริษัทฯ มีอตัรำสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผูถื้อหุน้เท่ำกบั 
0.28 เทำ่ และอตัรำสว่นหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ เทำ่กบั 0.21 เทำ่ เป็นตน้ (ซึง่พิจำรณำตำมงบกำรเงิน
ของบริษัทฯ ส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ที่ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญำต) ดงันัน้ บริษัทฯ จึง
สำมำรถจดัหำเงินทนุโดยกำรก่อหนีเ้พื่อใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่  OXA ได ้อีกทัง้ บริษัทฯ มีวงเงินกูย้ืมระยะยำว
จำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกนัคงเหลือที่ยงัสำมำรถเบิกใชไ้ดจ้ ำนวน 1,000.00 ลำ้นบำท7 จึงแสดงใหเ้ห็นว่ำบริษัทฯ สำมำรถ
รบัภำระในกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงินแก่ OXA ได ้

(ง) ความเสีย่งจากผลตอบแทนทีค่าดว่าจะไดร้บัไม่เป็นไปตามทีค่าดการณไ์ว ้

เนื่องจำก OXA มีรำยไดห้ลกัจำกดอกเบีย้รบัจำกกำรใหเ้งินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยำวแก่ผูป้ระกอบกิจกำรซึ่ง
เป็นนิติบคุคลและบคุคลธรรมดำ ซึ่งตำมสญัญำเงินกูย้ืมก ำหนดอตัรำดอกเบีย้จำกกำรใหเ้งินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยำว
ประมำณรอ้ยละ 10 – 15 ต่อปี ในขณะที่ OXA มีกำรจดัหำแหลง่เงินทนุจำก 2 สว่น คือ เงินทนุจำกสว่นของผูถื้อหุน้และ
เงินทนุจำกกำรเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนัซึง่มีตน้ทนุทำงกำรเงินประมำณรอ้ยละ 5 ต่อปี จึงท ำให ้OXA มี
                                                           
5 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิทฯ ครัง้ที่ 3/2566 เม่ือวนัที่ 10 มีนำคม 2566 มีมติอนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรรบัควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินไม่เกิน 
2,080.00 ลำ้นบำท จำกบุคคลที่เก่ียวโยงกัน และ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 บริษัทฯ มีเงินกูย้ืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เก่ียวขอ้งกันจ ำนวน 
1,080.00 ลำ้นบำท จงึมีวงเงินคงเหลือของรำยกำรรบัควำมชว่ยเหลือทำงกำรเงินดงักลำ่ว 1,000.00 ลำ้นบำท 
6 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษัิทฯ ครัง้ที ่2/2567 เม่ือวนัที่ 26 กมุภำพนัธ ์2567 มีมติอนมุตัิกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญั SPI รอ้ยละ 0.61 ของทนุจด
ทะเบียนและช ำระแลว้ของ SPI ใหแ้กบ่รษัิท โชควฒันำ จ ำกดั (ไมใ่ชบ่คุคลทีเ่ก่ียวโยงกนั)  
7 รำยละเอียดเชน่เดียวกบัเชิงอรรถ 5 
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อตัรำก ำไรขัน้ตน้อยู่ที่รอ้ยละ 55 – 66 ของรำยไดร้วม และอตัรำก ำไรสทุธิอยู่ที่รอ้ยละ 17 – 33 ของรำยไดร้วม ทัง้นี ้ในปี 
2566 OXA มีกำรรบัรูผ้ลขำดทุนจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนจ ำนวน 21.80 ลำ้นบำท และค่ำเผ่ือดอ้ยค่ำลกูหนีจ้  ำนวน 
95.08 ลำ้นบำท สง่ผลใหอ้ตัรำก ำไรสทุธิลดลง ดงันัน้ หำกในอนำคตมีปัจจยัที่มีผลกระทบต่อตน้ทนุทำงกำรเงินหรือกำร
แข่งขนัที่รุนแรงในธุรกิจสินเช่ือที่มีหลกัประกนั รวมถึง ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องลกูหนีข้อง  OXA ก็อำจสง่ผลให ้
บรษัิทฯ ไดร้บัผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA ไมเ่ป็นไปตำมที่คำดกำรณไ์ว ้ 

อยำ่งไรก็ดี ลกูหนีบ้ำงรำยของ OXA ซึ่งมีกำรรบัรูค้่ำเผ่ือดอ้ยค่ำลกูหนีใ้นปี 2566 สำมำรถกลบัมำช ำระหนีไ้ด้
ตำมปกติ ดงันัน้ กำรรบัรูค้ำ่เผ่ือดอ้ยคำ่ลกูหนีจ้ะลดลง นอกจำกนี ้สญัญำเงินกูย้ืมระหวำ่ง OXA และผูกู้แ้ตล่ะรำย เป็นกำร
ใหกู้ย้ืมที่มีหลกัประกันโดยที่วงเงินกูย้ืมมีจ ำนวนประมำณรอ้ยละ 50 ของมูลค่ำหลกัประกัน ซึ่งเป็นไปตำมเง่ือนไขกำร
พิจำรณำมลูค่ำหลกัประกนัเพื่ออนมุตัิวงเงินกูย้ืมในธุรกิจสินเช่ือที่มีหลกัประกนั  ดงันัน้ หำกผูกู้ผิ้ดนดัช ำระหนี  ้ OXA จะ
ด ำเนินกำรตำมขัน้ตอนทำงกฎหมำยเพื่อบงัคบัจ ำนองเอำทรพัยจ์ ำนองขำยทอดตลำด ซึ่งกำรด ำเนินกำรดงักลำ่วบริษัทฯ
คำดว่ำจะใชร้ะยะเวลำอย่ำงนอ้ย 3 - 4 ปี ขึน้ไป (ระยะเวลำตัง้แต่เริ่มด ำเนินคดีจนกระทั่งสำมำรถบงัคบัหลกัประกนัได้) 
ดังนั้น ในช่วงระยะเวลำตั้งแต่ผูกู้ ้ผิดนัดช ำระหนีจ้นกระทั่งกรมบังคับคดีน ำ เงินที่ได้รับจำกกำรน ำหลักประกันขำย
ทอดตลำดและท ำบญัชีรบัจ่ำยเพื่อช ำระหนีใ้หแ้ก่ OXA จะท ำใหไ้ดร้บัผลตอบแทนต ่ำกว่ำที่คำดกำรณไ์วใ้นช่วงระยะเวลำ
หนึง่ แตภ่ำยหลงัจำกที่ด  ำเนินกำรตำมกฎหมำยโดยใชส้ิทธิบงัคบัเอำทรพัยท์ี่จ  ำนองขำยทอดตลำดและเรียกรบัเงินสว่นที่
ขำดจำกผูกู้จ้นครบถว้นจะท ำให ้OXA ไดร้บัผลตอบแทนจำกผูกู้แ้ต่ละรำยครบถว้นตำมสญัญำ  นอกจำกนี ้OXA จะช่วย
ลกูหนีใ้นกำรจ ำหนำ่ยหลกัประกนัเพื่อน ำเงินดงักลำ่วมำช ำระหนีท้ี่ผิดนดัช ำระ รวมทัง้ จะช่วยใหค้  ำแนะน ำแก่ลกูหนีใ้นกำร
รไีฟแนนซ ์ซึง่จะท ำให ้OXA มีโอกำสที่จะไดร้บัช ำระหนีด้งักลำ่วเรว็ขึน้ 

 

2.3. ข้อดีและประโยชนข์องการไมเ่ข้าท ารายการ 

(ก) ไม่มีภาระตอ้งจดัสรรเงนิทนุจ านวนมากเพือ่ใชใ้นการท าธุรกรรมการลงทนุในหุน้สามญั OXA และไม่
มีภาระค่าใชจ่้ายทีเ่กีย่วขอ้ง 

บรษัิทฯไมม่ีภำระตอ้งจดัสรรเงินทนุหมนุเวียนภำยในบรษัิทฯ จ ำนวนมำกเพื่อใชใ้นกำรท ำธุรกรรมกำรลงทนุใน
หุน้สำมญัและกำรช ำระหนีค้งคำ้งที่ OXA กูย้ืมจำก SPI และไม่มีภำระค่ำใชจ้่ำยในกำรเขำ้ท ำรำยกำรซึ่งถือเป็นรำยกำร
ไดม้ำซึ่งสินทรพัยแ์ละรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน เช่น ค่ำใชจ้่ำยในกำรจัดประชุมผูถื้อหุน้ ค่ำจ้ำงที่ปรึกษำกฎหมำย และ   
คำ่ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ เป็นตน้ 

(ข) บรษิัทฯจะมเีงนิทนุทีจ่ะใชเ้พือ่ลงทนุในบรษิัทอืน่และธุรกจิอืน่ทีม่ีศกัยภาพได ้

หำกบริษัทฯ ไม่เขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทุนในหุน้สำมญั  OXA จะท ำใหบ้ริษัทฯ สำมำรถน ำเงินทนุหมนุเวียน
ภำยในบริษัทฯ ไปใช้เพื่อลงทุนในบริษัทอื่นและธุรกิจอื่นที่มีศักยภำพได้ ซึ่งอำจจะเป็นธุรกิจใหม่ที่จะท ำใหบ้ริษัทฯ  
ไดก้ระจำยควำมเสีย่งในกำรลงทนุและไดร้บัผลตอบแทนในอตัรำที่สงูกว่ำได ้รวมทัง้อำจมีพนัธมิตรทำงธุรกิจรำยใหม่อีก
ดว้ย 
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(ค) บรษิัทฯจะไม่มีภาระในการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิเพิ่มขึน้ 

เนื่องจำก OXA ด ำเนินธุรกิจทำงกำรเงินโดยกำรใหส้นิเช่ือแบบมีหลกัประกนัแก่ลกูคำ้ โดยที่ OXA จดัหำแหลง่
เงินทนุเพิ่มเติมในกำรใหส้ินเช่ือดงักลำ่วจำกกำรกูย้ืมเงินจำกผูถื้อหุน้ของ  OXA ดงันัน้ หำกในอนำคต OXA ตอ้งกำร
เงินทนุเพิ่มขึน้เพื่อใชใ้นกำรใหส้นิเช่ือแก่ลกูคำ้ บรษัิทฯ และ SPI จะมีภำระในกำรใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่ OXA 
ตำมสดัสว่นกำรถือหุน้เดิมที่ประมำณรอ้ยละ 90 และรอ้ยละ 10 ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OXA ตำมล ำดบั 

 

2.4. ข้อดอ้ยและความเสี่ยงของการไม่เข้าท ารายการ 

(ก) บรษิัทฯ จะไม่ไดข้ยายการลงทนุตามแผนการจดัโครงสรา้งธุรกิจ  

หำกบรษัิทฯ ไมเ่ขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA จะท ำใหบ้รษัิทฯ ไมไ่ดข้ยำยกำรลงทนุตำมแผนกำร
จดัโครงสรำ้งธุรกิจ ทัง้นี ้แผนกำรจดัโครงสรำ้งธุรกิจมีรำยละเอียดเป็นไปตำมสว่นท่ี 2 ขอ้ 2.1 (ข) 

(ข) ไม่ไดข้จัดความขดัแยง้ทางผลประโยชนท์ี่อาจเกิดขึ้นจากการมีผูถ้ือหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ ถือหุน้ใน 
OXA 

หำกบริษัทฯ ไม่เขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA SPI ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบริษัทฯ จะยงัคง
ถือหุน้ใน OXA ในสดัส่วนรอ้ยละ 9.9997 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OXA จึงท ำใหค้วำมขดัแยง้ทำง
ผลประโยชนท์ี่อำจเกิดขึน้จำกกำรมีผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษัิทฯ ถือหุน้ใน OXA ยงัคงมีอยูต่อ่ไป 

 

3. เปรียบเทียบขอ้ดี/ประโยชนแ์ละข้อดอ้ย/ความเสี่ยงระหว่างการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกนั กับการ
ท ารายการกับบุคคลภายนอก 

3.1. ข้อดี/ประโยชนข์องการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกนั  

(ก) บรษิัทฯ มีโอกาสไดล้งทนุเพิ่มเตมิในธุรกิจการเงนิทีม่ีผลประกอบการทีด่ ี 

เนื่องจำก SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบริษัทฯ จึงท ำใหบ้ริษัทฯ ไดร้บัโอกำสที่จะไดล้งทุนเพิ่มเติมในธุรกิจ
กำรเงินท่ีมีผลประกอบกำรท่ีดีจำก SPI โดยจะมีสดัสว่นกำรถือหุน้ใน OXA เพิ่มขึน้จำกรอ้ยละ 90.00 เป็นรอ้ยละ 99.9997 
ของทนุจดทะเบียนและช ำระแลว้ของ OXA อีกทัง้ มลูคำ่ของธุรกรรมกำรเขำ้ลงทนุในหุน้สำมญั OXA จ ำนวน 99.997 ลำ้น
บำท เป็นรำคำที่ต  ่ำกวำ่รำคำยตุิธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระระหวำ่ง 108.10 – 132.25 ลำ้นบำท 

(ข) ขจดัความขดัแยง้ทางผลประโยชนท์ีอ่าจเกิดขึน้จากการมีผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ ถอืหุน้ใน OXA 

รำยละเอียดเป็นไปตำมสว่นท่ี 2 ขอ้ 2.1 (ค) 
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3.2. ข้อดอ้ย/ความเสี่ยงของการท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกนั  

บรษัิทฯ อำจเสียโอกำสที่จะไดร้บัขอ้เสนอและขอ้มลูในกำรลงทนุในธุรกิจทำงกำรเงินจำกบคุคลภำยนอก ซึ่ง
อำจจะเป็นพนัธมิตรรำยใหม่ที่มีศกัยภำพในธุรกิจใหม่ของบริษัทฯและมีฐำนะทำงกำรเงินที่แข็งแกร่ง รวมถึง อำจช่วย
สง่เสริมและต่อยอดในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ใหเ้ติบโตไดม้ำกขึ ้นจำกกำรมีช่องทำงกำรด ำเนินธุรกิจที่กวำ้งขึน้ผ่ำนทำง
พนัธมิตรรำยใหม ่ 

 

3.3. ข้อดี/ประโยชนข์องการท ารายการกับบุคคลภายนอก 

บรษัิทฯ มีโอกำสที่จะไดร้บัขอ้เสนอและขอ้มลูในกำรลงทนุในธุรกิจทำงกำรเงินจำกบคุคลภำยนอก ซึ่งอำจจะ
เป็นพนัธมิตรรำยใหมท่ี่มีศกัยภำพในธุรกิจใหมข่องบรษัิทฯและมีฐำนะทำงกำรเงินท่ีแข็งแกรง่ รวมถึง อำจช่วยสง่เสริมและ
ตอ่ยอดในธุรกิจเดิมของบรษัิทฯ ใหเ้ติบโตไดม้ำกขึน้จำกกำรมีช่องทำงกำรด ำเนินธุรกิจที่กวำ้งขึน้ผำ่นทำงพนัธมติรรำยใหม่ 

 

3.4. ข้อดอ้ย/ความเสี่ยงของการท ารายการกับบุคคลภายนอก 

(ก) บรษิัทฯ จะตอ้งใชเ้วลาในการศกึษาขอ้มูลการลงทนุทีจ่ะไดร้บัจากบคุคลภายนอก 

หำกบรษัิทฯ จะลงทนุในธุรกิจทำงกำรเงินเพิ่มเติมกบับคุคลภำยนอก บรษัิทฯจะตอ้งใชเ้วลำในกำรศกึษำขอ้มลู
ในธุรกิจดงักลำ่วมำกกว่ำกำรท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกัน เนื่องจำกบริษัทฯ จะตอ้งตรวจสอบขอ้มูลต่ำงๆ ที่ไดร้บั 
รวมทัง้ อำจตอ้งใชเ้วลำในกำรหำรอืกบับคุคลภำยนอก ท่ีปรกึษำและผูเ้ช่ียวชำญที่เก่ียวขอ้ง เพื่อใหม้ีควำมเขำ้ใจที่ถกูตอ้ง
และครบถว้นในกำรตดัสินใจเขำ้ลงทนุกบับคุคลภำยนอก ในขณะที่กำรลงทนุในครัง้นีเ้ป็นกำรลงทนุเพิ่ มเติมใน OXA ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ จึงมีควำมรูแ้ละควำมเขำ้ใจกำรด ำเนินธุรกิจทำงกำรเงินของ  OXA เป็นอย่ำงดี จึงสำมำรถ
ด ำเนินกำรในระยะเวลำที่สัน้กวำ่ได ้

(ข) ไม่ไดข้จดัความขดัแยง้ทางผลประโยชนท์ีอ่าจเกิดขึน้จากการมีผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ ถอืหุน้ใน OXA 

รำยละเอียดเป็นไปตำมสว่นท่ี 2 ขอ้ 2.4 (ข) 
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ส่วนที ่3 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของมูลค่าสินทรัพยท์ีจ่ะได้มา 

และเงือ่นไขของรายการได้มาซึ่งสินทรัพยแ์ละรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน 
 

1. การประเมินมูลค่ายุตธิรรมของหุ้นสามัญ 

บริษัทฯมีควำมประสงคท์ี่จะซือ้หุน้สำมญัของ OXA ที่ SPI ถืออยู่ทัง้หมดจ ำนวน 99,997 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 
9.9997 หรอืประมำณรอ้ยละ 10 ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและช ำระแลว้ของ OXA ในรำคำรวม 99.997 ลำ้นบำท หรือเท่ำกบั 
1,000 บำทตอ่หุน้ 

ในกำรใหค้วำมเห็นเก่ียวกับควำมเป็นธรรมของรำคำและเง่ือนไขของรำยกำร ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้
ประเมินมูลค่ำยุติธรรมของหุน้สำมัญของ OXA ดว้ยวิธีกำรต่ำงๆ เพื่อใช้ในกำรพิจำรณำใหค้วำมเห็นเก่ียวกับควำม
เหมำะสมของรำคำซือ้ขำยหุน้ของ OXA ระหวำ่ง บรษัิทฯ และ SPI ในครัง้นี ้โดยวิธีตำ่งๆ ดงันี ้ 

1.1. วิธีมลูคำ่ตำมบญัชี (Book Value Approach) 

1.2. วิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

1.3. วิธีเปรยีบเทียบกบัอตัรำสว่นในตลำด (Market Comparable Approach) 

(1) วิธีรำคำตอ่มลูคำ่หุน้ตำมบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach) 

(2) วิธีรำคำปิดตอ่ก ำไรตอ่หุน้ (Price to Earnings Ratio Approach) 

(3) วิธีอัตรำส่วนมูลค่ำกิจกำรต่อก ำไรก่อนดอกเบี ้ยจ่ำย ภำษีเงินได้ และค่ำเสื่อมรำคำ 
(EV/EBITDA) 

1.4. วิธีมลูคำ่หุน้ตำมรำคำตลำด (Market Value Approach) 

1.5. วิธีมลูคำ่ปัจจุบนัของเงินปันผล (Dividend Discount Model Approach) 

 

ในกำรประเมินมลูคำ่ยตุิธรรมของรำคำซือ้ขำยหุน้สำมญัของ OXA ตำมสดัสว่นกำรลงทนุ มีรำยละเอียดของกำร
ประเมินแตล่ะวิธีดงันี ้

 

1.1. วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 

กำรประเมินมูลค่ำหุน้ตำมวิธีนีเ้ป็นกำรประเมินจำกมูลค่ำตำมบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิ (สินทรพัยร์วม หกัดว้ย 
หนีส้ินรวม หรือเท่ำกบัสว่นของผูถื้อหุน้เฉพำะสว่นที่เป็นของผูถื้อหุน้ของ OXA  และน ำมำหำรดว้ยจ ำนวนหุน้ จะไดเ้ป็น
มลูคำ่หุน้ตำมบญัชี  

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประเมินมูลค่ำหุน้ของ OXA ดว้ยวิธีมลูค่ำตำมบญัชีโดยใชข้อ้มลูจำกงบกำรเงินของ 
OXA ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ซึ่งเป็นงบกำรเงินที่ยงัไม่ผ่ำนกำรตรวจสอบจำกผูส้อบบญัชีของ OXA อย่ำงไรก็ตำม     
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งบกำรเงินดงักลำ่วถูกใชเ้ป็นขอ้มูลทำงกำรเงินของ OXA ที่บริษัทฯน ำไปใชเ้พื่อจัดท ำงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ โดยมี
ผูส้อบบญัชีรำยเดียวกนั โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

รายการ ณ วันที ่31 ธันวาคม 2566 ล้านบาท 
ทนุที่ออกและช ำระแลว้  100.00 
ก ำไรสะสม  166.13 
ส่วนของผู้ถือหุน้ของ OXA  266.13 
สัดส่วนการลงทุน (ร้อยละ) 9.9997 
มูลค่ายุติธรรมส่วนของผู้ถือหุน้ของ OXA ตามสัดส่วนการลงทุน 26.61 

จำกกำรประเมินรำคำหุน้ดว้ยวิธีมลูค่ำหุน้ตำมบญัชีจะไดมู้ลค่ำยุติธรรมส่วนของผูถื้อหุน้ของ  OXA ตำม
สดัสว่นกำรลงทนุเท่ำกบั 26.61 ลำ้นบำท ซึ่ง(ต ่ำกว่ำ)รำคำซือ้ขำยหุน้ของ OXA ตำมสญัญำซือ้ขำยที่ 99.997 ลำ้นบำท 
เทำ่กบั (73.387) ลำ้นบำท หรอื(ต ่ำกวำ่)รอ้ยละ (73.39) 

ทัง้นี ้กำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีนีส้ะทอ้นฐำนะทำงกำรเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ของ OXA เท่ำนัน้ 
โดยไม่ไดส้ะทอ้นมลูค่ำตลำดของสินทรพัยใ์นปัจจุบนั รวมทัง้ยงัไม่ไดส้ะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ OXA ใน
อนำคต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นวำ่กำรประเมินมลูคำ่ยตุิธรรมของหุน้ OXA ดว้ยวิธีมลูคำ่ตำมบญัชีจึงเป็น
วิธีที่ไมเ่หมำะสม 

 

1.2. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยกำรปรบัปรุงมลูค่ำตำมบญัชีที่ปรำกฏตำมงบกำรเงินของ  
OXA ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 ดว้ยรำยกำรที่มีผลกระทบส ำคัญต่อมูลค่ำสินทรพัยแ์ละหนีส้ินเพื่อใหส้ะทอ้นมูลค่ำ
สนิทรพัยส์ทุธิที่ใกลเ้คียงปัจจบุนัมำกขึน้ โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำรำยกำรที่ส  ำคญัในงบกำรเงินดงักลำ่ว 
เพื่อประกอบกำรปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 

(1) เงนิใหกู้ย้มืแก่ลูกหนี ้ 

OXA มียอดรวมของเงินให้กู้ยืมแก่ลูกค้ำ (Outstanding) จ ำนวน 570 ล้ำนบำท 3,613.00 ล้ำนบำท และ 
5,844.95 ลำ้นบำท ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2564 วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2565 และ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 ตำมล ำดบั 

ณ 31 ธันวำคม 2566 OXA มีกำรตัง้ส  ำรองหนีส้งสยัจะสญูกบัลกูหนีท้ี่มีควำมเสี่ยงผิดนดัช ำระหนีส้งู จ ำนวน  
3 รำย เป็นจ ำนวน 88.29 ลำ้นบำท จำกมลูคำ่เงินใหกู้ย้ืมตำมสญัญำจ ำนวณ 810.00 ลำ้นบำท ซึง่ตอ่มำในช่วงตน้ปี 2567 
ลกูหนีจ้  ำนวน 2 รำย มลูคำ่เงินใหกู้ย้ืมตำมสญัญำรวม 580 ลำ้นบำท สำมำรถกลบัมำช ำระหนีส้ินไดต้ำมปกติแลว้ ดงันัน้ 
เพื่อให้กำรประมำณกำรกำรช ำระคืนหนี ้สินและรำยได้ดอกเบี ้ยรับที่สอดคล้องกับควำมเป็นจริงในปัจจุบัน  
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงปรบัปรุงรำยกำรเงินใหกู้้ยืมแก่ลูกคำ้ – สุทธิ ในปี 2566  โดยกำรจัดกลุ่มลูกหนี ้2 รำย
ดงักล่ำวที่เดิมอยู่ในกลุ่มลกูหนีท้ี่มีควำมเสี่ยงผิดนดัช ำระหนีส้งูมำจัดอยู่ในกลุม่ลกูหนีท้ี่มีสถำนะกำรช ำระเงินเป็นปกติ 
และมีกำรกลบัรำยกำรประมำณกำรหนีส้งสยัจะสญู 23.92 ลำ้นบำทของลกูหนีท้ัง้ 2 รำย ซึ่งท ำใหป้ระมำณกำรหนีส้งสยั
จะสญูในกลุม่ลกูหนีท้ี่มีควำมเสีย่งผิดนดัช ำระหนีส้งูลดลงจำก 88.26 ลำ้นบำท เหลือ 64.64 ลำ้นบำท โดยมีรำยละเอียด
ดงันี ้  
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หน่วย : ล้านบาท 2564 2565 
2566  

(ยังไม่ได้
ตรวจสอบ) 

รายการ
ปรับปรุง 

2566  
(หลังปรับปรุง) 

 ลูกหนีท้ีมี่สถานะการช าระเป็นปกติ 

มลูคำ่เงินใหกู้ย้ืมตำมสญัญำ - - 5,130.03 580.00 5,710.03 

ประมำณกำรหนีส้งสยัจะสญู - - (6.82) - (6.82) 

มูลค่าเงนิใหกู้้ - สุทธิ - - 5,123.21 573.18 5,703.21 

 ลูกหนีท้ีมี่ความเส่ียงผิดนัดช าระหนีสู้ง 

มลูคำ่เงินใหกู้ย้ืมตำมสญัญำ 570.00 3,613.00 810.00 (580.00) 230.00 

ประมำณกำรหนีส้งสยัจะสญู - 
 

(88.26) 23.92 (64.34) 

มูลค่าเงนิใหกู้้ - สุทธิ 570.00 3,613.00 721.74 (556.08) 165.66 

รวมมูลค่าเงนิใหกู้้ยืม - สุทธิ 570.00 3,613.00 5,844.95 23.92 5,868.87 

(2) หนีส้นิทางการเงนิ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 OXA มีเงินกูย้ืมจำก SPI จ ำนวน 5,732.00 ลำ้นบำท ซึ่งใชเ้ป็นแหลง่เงินทนุหลกัใน
กำรใหกู้ย้ืมแกล้กูคำ้ของ OXA ซึง่บนัทกึตำมมำตรฐำนกำรบญัชีแลว้จึงไมม่ีรำยกำรปรบัปรุงเพิ่มเติมอีก 

(3) สนิทรพัยแ์ละหนีส้นิอืน่ๆ 

ตำมงบกำรเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 OXA มีสดัสว่นของเงินใหกู้ย้ืมคิดเป็นรอ้ยละ 96 ของสินทรพัย ์และ 
มีสนิทรพัยอ์ื่น คิดเป็นรอ้ยละ 4 ของสนิทรพัย ์ซึง่สว่นใหญ่เป็นเงินลงทนุในบริษัทย่อยซึ่งอยู่ในระหว่ำงเริ่มประกอบกิจกำร
จึงยงัไมม่ีกำรพิจำรณำกำรดอ้ยคำ่ และรำยกำรเงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดซึง่ไมม่ีรำยกำรปรบัปรุงเพิ่มเติมอีก 

ในส่วนของหนีส้ิน OXA มีเงินกูย้ืมจำกผูถื้อหุน้ตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 98 ของหนีส้ินรวม และ 
มีรำยกำรหนีส้ินอื่นคิดเป็นรอ้ยละ 2 ซึ่งเกือบทัง้หมดเป็นรำยกำรรำยไดร้บัลว่งหนำ้ซึ่งเกิดจำกกำรช ำระดอกเบีย้ลว่งหนำ้
ของลกูคำ้ โดยจ่ำยช ำระเป็นเช็คลงวนัท่ีลว่งหนำ้ซึง่บนัทกึตำมมำตรฐำนกำรบญัชีแลว้จึงไมม่ีรำยกำรปรบัปรุงเพิ่มเติมอีก 

รำยละเอียดกำรปรบัปรุงมลูคำ่หุน้ตำมบญัชี สำมำรถสรุปไดด้งันี ้

รายการ ณ วันที ่31 ธันวาคม 2566 ล้านบาท 
ทนุที่ออกและช ำระแลว้  100.00 
ก ำไรสะสม  166.13 
รำยกำรปรบัปรุง  
(1) โอนกลบัคำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 23.92 
(2) รำยกำรปรบัปรุงหนีส้ินทำงกำรเงิน - 
(3) รำยกำรปรบัปรุงสินทรพัยแ์ละหนีส้ินอ่ืนๆ - 
ส่วนของผู้ถือหุน้ของ OXA  290.05 
สัดส่วนการลงทุน (ร้อยละ) 9.9997 
มูลค่ายุติธรรมส่วนของผู้ถือหุน้ของ OXA ตามสัดส่วนการลงทุน 29.00 

จำกกำรประเมินรำคำหุน้ดว้ยวิธีมลูค่ำหุน้ตำมบญัชีจะไดม้ลูค่ำยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ  OXA ตำมสดัสว่น
กำรลงทุนเท่ำกับ 29.00 ลำ้นบำท ซึ่ง(ต ่ำกว่ำ)รำคำซือ้ขำยหุน้ของ OXA ตำมสญัญำซือ้ขำยที่ 99.997 ลำ้นบำท เท่ำกับ 
(70.997) ลำ้นบำท หรอื(ต ่ำกวำ่)รอ้ยละ (71.00) 
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กำรประเมินรำคำหุน้ดว้ยวิธีนีจ้ะสะทอ้นมลูค่ำทรพัยส์ินสทุธิของ OXA ที่เป็นปัจจุบนัไดม้ำกกว่ำวิธีมลูค่ำหุน้
ตำมบญัชี อย่ำงไรก็ตำม วิธีนีไ้ม่ไดค้  ำนึงถึง ผลประกอบกำรและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ  OXA ในอนำคต และ
ไม่ไดค้  ำนึงถึงแนวโนม้ของภำวะเศรษฐกิจและอุตสำหกรรมโดยรวม ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำกำร
ประเมินมลูคำ่ยตุิธรรมของหุน้ OXA ดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชีจึงเป็นวิธีที่ไมเ่หมำะสม 

 

1.3. วิธีเปรียบเทียบกับอัตราสว่นในตลาด (Market Comparable Approach) 

กำรประเมินรำคำหุ้นตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำอ้ำงอิงจำกอัตรำส่วนต่ำงๆ ในตลำด ได้แก่  
(1) อตัรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบญัชี (P/BV) (2) อตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสุทธิต่อหุน้ (P/E) และ (3) อตัรำส่วนมูลค่ำ
กิจกำรตอ่ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และคำ่เสือ่มรำคำ (EV/EBITDA) ของกลุม่บรษัิทอำ้งอิงที่จดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ ท่ีมีกำรประกอบธุรกิจกำรใหส้นิเช่ือโดยใชท้ี่ดินเป็นหลกัประกนั เพื่อใหส้อดคลอ้งกบักำรประกอบกิจกำรของ 
OXA ซึง่ประกอบดว้ย บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย จ ำนวน 6 บรษัิท  

โดยรำยละเอียดของบรษัิทอำ้งอิงที่น  ำมำเปรยีบเทียบ มีดงันี ้

 
ชื่อย่อ2/ บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกจิ 

ลูกหนี ้
เงนิให้สินเชื่อรวม 

(ล้านบาท)1/ 
กลุ่มบริษัทอ้างองิทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
1 HENG บรษัิท เฮงลสิซิ่ง แอนด ์

แคปปิตอล จ ำกดั 
(มหำชน) 

ใหบ้รกิำรสนิเช่ือเช่ำซือ้ สนิเช่ือบุคคลภำยใตก้ำรก ำกับท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกัน 
สนิเช่ือท่ีมีบำ้นและท่ีดนิเป็นหลกัประกนั สนิเช่ือสว่นบคุคลภำยใตก้ำรก ำกบัท่ีมิใช่
สินเช่ือท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกัน สินเช่ือรำยย่อยเพ่ือกำรประกอบอำชีพภำยใต้
กำรก ำกบั และนำยหนำ้ประกนัวินำศภยัและประกนัชีวิต 

14,474.95 

2 MTC บรษัิท เมืองไทย 
แคปปิตอล จ ำกดั 
(มหำชน) 

ให้บริกำรสินเช่ือรถจักรยำนยนต์ สินเช่ือรถยนต์ทุกประเภท สินเช่ือรถเพ่ือ
กำรเกษตร สนิเช่ือบคุคล สนิเช่ือนำโนไฟแนนซ ์สนิเช่ือโฉนดท่ีดนิ 

138,149.37 

3 SAWAD บรษัิท ศรีสวสัดิ ์คอร์
ปอเรชั่น จ ำกดั (มหำชน) 

ใหบ้รกิำรสินเช่ือรำยย่อย ภำยใตเ้ครื่องหมำยบริกำร "ศรีสวสัดิ์ เงินสดทนัใจ" ซึ่ง
ประกอบดว้ย 5 ธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ (1) สินเช่ือรำยย่อยแบบมีหลกัประกันประเภท 
ทะเบียนรถเก่ำทุกประเภท บำ้นและโฉนดท่ีดิน (2) สินเช่ือรำยย่อยแบบไม่มี
หลกัประกันภำยใตก้ำรก ำกับของธนำคำรแห่งประเทศไทย (3) บริหำรสินทรพัย ์
(4) รบัจำ้งตดิตำมหนี ้(5) บรกิำรท่ีปรกึษำและใหค้  ำแนะน ำเก่ียวกับกำรท ำธุรกิจ
สนิเช่ือ 

98,568.51 

4 TIDLOR บรษัิท เงินตดิลอ้ จ ำกดั 
(มหำชน) 

ใหบ้ริกำรสินเช่ือทะเบียนรถเก๋ง-กระบะ สินเช่ือทะเบียนรถมอเตอรไ์ซค  ์ สินเช่ือ
ทะเบียนรถบรรทกุ สนิเช่ือรถบรรทกุซือ้ขำย 
สินเช่ือเพ่ือคนมีท่ีดิน และใหบ้ริกำรนำยหนำ้ประกันวินำศภยั นำยหนำ้ประกัน
ชีวิต และบรกิำรท่ีเก่ียวเน่ีองอ่ืน ๆ 

93,475.13 

กลุ่มบริษัทอ้างองิทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
5 GCAP บรษัิท จี แคปปิตอล จ ำกดั 

(มหำชน) 
ใหบ้รกิำรสนิเช่ือเช่ำซือ้เครื่องจกัรกลทำงกำรเกษตร เรือเร็ว เรือท่องเท่ียว สินเช่ือ
เพ่ือธุรกิจมีหลกัประกนั เช่น สนิเช่ือจดจ ำนอง สินเช่ือขำยฝำก สินเช่ือแฟ็คเตอริง 
และสนิเช่ือบคุคล 

925.67 

6 SGF บรษัิท เอสจีเอฟ 
แคปปิตอล จ ำกดั 
(มหำชน) 

ใหบ้รกิำรสนิเช่ือเช่ำซือ้รำยย่อย สินเช่ือจ ำน ำทะเบียน สินเช่ือท่ีดิน สินเช่ือเงินให้
กูยื้ม สนิเช่ือบคุคล และสนิเช่ือนำโนไฟแนนซ ์

2,617.81 

ท่ีมำ: www.set.or.th  
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หมำยเหต ุ 1/ ลกูหนีเ้งินใหส้ินเช่ือรวม ไดแ้ก่ ลกูหนีเ้งินใหส้ินเช่ือ-สทุธิ ลกูหนีเ้งินใหกู้ยื้มจำกกำรซือ้ลกูหนี้-สทุธิ และลกูหนีต้ำมสญัญำเช่ำซือ้-สทุธิ 
โดยอำ้งอิงท่ีมำจำกงบกำรเงินส ำหรบังวดปี 2566 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 

  

(1) วธีิราคาต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยกำรน ำมูลค่ำตำมบญัชีตำมงบกำรเงินของ OXA ณ วนัที่  
31 ธนัวำคม 2566 เทำ่กบั 266.13 บำทตอ่หุน้ คณูกบัคำ่เฉลีย่อตัรำสว่นรำคำตอ่มลูคำ่ตำมบญัชี (P/BV) ของกลุม่บรษัิทท่ี
ใช้อ้ำงอิงย้อนหลงัในช่วงเวลำยอ้นหลัง 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 12 เดือน นับยอ้นหลังตั้งแต่วันที่ 23 
กุมภำพนัธ์ 2566 (วนัท ำกำรสดุทำ้ยก่อนกำรประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ ครัง้ที่ 2/2567 เมื่อวนัที่ 26 กุมภำพนัธ ์
2567) 

โดยคำ่เฉลีย่ P/BV ของบรษัิทท่ีใชอ้ำ้งอิง มีดงันี ้

กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างอิง 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

1 เดือน 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

3 เดือน 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

6 เดือน 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

9 เดือน 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

12 เดือน 

1 GCAP1/ 0.49 0.49 0.55 0.63 0.72 
2 HENG 1.33 1.38 1.54 1.64 1.71 
3 MTC 3.04 3.05 2.92 2.84 2.78 
4 SAWAD 2.02 2.10 2.25 2.34 2.47 
5 SGF 1/ 0.33 0.33 0.37 0.37 0.40 
6 TIDLOR 2.28 2.31 2.28 2.35 2.38 

 
ค่าเฉล่ีย 2.17 2.21 2.25 2.29 2.34 

ที่มำ: www.setsmart.com 

หมำยเหต ุ 1/     ไมร่วมคำ่ P/BV ของ GCAP และ SGF ในกำรค ำนวณเน่ืองจำกมีคำ่แตกตำ่งจำกบรษัิทอ่ืนมำก (Outlier) 

สรุปกำรประเมินรำคำหุน้ของ OXA  ตำมวิธีอตัรำสว่นรำคำตอ่มลูคำ่ตำมบญัชี 

ช่วงเวลา 

ค่าเฉล่ีย P/BV 
ของกลุ่มบริษัท 
ทีใ่ช้อ้างอิง 

 
(เทา่) 

มูลค่าตามบัญชี 
 
  
 

(บาทต่อหุน้) 

ราคายุติธรรมของ
หุน้สามัญของ 

OXA 
 

(บาท/หุน้) 

จ านวนหุน้สามัญ
ของ OXA 
ทีซ่ือ้ขาย1/ 

 
(ล้านหุน้) 

มูลค่ายุติธรรม 
ส่วนของผู้ถือหุน้
ของ OXA ตาม

สัดส่วนการลงทุน 
(ล้านบาท) 

คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 1 เดือน 2.17 266.13 577.50 0.10 57.75 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 3 เดือน 2.21 266.13 588.15 0.10 58.81 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 6 เดือน 2.25 266.13 598.79 0.10 59.88 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 9 เดือน 2.29 266.13 609.44 0.10 60.94 
คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 12 เดือน 2.34 266.13 622.74 0.10 62.27 

หมำยเหต ุ 1/   หุน้สำมญัของ OXA ที่ซือ้ขำยกนัจ ำนวนหลกัหน่วยเทำ่กบั 99,997 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 9.9997 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและ
เรยีกช ำระแลว้ของ OXA 

จำกกำรประเมินมูลค่ำหุน้ดว้ยวิธีอตัรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบญัชีจะไดมู้ลค่ำยุติธรรมส่วนของผูถื้อหุน้ของ 
OXA ตำมสดัสว่นกำรลงทนุอยูร่ะหวำ่ง 57.75 – 62.27 ลำ้นบำท ซึง่(ต ่ำกวำ่)รำคำซือ้ขำยหุน้ของ OXA ตำมสญัญำซือ้ขำย
ที่ 99.997 ลำ้นบำท เทำ่กบั (42.247) – (37.727) ลำ้นบำท หรอื(ต ่ำกวำ่)รอ้ยละ (42.25) – (37.73) 
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ทัง้นีก้ำรประเมินมลูคำ่หุน้ดว้ยวิธีนีเ้ป็นกำรอำ้งอิงจำกมลูคำ่ตำมบญัชีของ OXA ซึ่งสะทอ้นผลกำรด ำเนินงำน
และฐำนะกำรเงินของ OXA ณ เวลำใดเวลำหนึ่ง โดยไม่สะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ OXA ในอนำคต  
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้ OXA ดว้ยวิธีอตัรำสว่นรำคำต่อมลูค่ำตำม
บญัชีจึงเป็นวิธีที่ไมเ่หมำะสม 

(2) วธีิราคาปิดต่อก าไรต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยกำรน ำก ำไรสทุธิของ OXA 12 เดือนยอ้นหลงั (ระหว่ำงวนัที่ 1 
มกรำคม 2566 ถึง วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566) ซึง่มีคำ่เทำ่กบั 88.25 บำทตอ่หุน้ คณูกบัคำ่เฉลีย่อตัรำสว่นรำคำต่อก ำไรสทุธิ
ต่อหุน้ (P/E) ของกลุ่มบริษัทที่ใชอ้ำ้งอิงยอ้นหลงัในช่วงเวลำยอ้นหลงั 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 12 เดือน  
นบัยอ้นหลงัตัง้แตว่นัท่ี 23 กุมภำพนัธ์ 2566 (วนัท ำกำรสดุทำ้ยก่อนกำรประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ ครัง้ที่ 2/2567 
เมื่อวนัท่ี 26 กมุภำพนัธ ์2567) 

โดยคำ่เฉลีย่ P/E ของบรษัิทท่ีใชอ้ำ้งอิง มีดงันี ้

กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างอิง 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

1 เดือน 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

3 เดือน 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

6 เดือน 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

9 เดือน 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

12 เดือน 
1 GCAP N/A1/ N/A1/ N/A1/ N/A1/ N/A1/ 
2 HENG 15.37 15.62 16.93 17.88 18.83 
3 MTC 19.77 19.91 18.86 18.26 17.47 
4 SAWAD 11.03 11.42 12.21 12.97 13.78 
5 SGF N/A1/ N/A1/ 69.91 44.86 37.37 
6 TIDLOR 16.98 17.20 16.89 17.29 17.35 

 
ค่าเฉล่ีย 15.79 16.04 16.22 16.60 16.86 

ที่มำ: www.setsmart.com 
หมำยเหต ุ 1/    ไมร่วมคำ่ P/E ของ GCAP และ SGF มีผลประกอบกำร 12 เดือนยอ้นหลงัในบำงชว่งเวลำเป็นผลขำดทนุสทุธิ 

สรุปกำรประเมินรำคำหุน้ของ OXA ตำมวิธีอตัรำสว่นรำคำตอ่ก ำไรสทุธิตอ่หุน้ 

ช่วงเวลา 

ค่าเฉล่ีย P/E ของ
กลุ่มบริษัท 
ทีใ่ช้อ้างอิง 

 
(เทา่) 

ก าไรสุทธิ 12 
เดือนย้อนหลัง
ของ OXA 

 
(บาทต่อหุน้) 

ราคายุติธรรม
ของหุน้สามัญ
ของ OXA 

 
(บาทต่อหุน้) 

จ านวนหุน้สามัญ
ของ OXA 
ทีซ่ือ้ขาย1/ 

 
(ล้านหุน้) 

ร้อยละ 101/ ของ
จ านวนหุน้ทีอ่อก
และเรียกช าระ
แล้วของ OXA 
(ล้านบาท) 

คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 1 เดือน 15.79 88.25 1,393.47 0.10 139.34 

คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 3 เดือน 16.04 88.25 1,415.53 0.10 141.55 

คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 6 เดือน 16.22 88.25 1,431.42 0.10 143.14 

คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 9 เดือน 16.60 88.25 1,464.95 0.10 146.49 

คำ่เฉลี่ยยอ้นหลงั 12 เดือน 16.86 88.25 1,487.90 0.10 148.79 

หมำยเหต ุ 1/   หุน้สำมญัของ OXA ที่ซือ้ขำยกนัจ ำนวนหลกัหน่วยเทำ่กบั 99,997 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 9.9997 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและ
เรยีกช ำระแลว้ของ OXA 

http://www.setsmart.com/
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จำกกำรประเมินมลูคำ่หุน้ดว้ยวิธีอตัรำสว่นรำคำปิดต่อก ำไรสทุธิต่อหุน้จะไดม้ลูค่ำยตุิธรรมสว่นของผูถื้อหุน้ของ 
OXA ตำมสดัส่วนกำรลงทุนอยู่ระหว่ำง 139.34 – 148.79 ลำ้นบำท ซึ่งสงูกว่ำรำคำซือ้ขำยหุน้ของ OXA ตำมสญัญำ 
ซือ้ขำยที่ 99.997 ลำ้นบำท เทำ่กบั 39.343 – 48.793 ลำ้นบำท หรอืสงูกวำ่รอ้ยละ 39.34 – 48.79 

ทัง้นี ้กำรประเมินมลูคำ่หุน้ดว้ยวิธีนีค้  ำนึงถึงศกัยภำพในกำรท ำก ำไรในช่วง 12 เดือนยอ้นหลงัของ OXA เท่ำนัน้ 
โดยที่ไม่ไดค้  ำนึงถึงศกัยภำพและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ OXA ในอนำคต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงมี
ควำมเห็นวำ่กำรประเมินมลูคำ่ยตุิธรรมของหุน้ OXA ดว้ยวิธีอตัรำสว่นรำคำปิดตอ่ก ำไรสทุธิตอ่หุน้จึงเป็นวิธีที่ไมเ่หมำะสม 

(3) วธีิอตัราสว่นมูลคา่กิจการต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงนิได ้และค่าเสือ่มราคา (EV/EBITDA) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้เป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำจำกค่ำเฉลี่ย EV/EBITDA ของบริษัทที่ใชอ้ำ้งอิง  
คณูดว้ยก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และค่ำเสื่อมรำคำ (EBITDA) ของ OXA หกัดว้ยหนีส้ินทำงกำรเงิน และ 
สว่นไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ (ถำ้มี) และบวกดว้ยเงินสดของ OXA โดยสตูรกำรค ำนวณมลูค่ำหุน้โดยวิธี EV/EBITDA 
สำมำรถแสดงไดด้งันี ้

มลูคำ่กิจกำร (EV) = คำ่เฉลีย่ EV/EBITDA ของบรษัิทท่ีใชอ้ำ้งอิง  EBITDA  
มลูคำ่รวมของสว่นของผูถื้อหุน้ = มลูคำ่กิจกำร (EV) - สว่นไดเ้สยีที่ไมม่ีอ  ำนำจควบคมุ - หนีส้นิทำงกำรเงิน + เงินสด 

รำคำหุน้ = มลูคำ่รวมของสว่นของผูถื้อหุน้ / จ ำนวนหุน้ท่ีจ ำหนำ่ยไดแ้ลว้ทัง้หมด 

โดยคำ่เฉลีย่ EV/EBITDA ของบรษัิทท่ีใชอ้ำ้งอิง มีดงันี ้

กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างอิง 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

1 เดือน 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

3 เดือน 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

6 เดือน 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

9 เดือน 
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง  

12 เดือน 

1 GCAP 11.73 11.69 11.68 11.66 11.72 
2 HENG 15.82 16.19 16.87 17.35 17.95 
3 MTC 16.64 17.10 17.15 17.22 17.02 
4 SAWAD 13.13 13.53 14.19 14.52 14.57 
5 SGF 20.35 19.04 17.99 16.88 16.55 

6. TIDLOR 17.66 17.49 16.95 17.05 17.12 

 
ค่าเฉล่ีย 15.89 15.84 15.81 15.78 15.82 

ที่มำ: Bloomberg, FA 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 OXA มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 210.87 ลำ้นบำท มีหนีส้ินทำง
กำรเงิน 5,732 ลำ้นบำท  และมี EBITDA ยอ้นหลงั 12 เดือน (ระหวำ่งวนัท่ี 1 มกรำคม 2566 ถึง วนัที่ 31 ธันวำคม 2566) 
เทำ่กบั 328.63 ลำ้นบำท และไมม่ีสว่นของผูถื้อหุน้ท่ีไมม่ีอ  ำนำจควบคมุ 
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สรุปกำรประเมินรำคำหุน้ของ OXA ตำมวิธีมลูคำ่กิจกำรตอ่ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และคำ่เสือ่มรำคำ 

ระยะเวลา 
เฉล่ียย้อนหลัง 

 
 
 

ค่าเฉล่ีย  
EV/EBITDA 

ของกลุ่มบริษัท 
ทีใ่ช้อ้างอิง 

 
(เทา่) 

EBITDA  
12 เดือน

ย้อนหลังของ 
OXA 

 
(ล้านบาท) 

มูลค่ากิจการ 
(EV) 

ของ OXA 
 
 

(ล้านบาท) 

มูลค่ายุติธรรม
ส่วนของ 
ผู้ถือหุน้ 
ของ OXA 

 
(ล้านบาท) 

สัดส่วนการ
ลงทุน 

 
 
 

(ร้อยละ) 

มูลค่ายุติธรรม
ส่วนของผู้ถือ
หุน้ของ OXA 
ตามสัดส่วน 
การลงทุน  
(ล้านบาท) 

1 เดือน 15.89 328.63 5,221.90 (423.75) 9.9997 (42.37) 

3 เดือน 15.84 328.63 5,205.47 (440.18) 9.9997 (44.02) 

6 เดือน 15.81 328.63 5,195.61 (450.04) 9.9997 (45.00) 

9 เดือน 15.78 328.63 5,185.75 (459.90) 9.9997 (45.99) 

12 เดือน 15.82 328.63 5,198.90 (446.75) 9.9997 (44.67) 

จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีอตัรำส่วนมลูค่ำกิจกำรต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้และค่ำเสื่อม
รำคำ (EV/EBITDA) จะไดม้ลูคำ่หุน้ของ OXA ตำมสดัสว่นกำรลงทนุเป็นค่ำติดลบ ดงันัน้ จึงไม่สำมำรถค ำนวณหำมลูค่ำ
หุน้ของ OXA ตำมสดัสว่นกำรถือหุน้โดยวิธีนีไ้ด ้

ทัง้นี ้กำรประเมินมูลค่ำหุน้ดว้ยวิธีนีค้  ำนึงถึงศักยภำพในกำรท ำก ำไรในช่วง 12 เดือนยอ้นหลงัของ OXA 
เทำ่นัน้ โดยที่ไมไ่ดค้  ำนงึถึงศกัยภำพและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ OXA ในอนำคต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมี
ควำมเห็นวำ่กำรประเมินมลูคำ่ยตุิธรรมของหุน้ OXA ดว้ยวิธีอตัรำสว่นมลูค่ำกิจกำรต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้
และคำ่เสือ่มรำคำ (EV/EBITDA) จึงเป็นวิธีที่ไมเ่หมำะสม 

 

1.4. วิธีมูลค่าหุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนี ้ประเมินจำกรำคำตลำดถวัเฉลีย่ถ่วงน ำ้หนกั (มลูค่ำกำรซือ้ขำยรวม / ปรมิำณกำร
ซือ้ขำยรวม) ของหุน้ของ OXA ที่มีกำรซือ้ขำยหุน้ในตลำดหลกัทรพัยฯ์ในอดีต ณ ช่วงเวลำต่ำงๆ ทัง้นี ้ หุน้สำมญัของ OXA 
ไม่ไดเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนตลำดหลกัทรพัย์ฯ ดงันัน้ จึงไม่สำมำรถค ำนวณหำมูลค่ำหุน้ของ OXA ตำมสดัสว่นกำร
ลงทนุโดยวิธีนีไ้ด ้

 

1.5. วิธีมูลค่าปัจจุบันของเงนิปันผล (Dividend Discount Model Approach) 

กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีนีเ้ป็นวิธีทั่วไปตำมหลกัสำกลในกำรประเมินมูลค่ำธุรกิจกำรเงิน โดยค ำนึงถึง
ควำมสำมำรถในกำรจ่ำยเงินปันผลของ OXA ในอนำคต โดยกำรค ำนวณมลูค่ำปัจจุบนัของเงินปันผลที่บริษัทฯคำดว่ำจะ
ไดร้บัในอนำคตจำกประมำณกำรทำงกำรเงินในระยะเวลำประมำณ 5 ปี ตัง้แตปี่ 2567 ถึงปี 2571 โดยตัง้อยูบ่นสมมติฐำน
วำ่ OXA ยงัคงด ำเนินกิจกำรตอ่ไปอยำ่งตอ่เนื่อง (Going Concern Basis) และไมม่ีกำรเปลีย่นแปลงใดๆ อยำ่งมีนยัส ำคญั
เกิดขึน้ รวมทัง้เป็นไปตำมภำวะเศรษฐกิจและสถำนกำรณปั์จจุบนัที่มีกำรด ำเนินธุรกิจภำยใตก้ำรบริหำรของทีมงำนชุด
ปัจจบุนั 
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ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดจ้ัดท ำประมำณกำรทำงกำรเงินของ OXA โดยอำ้งอิงขอ้มูล และสมมติฐำนที่
ไดร้บัจำกบริษัทฯ และจำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำรและเจำ้หนำ้ที่ที่เก่ียวขอ้ง โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อใชใ้นกำรพิจำรณำหำ
รำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ OXA ในกำรซือ้ขำยหุน้รอ้ยละ 10 ของ OXA ระหว่ำงบริษัทฯ และ SPI ในครัง้นีเ้ท่ำนัน้ 
โดยไม่สำมำรถใชเ้ป็นรำคำอำ้งอิงนอกเหนือจำกวตัถปุระสงคด์งักลำ่วขำ้งตน้ได้8 โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดส้อบ
ทำนขอ้มูลดงักล่ำวตำมหลกัมำตรฐำนวิชำชีพแลว้เห็นว่ำขอ้มูลดังกล่ำวมีควำมเพียงพอและมีควำมน่ำเช่ือถือในกำร
น ำไปใชเ้พื่อกำรประเมินมลูคำ่หุน้ของบรษัิทฯในครัง้นีไ้ด ้

ทั้งนี ้หำกภำวะเศรษฐกิจ และปัจจัยภำยนอกอื่น ๆ ที่มีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของ OXA รวมทั้ง
สถำนกำรณภ์ำยในของ OXA มีกำรเปลี่ยนแปลงไปอย่ำงมีนยัส ำคญัจำกสมมติฐำนที่ก ำหนด มลูค่ำหุน้ที่ประเมินไดต้ำม
วิธีนีจ้ะไมส่ำมำรถใชอ้ำ้งอิงได ้

สมมติฐำนส ำคญัที่ใชใ้นกำรจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงินของบรษัิทฯ สำมำรถสรุปไดด้งันี  ้

(ก) มลูคำ่รวมของเงินใหกู้ย้มืแก่ลกูคำ้ 

OXA จดทะเบียนจดัตัง้บริษัทในวนัที่ 4 ตลุำคม 2564 เพื่อใหบ้ริกำรสินเช่ือมีหลกัประกนั ประเภทสินเช่ือจด
จ ำนองแก่ลกูคำ้ทัง้ที่เป็นนิติบคุคลและบุคคลธรรมดำ โดยมีระยะเวลำกำรใหกู้ย้ืมแก่ลกูคำ้ไม่เกิน 2 ปี ทัง้นี ้OXA มียอด
รวมของเงินใหกู้ย้ืมแก่ลกูคำ้ (Outstanding) จ ำนวน 570 ลำ้นบำท 3,613.00 ลำ้นบำท และ 5,844.95 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 
31 ธนัวำคม 2564 วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2565 และ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 ตำมล ำดบั 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 OXA มีกำรตัง้ส  ำรองหนีส้งสยัจะสญูกบัลกูหนีท้ี่มีควำมเสี่ยงผิดนดัช ำระหนีส้งู 
จ ำนวน 3 รำย เป็นจ ำนวน 88.29 ลำ้นบำท จำกมลูค่ำเงินใหกู้ย้ืมตำมสญัญำจ ำนวณ 810.00 ลำ้นบำท ซึ่งต่อมำในช่วง 
ตน้ปี 2567 ลกูหนีจ้  ำนวน 2 รำยสำมำรถกลบัมำช ำระหนีส้ินไดต้ำมปกติแลว้ ดงันัน้ เพื่อใหก้ำรประมำณกำรกำรช ำระคืน
หนีส้นิและรำยไดด้อกเบีย้รบัท่ีสอดคลอ้งกบัควำมเป็นจรงิในปัจจบุนั ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงปรบัปรุงรำยกำรเงินให้
กูย้ืมแก่ลกูคำ้ – สทุธิ ในปี 2566 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 

หน่วย : ล้านบาท 2564 2565 
2566  

(ยังไม่ได้
ตรวจสอบ) 

รายการ
ปรับปรุง 

2566  
(หลังปรับปรุง) 

ลูกหนีท้ี่มีสถานะการช าระเป็นปกติ 

มลูคำ่เงินใหกู้ย้ืมตำมสญัญำ - - 5,130.03 580.00 5,710.03 

ประมำณกำรหนีส้งสยัจะสญู - - (6.82) - (6.82) 

มูลค่าเงนิใหกู้้ - สุทธิ - - 5,123.21 580.00 5,703.21 

ลูกหนีท้ี่มีความเส่ียงผิดนัดช าระหนี้สูง 

มลูคำ่เงินใหกู้ย้ืมตำมสญัญำ 570.00 3,613.00 810.00 (580.00) 230.00 

ประมำณกำรหนีส้งสยัจะสญู - 
 

(88.26) 23.92 (64.34) 

มูลค่าเงนิใหกู้้ - สุทธิ 570.00 3,613.00 721.74 (556.08) 165.66 

รวมมูลค่าเงนิใหกู้้ยืม - สุทธิ 570.00 3,613.00 5,844.95 23.92 5,868.87 

                                                           
8 ทัง้นี ้รวมถึงไมส่ำมำรถน ำไปใชเ้พ่ือพิจำรณำขอ้บง่ชีเ้ก่ียวกบักำรดอ้ยคำ่ของเงินลงทนุได ้
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ในกำรประเมินมูลค่ำรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ OXA ในกำรซือ้ขำยหุน้รอ้ยละ 10 ของ OXA ระหว่ำง
บรษัิทฯ และ SPI ครัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจะอำ้งอิงเงินใหกู้ย้ืมแก่ลกูคำ้คงเหลือในปี 2566 ภำยหลงักำรปรบัปรุง
เป็นฐำน และก ำหนดใหร้อ้ยละ 75 ของยอดเงินใหกู้ย้ืมแก่ลกูคำ้จะที่ครบก ำหนดช ำระในแต่ละปีประมำณกำรเป็นลกูคำ้ที่
จะต่อสญัญำเงินกูก้ับ OXA (โดยพิจำรณำจำกกำรส ำรวจจำกลกูคำ้ที่จะครบก ำหนดสญัญำในปี 2567 ซึ่งมียอดเงินให้
กูย้ืมรวมกนัทัง้สิน้ 5,030 ลำ้นบำท พบวำ่ไมน่อ้ยกวำ่รอ้ยละ 75 ของยอดเงินใหกู้ย้ืมดงักลำ่วจะต่อสญัญำเงินกูก้บั OXA) 
ทัง้นี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไม่ไดป้ระมำณกำรกำรช ำระคืนหนีส้ินของลกูหนีท้ี่มีควำมเสี่ยงผิดนดัช ำระหนีส้งูตลอด
ระยะเวลำประมำณกำร 

จำกกำรประเมินประวตัิกำรกูย้ืมเงินของลกูคำ้ที่ยงัไมค่รบก ำหนดสญัญำในปัจจบุนั พบวำ่สว่นใหญ่ที่ดินท่ีเป็น
หลกัประกนัท่ีลกูคำ้จดจ ำนองหรอืจะจดจ ำนองกบั OXA ถกูใชเ้ป็นหลกัประกนัเงินกูอ้ยำ่งตอ่เนื่องเป็นระยะเวลำ 5 – 10 ปี 
ดงันัน้ ผูบ้รหิำรของ OXA จึงประเมินวำ่สดัสว่นกำร Roll Over ประมำณรอ้ยละ 75 ของยอดเงินใหกู้ย้ืมแก่ลกูคำ้จะที่ครบ
ก ำหนดช ำระในแตล่ะปีจะมีสดัสว่นคงที่ตอ่ไปอยำ่งนอ้ยตลอดระยะเวลำประมำณกำร 

ในกำรประมำณกำรด ำเนินงำนของ OXA นัน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐำนว่ำ OXA ยงั
ด ำเนินธุรกิจตำมสภำวะดงัเช่นปัจจุบนั โดยไม่ค ำนึงถึงผลประกอบกำรที่จะเติบโตขึน้ของ OXA ภำยหลงักำรซือ้หุน้ OXA 
จำก SPI ในครัง้นี ้เนื่องจำกภำยหลงักำรซือ้หุน้ดงักล่ำว บริษัทฯจะถือหุน้ใน OXA รอ้ยละ 100 แผนกำรด ำเนินธุรกิจ
ภำยหลงัจำกกำรซือ้ขำยหุน้ OXA สิน้สดุลงจะอยูภ่ำยใตก้ำรจดักำร ศกัยภำพ และควำมเสีย่งของ TNL ทัง้หมด 

ยอดรวมของเงินใหกู้ย้ืมแก่ลกูคำ้ในแตล่ะปีประมำณกำรสำมำรถสรุปไดด้งันี ้

หน่วย : ล้านบาท 2567 2568 2569 2570 2571 

ลูกหนีท้ี่มีสถานะการช าระเป็นปกติ 

มลูคำ่ตำมสญัญำ - ตน้งวด 5,710.03 4,452.52 4,282.52 3,339.39 3,211.89 

ครบก ำหนดช ำระคืนตำมสญัญำ (5,030.03) (680.00) (3,772.52) (510.00) (2,829.39) 

มลูคำ่เงินใหกู้ย้ืมที่มีกำรตอ่สญัญำ 3,772.52 510.00 2,829.39 382.50 2,122.04 

มูลค่าตามสัญญา - ปลายงวด 4,452.52 4,282.52 3,339.39 3,211.89 2,504.54 

ประมำณกำรหนีส้งสยัจะสญู (5.92) (5.69) (4.44) (4.27) (3.33) 

มูลค่าเงนิใหกู้้ยืม - สุทธิ 4,446.60 4,276.83 3,334.95 3,207.62 2,501.21 

ลูกหนีท้ี่มีความเส่ียงผิดนัดช าระหนี้สูง 

มลูคำ่ตำมสญัญำ - ยกมำ 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 

ครบก ำหนดช ำระคืนตำมสญัญำ - - - - - 

มูลค่าตามสัญญา - ปลายงวด 230.00 230.00 230.00 230.00 230.00 

ประมำณกำรหนีส้งสยัจะสญู (64.34) (64.34) (64.34) (64.34) (64.34) 

มูลค่าเงนิใหกู้้ - สุทธิ 165.66 165.66 165.66 165.66 165.66 

รวมมูลค่าเงนิใหกู้้ยืม - สุทธิ 4,612.26 4,442.49 3,500.61 3,373.28 2,666.87 
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(ข) ดอกเบีย้รบั 

อตัรำดอกเบีย้เงินใหกู้ย้ืมของ OXA ในปัจจบุนั อยูร่ะหวำ่งรอ้ยละ 10 – รอ้ยละ 15 ต่อปี โดยมีค่ำเฉลี่ยเท่ำกบั
รอ้ยละ 11.53 ตอ่ปี โดยก ำหนดใหอ้ตัรำดอกเบีย้เงินใหกู้ย้ืมตลอดระยะเวลำประมำณกำรคงที่เท่ำกบัรอ้ยละ 11.53 ต่อปี 
เทำ่กบัคำ่เฉลีย่ของสญัญำในปัจจบุนั (ตลอดระยะเวลำประมำณกำร ไมม่ีกำรค ำนวณดอกเบีย้รบัจำกเงินใหกู้ย้ืมคำ้งช ำระ
ของลกูหนีท้ี่มีควำมเสีย่งผิดนดัช ำระหนีส้งู) 

ล้านบาท 
ข้อมูลในอดีต ประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
ดอกเบีย้รบั 11.10 235.41 491.31 629.73 535.10 439.23 377.54 329.43 

(ค) ดอกเบีย้จ่ำย 

ปัจจุบนั OXA มีแหลง่เงินทนุจำก 2 แหลง่ในกำรใหเ้งินกูย้ืมแก่ลกูคำ้ ไดแ้ก่ เงินจำกทนุจดทะเบียนช ำระแลว้
จ ำนวน 100 ลำ้นบำท และวงเงินกูจ้ำกผูถื้อหุน้ตำมสดัสว่นกำรถือหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2566 จ ำนวน 5,732 ลำ้นบำท 
ซึง่มีอตัรำดอกเบีย้รอ้ยละ 5 ตอ่ปี  

ล้านบาท 
ข้อมูลในอดีต ประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
เงินกูย้ืมจำกผูถื้อหุน้ 470.00 3,437.15 5,732.00 4,512.26 4,342.49 3,400.61 3,273.28 2,566.87 
ดอกเบีย้จำ่ย 3.76 (98.48) (217.52) (256.11) (221.37) (193.58) (166.85) (146.00) 

(ง) ตน้ทนุและคำ่ใชจ้ำ่ยผนัแปร ประกอบดว้ย 

 เงินเดือนและสวสัดิกำรพนกังำน เพิ่มขึน้รอ้ยละ 5 ตอ่ปี 

 ภำษีธุรกิจเฉพำะ รอ้ยละ 3.3 ของรำยไดด้อกเบีย้รบั 

 คำ่ใชจ้่ำยในกำรใหบ้รกิำรอื่น ไดแ้ก่ คำ่คอมมิชชั่น ค่ำแนะน ำลกูคำ้ ค่ำประเมินมลูค่ำสินทรพัย ์และ
คำ่ธรรมเนียมวิชำชีพตำ่งๆ รอ้ยละ 3 ของรำยไดด้อกเบีย้รบั 

 คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู OXA มีนโยบำยที่จะตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูซึ่งประเมินตำมมำตรฐำนกำร
รำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 9 เรือ่ง เครือ่งมือทำงกำรเงิน ที่มีกำรพิจำรณำรว่มกนัระหว่ำง OXA และ
ผูส้อบบญัชีว่ำเป็นอตัรำที่เหมำะสม ซึ่งมียอดเฉลี่ยประมำณรอ้ยละ 0.13 ของยอดเงินใหกู้ย้ืมตำม
สญัญำคงเหลือในแต่ละปีเฉพำะเงินใหกู้ย้ืมแก่ลูกหนีท้ี่มีสถำนะกำรช ำระเป็นปกติ และที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงินอิสระได้พิจำรณำแล้วเห็นว่ำอัตรำกำรตั้งค่ำเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญดังกล่ำวมีควำม
เหมำะสม และยงัสำมำรถคงอตัรำเดิมไดต้ลอดระยะเวลำประมำณกำร ทัง้นี ้เนื่องจำก OXA เห็นว่ำ
เงินใหกู้ย้ืมกบัลกูคำ้แต่ละรำยจะมีวงเงินกูย้ืมคิดเป็นรอ้ยละ 45 – 50 ของมลูค่ำยตุิธรรมตำมรำคำ
ประเมินของผูป้ระเมินมลูคำ่ทรพัยส์นิอิสระ ควำมเสีย่งในกำรผิดนดัช ำระหนีจ้ึงคอ่นขำ้งต ่ำ ในกรณีที่
มีกำรผิดนดัช ำระหนีม้ลูค่ำที่ OXA จะไดร้บัจำกกำรบงัคบัหลกัประกนัจึงน่ำจะเพียงพอในกำรช ำระ
คืนหนีส้นิคงคำ้งได ้
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ล้านบาท 
ข้อมูลในอดีต ประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
เงินเดือนและสวสัดิกำร
พนกังำน 

(0.15) (5.36) (14.38) (15.10) (15.85) (16.65) (17.48) (18.35) 

ภำษีธุรกิจเฉพำะ (0.70) (7.93) (15.71) (20.78) (17.66) (14.49) (12.46) (10.87) 
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรใหบ้รกิำรอ่ืน (1.98) (31.19) (15.72) (18.89) (16.05) (13.18) (11.33) (9.88) 
คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - - (95.08) 24.82 0.23 1.25 0.17 0.94 

(จ) ภำษีเงินได ้

ประมำณกำรอตัรำภำษีเงินไดน้ิติบคุคลของ OXA ตลอดระยะเวลำประมำณกำรเท่ำกับรอ้ยละ 20 ของก ำไร
ก่อนภำษี  

(ฉ) เงินทนุหมนุเวียน 

เงินทนุหมนุเวียนก ำหนดตำมนโยบำยของ OXA และใหค้งที่ตลอดระยะเวลำประมำณกำร โดยมีรำยละเอียด 
ดงันี ้

 ดอกเบีย้คำ้งรบั     30  วนั 

 เจำ้หนีก้ำรคำ้     60  วนั 
(รวมคำ่ใชจ้่ำยคำ้งจำ่ย เงินมดัจ ำ และรำยไดร้บัลว่งหนำ้) 

(ช) อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล 

ก ำหนดให ้OXA มีกำรจ่ำยเงินปันผลรอ้ยละ 90 ของกระแสเงินสดสทุธิก่อนจ่ำยเงินปันผล หรอื รอ้ยละ 90 ของ
ก ำไรสะสมก่อนจ่ำยเงินปันผล แลว้แตจ่ ำนวนใดจะต ่ำกวำ่ 

(ซ) มลูคำ่ปัจจบุนัสดุทำ้ย (Terminal growth rate) 

มูลค่ำปัจจุบันสุดทำ้ย ค ำนวณโดยวิธีกำรเติบโตคงที่ (Perpetuity Growth Model) เนื่องจำก ไม่ไดม้ีกำร
ประมำณกำรกำรเติบโตของยอดคงเหลอืของเงินใหกู้ย้ืมตำมที่ไดก้ลำ่วมำแลว้ใน (ก) ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึง
ก ำหนดใหอ้ตัรำกำรเติบโตของเงินปันผลภำยหลงัระยะเวลำประมำณกำรเทำ่กบัรอ้ยละ 0.00 ตอ่ปี 

จำกสมมติฐำนในกำรจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงินข้ำงตน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดค้  ำนวณหำมลูค่ำ
สทุธิของสว่นของผูถื้อหุน้ของ OXA โดยค ำนวณมลูค่ำปัจจุบนัของเงินปันผลจ่ำยที่ไดจ้ำกประมำณกำรผลกำรด ำเนินงำน
และฐำนะกำรเงินของ OXA ดว้ยอตัรำสว่นลดที่เหมำะสม คือ อตัรำผลตอบแทนคำดหวงัของผูถื้อหุน้ (Cost of Equity: 
Ke) ซึง่มีคำ่เทำ่กบัรอ้ยละ 14.23 ตอ่ปี โดยมีรำยละเอียดกำรค ำนวณดงันี ้ 

  



         ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตอ่กำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั 

หนำ้ 43 

การค านวณหาอตัราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ (Ke) : 

Ke  = Rf + (Rm – Rf) 

โดยที ่

Risk Free Rate 
(Rf) 

อัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนที่ปรำศจำกควำมเสี่ยง จำก www.thaibma.or.th  
ณ วันที่  23 กุมภำพันธ์ 2567 อยู่ที่ ร ้อยละ 3.35 ต่อปี อัตรำดังกล่ำวเป็นอัตรำ
ผลตอบแทนที่อำ้งอิงกำรลงทนุในพนัธบตัรรฐับำลอำย ุ25 ปี ซึ่งเป็นช่วงเวลำที่สะทอ้น
ภำวะกำรลงทนุในช่วงเวลำตำ่งๆ ไดด้ีกวำ่กำรใชข้อ้มลูระยะสัน้ 

Beta () ค่ำควำมแปรปรวนของผลตอบแทนของตลำดหลกัทรพัย์ฯเปรียบเทียบกับค่ำควำม
แปรปรวนผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในหุน้สำมญัของ OXA ทัง้นี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงิน
อิสระอำ้งอิงคำ่ Beta ของบริษัทที่ใชอ้ำ้งอิงจ ำนวน 6 บริษัท ตำมรำยละเอียดที่ไดก้ลำ่ว
มำแล้วในหัวข้อวิ ธี เปรียบเทียบกับอัตรำส่ วนในตลำด (Market Comparable 
Approach) จำก Bloomberg โดยอำ้งอิงขอ้มลูกำรซือ้ขำยเป็นรำยสปัดำหย์อ้นหลงั 3 ปี 
นบัยอ้นหลงัตัง้แต่วันที่ 23 กุมภำพันธ์ 2567 เป็นตน้ไป โดยน ำค่ำ Beta ของบริษัท
ดงักลำ่วมำปรบัปรุงใหเ้ป็น Unlevered Beta และปรบัปรุงดว้ยประมำณกำรอตัรำสว่น
หนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เฉลี่ยของบริษัทที่ใช้เปรียบเทียบของ OXA เท่ำกับ จะได ้ 
Re-levered Beta เทำ่กบั 1.274 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 

 
GCAP HENG MTC SAWAD SGF TIDLOR OXA 

Leveraged Beta 1.36 1.23 1.08 1.31 1.38 1.06 1.21 

D/E Ratio 1.58 1.89 3.70 2.57 0.68 2.52 2.52 
Effective Tax Rate 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 
Unlevered Beta 0.55 0.46 0.26 0.39 0.81 0.34 0.40* 

 * ค่ำเฉลี่ย Unlevered Beta ของ GCAP HENG MTC SAWAD และ TIDLOR โดยไม่รวม Unlevered Beta ของ SGF 
เน่ืองจำกแตกต่ำงจำกค่ำอ่ืนมำก (Outlier) 

Rm อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเฉลี่ยยอ้นหลงั 25 
ปี ซึ่งเป็นช่วงเวลำที่สะทอ้นภำวะกำรลงทุนในช่วงเวลำต่ำงๆ ไดด้ีกว่ำกำรใชข้อ้มูลใน
ระยะสัน้ (ขอ้มูลจำกตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ตัง้แต่เดือนกุมภำพนัธ์ 2542 – 
มกรำคม 2567) ซึง่เทำ่กบัรอ้ยละ 11.89 ตอ่ปี 

 

  

http://www.thaibma.or.th/
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โดยอำศยัสมมติฐำนขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระค ำนวณหำรำคำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของ OXA ตำม
สดัส่วนกำรลงทุนไดเ้ท่ำกับ 119.72 ลำ้นบำท ซึ่งเป็นมูลค่ำตำมกรณีฐำน (Base Case) โดยมีรำยละเอียดตำมตำรำง
ดงัตอ่ไปนี ้

หน่วย : ล้านบาท 2567 2568 2569 2570 2571 
เงินปันผลจำ่ย 387.69 228.86 168.48 138.68 118.23 
มลูคำ่ปัจจบุนัสดุทำ้ยของปันผลจำ่ย 

    
830.85 

รวมมูลค่าปันผลจ่าย 387.69 228.86 168.48 138.68 949.08 

ระยะเวลำคดิลด (ปี) 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00 
อตัรำคิดลด (รอ้ยละ) 14.23 14.23 14.23 14.23 14.23 
Discount Factor 0.87543 0.76637 0.67090 0.58733 0.51416 

มูลค่าปัจจุบันของเงนิปันผลจ่าย 339.39 175.39 113.03 81.45 487.98 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ 1,197.25 
    สดัสว่นกำรลงทนุ 9.9997% 
    มูลค่ายุติธรรมของหุ้น OXA ตามสัดส่วนการลงทุน 119.72 
    

นอกจำกนีท้ี่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดท้ ำกำรวิเครำะหค์วำมไว (Sensitivity Analysis) ของกำรประเมิน
มลูคำ่หุน้สำมญัของ OXA เพื่อใหค้รอบคลมุถึงช่วงของผลกระทบที่คำดวำ่จะเกิดขึน้จำกกำรเปลี่ยนแปลงของปัจจยัต่ำงๆ 
ดงันี ้

เปลี่ยนแปลงอตัรำกำรต่อสญัญำเงินใหกู้ย้ืม ระหว่ำงรอ้ยละ 80 – 100 ของมลูค่ำเงินใหกู้ย้ืมคงเหลือของปี 
2566 

อตัรำกำรตอ่สญัญำเงินใหกู้ย้มื 70% 72.5% 75.0% 77.5% 80.0% 

มลูคำ่สว่นของผูถื้อหุน้ของ OXA ตำมสดัสว่นกำรลงทนุ 108.10 113.80 119.72 125.87 132.25 

เปลีย่นแปลงอตัรำดอกเบีย้เงินใหกู้ย้ืม +/- รอ้ยละ 0.5 ตอ่ปี จำกกรณีฐำน  

อตัรำดอกเบีย้เงินใหกู้ย้มืกบัลกูคำ้เฉลีย่ -0.50% -0.25% 0.00% 0.25% 0.50% 
มลูคำ่สว่นของผูถื้อหุน้ของ OXA ตำมสดัสว่นกำรลงทนุ 111.89 115.81 119.72 123.64 127.56 

เปลีย่นแปลงอตัรำตน้ทนุทำงกำรเงิน +/- รอ้ยละ 0.5 ตอ่ปี จำกกรณีฐำน  

อตัรำดอกเบีย้เงินกูย้ืมจำกผูถื้อหุน้ -0.50% -0.25% 0.00% 0.25% 0.50% 
มลูคำ่สว่นของผูถื้อหุน้ของ OXA ตำมสดัสว่นกำรลงทนุ 129.45 124.59 119.72 114.86 110.00 

เปลีย่นแปลงอตัรำผลตอบแทนของสว่นของผูถื้อหุน้ +/- รอ้ยละ 1.0 ตอ่ปี จำกกรณีฐำน  

กำรเปลีย่นแปลงอตัรำผลตอบแทนของสว่นของผูถื้อหุน้ -1.00% -0.50% 0.00% 0.50% 1.00% 
มลูคำ่สว่นของผูถื้อหุน้ของ OXA ตำมสดัสว่นกำรลงทนุ 130.26 124.72 119.72 115.20 111.09 
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เมื่อท ำกำรวิเครำะหค์วำมไวโดยกำรเปลี่ยนแปลงปัจจยัต่ำงๆ ตำมรำยละเอียดที่กลำ่วมำขำ้งตน้แลว้ จะได้
มลูค่ำสว่นของผูถื้อหุน้ของ OXA ตำมสดัสว่นกำรลงทนุ อยู่ระหว่ำง 108.10 – 132.25 ลำ้นบำท ซึ่งสงูกว่ำมลูค่ำกำรซือ้
ขำยหุน้ของ OXA ตำมสญัญำซือ้ขำยที่ 99.997ลำ้นบำท เท่ำกบั 8.104 – 32.253 ลำ้นบำท หรือ สงูกว่ำรอ้ยละ 8.10 – 
32.25 

ทัง้นี ้กำรประเมินมลูคำ่หุน้ดว้ยวิธีนี ้เป็นวิธีกำรประเมินที่ค  ำนึงถึงกำรด ำเนินธุรกิจและกำรท ำก ำไรของ OXAใน
อนำคต โดยพิจำรณำจำกมลูค่ำปัจจุบนัของเงินปันผลจ่ำยของ OXA ที่บริษัทฯคำดว่ำจะไดร้บัในอนำคต รวมทัง้ค ำนึงถึง
แนวโนม้ภำวะเศรษฐกิจและอตุสำหกรรมโดยรวม จึงท ำใหส้ำมำรถสะทอ้นมลูค่ำที่แทจ้ริงของ OXA ไดด้ีกว่ำวิธีอื่น ๆ จำก
เหตุผลที่กลำ่วมำขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมูลค่ำยตุิธรรมของหุน้ของ OXA ดว้ย
วิธีกำรคิดลดเงินปันผลเป็นวิธีที่เหมำะสม 

สรุปความเห็นของที่ปรึกษาการเงนิอิสระ 

ตำรำงสรุปเปรยีบเทยีบมลูคำ่สว่นของผูถื้อหุน้ของ OXA ตำมสดัสว่นกำรลงทนุ ตำมกำรประเมนิรำคำดว้ยวิธี
ตำ่งๆ  

 วธีิการประเมนิราคาหุ้น 
ราคาประเมนิ 
(ล้านบาท) 

มูลค่าการซือ้ขายหุ้น
ของ OXA ตาม 
สัญญาซือ้ขาย 
(ล้านบาท) 

(ต ่ากว่า)หรือสูงกว่ามูลค่าการซือ้ขายหุ้นของ 
OXA ตามสัญญาซือ้ขาย 

(ล้านบาท) (ร้อยละ) 

1. วิธีมลูคำ่ตำมบญัชี (BV) 26.61 99.997 (73.387)  (73.39) 

2. วิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี (ABV) 29.00 99.997 (70.997)  (71.00) 
3. วิธีเปรียบเทียบกบัอตัรำสว่นในตลำด     

 (1) วิธีอตัรำสว่นรำคำตอ่มลูคำ่ตำมบญัชี (P/BV) 57.75 – 62.27 99.997 (42.247) – (37.727) (42.25) – (37.73) 
 (2) วิธีอตัรำสว่นรำคำตอ่ก ำไรตอ่หุน้ (P/E) 139.34 – 148.79 99.997 39.343 – 48.793  39.34 – 48.79  

 (3) วิธี EV/EBITDA n/a 99.997 n/a n/a 
4. วิธีมลูคำ่หุน้ตำมรำคำตลำด n/a 99.997 n/a n/a 
5. วิธีกำรคดิลดเงินปันผล 108.10 – 132.25 99.997 8.104 – 32.253 8.10 – 32.25 

ทัง้นีก้ำรประเมินรำคำหุน้ในแตล่ะวิธีมีขอ้ดี และขอ้ดอ้ยแตกตำ่งกนั ซึง่สะทอ้นถึงควำมเหมำะสมของรำคำหุน้ 
จำกกำรประเมินรำคำหุน้ในแตล่ะวิธีที่แตกตำ่งกนัไป ดงันี ้

1) กำรประเมินรำคำหุน้ตำมวิธีมลูคำ่หุน้ตำมบญัชี (Book Value Approach) จะค ำนงึถึงฐำนะกำรเงินขณะใด
ขณะหนึ่ง และมูลค่ำทรัพย์สินตำมที่ไดบ้ันทึกบัญชีไว้ โดยที่ไม่ไดส้ะท้อนถึงมูลค่ำตลำดที่แทจ้ริงของสินทรัพย์และ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในอนำคตของ OXA 

2) วิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี (Adjusted Book Value Approach) ถึงแมจ้ะสำมำรถสะทอ้นมลูค่ำทรพัยส์ิน
สทุธิไดม้ำกกว่ำวิธีมลูค่ำหุน้ตำมบญัชีก็ตำม แต่วิธีกำรประเมินดงักลำ่วยงัคงไม่สะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรใน
อนำคตของ OXA 

3) วิธีกำรเปรยีบเทียบอตัรำสว่นในตลำดไมว่ำ่จะเป็นวิธีอตัรำสว่นรำคำตอ่ก ำไรตอ่หุน้ (P/E) วิธีอตัรำสว่นรำคำ
ต่อมูลค่ำตำมบัญชี (P/BV) วิ ธีอัตรำส่วนมูลค่ำกิจกำรต่อก ำไรก่อนดอกเบี ้ยจ่ำย ภำษีเงินได้ และค่ำเสื่อมรำคำ 
(EV/EBITDA) อำจไมส่ะทอ้นมลูคำ่ที่แทจ้รงิของ OXA เนื่องจำกบรษัิทจดทะเบียนท่ีน ำมำเปรียบเทียบมีควำมหลำกหลำย
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และแตกต่ำงกันจำกหลำยปัจจยั อำทิ นโยบำยในกำรด ำเนินธุรกิจ แผนกำรตลำด ฐำนลกูคำ้ แผนกำรด ำเนินธุรกิจใน
อนำคต โครงสรำ้งทำงกำรเงิน และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของแต่ละบริษัท นอกจำกนี ้อตัรำส่วนต่ำงๆของกลุ่ม
บรษัิทอำ้งอิงที่น  ำมำเปรยีบเทียบนัน้ยงัมีคำ่ที่แตกตำ่งกนัมำก แมว้ำ่ ในกำรค ำนวณค่ำเฉลี่ยของอตัรำสว่นต่ำงๆจะไม่รวม
อตัรำสว่นของบรษัิทท่ีมีควำมแตกตำ่งจำกอตัรำสว่นของบรษัิทอื่นมำกมำรวมในกำรค ำนวณ แต่ก็ยงัไม่อำจลดผลกระทบ
ของควำมผันผวนของอัตรำส่วนของกลุ่มบริษัทอ้ำงอิงที่น  ำมำเปรียบเทียบไดท้ั้งหมด อีกทั้ง กำรที่เลือกที่จะไม่รวม
อตัรำสว่นของบำงบรษัิทซึง่มีคำ่ที่แตกต่ำงจำกบริษัทอื่นมำกๆ ออกจำกกำรค ำนวณ ก็สง่ผลใหจ้ ำนวนของบริษัทอำ้งอิงที่
น  ำมำเปรยีบเทียบมีจ ำนวนนอ้ยลง ซึง่ในทำ้ยที่สดุ ก็จะสง่ผลใหค้ำ่ที่ค  ำนวณจึงอำจไมส่ะทอ้นมลูคำ่หรอืรำคำที่แทจ้ริงของ
หุน้ของ OXA ได ้ 

4) วิธีมลูคำ่หุน้ตำมรำคำตลำด (Market Value Approach) เป็นวิธีที่สะทอ้นอปุสงคแ์ละอปุทำนของหุน้ในช่วง
ระยะเวลำต่ำงๆ ไดด้ี อย่ำงไรก็ตำมแต่เนื่องจำกหุน้ของ OXAไม่ไดเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยจ์ึงไม่มี
รำคำตลำด ดงันัน้ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงไมส่ำมำรถประเมินมลูคำ่หุน้ของ OXA ดว้ยวิธีมลูคำ่หุน้ตำมรำคำตลำดได ้

5) วิธีกำรคิดลดเงินปันผล (Dividend Discount Model Approach) เป็นวิธีที่ค  ำนงึถึงกำรด ำเนินธุรกิจและกำร
ท ำก ำไรของกิจกำรในอนำคต ซึ่งเป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำจำกมลูค่ำปัจจุบนัของเงินปันผลจ่ำยของ OXA ที่บริษัทฯ
คำดว่ำจะได้รบัในอนำคตโดยอำ้งอิงจำกกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ รวมทัง้ค ำนึงถึงแนวโนม้ภำวะเศรษฐกิจและกำร
ด ำเนินงำนในอนำคตของ OXAจึงท ำใหส้ำมำรถสะทอ้นมลูคำ่ที่แทจ้รงิของ OXA ไดด้ีกวำ่วิธีอื่นๆ 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเห็นวำ่วิธีที่เหมำะสมในกำรน ำมำใชป้ระเมินมลูค่ำหุน้ของ OXA คือ วิธีกำรคิดลดเงิน
ปันผล ซึ่งไดม้ลูค่ำสว่นของผูถื้อหุน้ของ OXA ตำมสดัสว่นกำรลงทนุ อยู่ระหว่ำง 108.10 – 132.25 ลำ้นบำท ซึ่งสงูกว่ำ
มลูคำ่กำรซือ้ขำยหุน้ของ OXA ตำมสญัญำซือ้ขำยที่ 99.997ลำ้นบำท เท่ำกบั 8.104 – 32.253 ลำ้นบำท หรือ สงูกว่ำรอ้ย
ละ 8.10 – 32.25 เนื่องจำกเป็นวิธีที่ค  ำนงึถึงกำรด ำเนินธุรกิจและกำรท ำก ำไรของ OXA ในอนำคต โดยพิจำรณำจำกมลูคำ่
ปัจจุบันของเงินปันผลจ่ำยของ OXA ที่บริษัทฯคำดว่ำจะไดร้บัในอนำคต รวมทัง้ค ำนึงถึงแนวโนม้ภำวะเศรษฐกิจและ
อตุสำหกรรมโดยรวม 

เมื่อพิจำรณำควำมเหมำะสมของกำรซือ้หุน้รอ้ยละ 10 ของ OXA จำก SPI ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้นี ้
โดยมีมลูคำ่ตำมรำคำซือ้ขำยรวมเทำ่กบั 99.997 ลำ้นบำท ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำรำคำซือ้ขำยดงักลำ่ว
เป็นรำคำที่ต  ่ำกว่ำรำคำยุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระระหว่ำง 108.10 – 132.25 ลำ้นบำท ดงันัน้  
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาซื้อหุ้นร้อยละ 9.9997 ของ OXA จาก SPI ซ่ึงเป็นบุคคลที ่
เกี่ยวโยงกันในคร้ังนี้ โดยมีมูลค่าตามราคาซือ้ขายเท่ากับ 99.997 ล้านบาท เป็นราคาที่เหมาะสม 

ส าหรับ การช าระคืนเงินกู้ให้กับ SPI จ านวน 567.10 ล้านบาท ก็มีความสมเหตุสมผลเน่ืองจาก 

เงินกู้จ านวนดังกล่าวเป็นเงินกู้ที่ให้กับ OXA ตามสัดส่วนการถือหุ้น นอกจากนี้ เงินกู้ดังกล่าวมีเงื่อนไขและ

อัตราดอกเบีย้เช่นเดียวกับเงนิกู้ที่บริษัทฯให้การสนับสนุนทางการเงนิกับ OXA 

2. การประเมินความเหมาะสมของเงือ่นไขการท ารายการ 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำเง่ือนไขต่ำงๆที่ระบไุวต้ำมสญัญำซือ้ขำยหุน้ของ OXA ระหว่ำงบริษัทฯ 
และ SPI แลว้ และมีควำมเห็นว่ำ ไม่ว่ำจะเป็นเรื่องกำรช ำระรำคำ เง่ือนไขบังคับก่อน รวมถึงข้อตกลงที่ส  ำคัญอื่นๆ 
(รำยละเอียดตำมที่ไดก้ลำ่วมำแลว้ในขอ้ 8) เป็นเง่ือนไขทั่วไปของสญัญำซือ้ขำยหุน้สำมญัทั่วไป 
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ส่วนที่ 4 
สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

เกี่ยวกับรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์และรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
 

กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรไดม้ำซึ่งทรพัยส์ินของบริษัทฯ ตำมประกำศ
รำยกำรไดม้ำหรือจ ำหน่ำยไป โดยมีขนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 4.97 ตำมเกณฑม์ลูค่ำรวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็นเกณฑท์ี่
ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ โดยพิจำรณำจำกงบกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 ทัง้นี ้กำรพิจำรณำ
ขนำดรำยกำรดงักลำ่วเป็นมลูคำ่หุน้ท่ีซือ้ขำยภำยใตธุ้รกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA นี ้จ ำนวน 99.997 ลำ้นบำทและ
วงเงินกู้ที่ OXA มีอยู่ในปัจจุบันกับ SPI ณ วันที่ 12 มีนำคม 2567 จ ำนวน 567.10 ลำ้นบำท รวมเป็นมูลค่ำรวม 
สิง่ตอบแทนเทำ่กบั 667.097 ลำ้นบำท และหำกนบัรวมขนำดรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยใ์นรอบระยะเวลำ 6 เดือนยอ้นหลงั 
จะมีขนำดรำยกำรรวมเทำ่กบัรอ้ยละ 5.20 ตำมเกณฑม์ลูคำ่รวมสิง่ตอบแทน ซึง่เป็นเกณฑท์ี่ค  ำนวณขนำดรำยกำรไดส้งูสดุ 
เนื่องจำกขนำดรำยกำรรวมดงักลำ่วไมเ่กินรอ้ยละ 15 จึงไมเ่ขำ้ขำ่ยเป็นกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยท์ี่มีนยัส ำคญั
ของบรษัิทจดทะเบียน ตำมหลกัเกณฑข์องประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไป 

นอกจำกนี ้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรลงทุนในหุน้สำมญั OXA เขำ้ข่ำยกำรเป็นกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันของ
บรษัิทฯ ตำมประกำศรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั เนื่องจำก SPI เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบรษัิทฯ โดยถือหุน้ในบรษัิทฯในสดัสว่น
รอ้ยละ 42.19 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและช ำระแลว้ของบริษัทฯ (ขอ้มูล ณ วนัที่ 12 มีนำคม 2567) โดยธุรกรรมกำร
ลงทุนในหุน้สำมญั OXA นี ้เป็นรำยกำรเก่ียวกับสินทรพัยห์รือบริกำร ที่มีขนำดรำยกำรสงูสดุคิดเป็นรอ้ยละ 6.83 ของ
มลูค่ำสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบริษัทฯ ซึ่งพิจำรณำจำกงบกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566  
ที่ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญำต และเมื่อรวมรำยกำรที่เก่ียวโยงกันอื่นใดกับบุคคลที่เก่ียวโยงเดียวกันหรือ  
ผูท้ี่เก่ียวขอ้งหรอืญำติสนิทของ SPI ในช่วงระหวำ่ง 6 เดือนก่อนวนัท่ีมีกำรตกลงเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้จะมีขนำดรำยกำร
สงูสดุคิดเป็นรอ้ยละ 7.58 ดงันัน้ รำยกำรนีม้ีขนำดมำกกวำ่หรอืเทำ่กบั 20 ลำ้นบำท หรอืมำกกวำ่หรอืเทำ่กบัรอ้ยละ 3 ของ
มลูค่ำสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบริษัทฯ แลว้แต่จ ำนวนใดจะสงูกว่ำ ดงันัน้ บริษัทฯจึงตอ้งไดร้บักำรอนมุตัิจำก
คณะกรรมกำรบรษัิทฯ และมีหนำ้ที่จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเก่ียวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯต่อ 
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศเรือ่งรำยกำรที่เก่ียวโยงกนั พรอ้มทัง้ขออนมุตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่วจำกผูถื้อหุน้ของ
บริษัท ซึ่งจะตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของ 
ผู้ถือหุ้นที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย รวมถึงแต่งตั้ง  
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตอ้งมีรำยช่ือเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินที่ไดร้บัควำมเห็นชอบจำก ส ำนกังำน ก.ล.ต.  
เพื่อแสดงควำมเห็นเก่ียวกบัรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษัิทฯ 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่วมีความสมเหตุสมผล เป็นไปตำมแผนใน
แผนกำรจดัโครงสรำ้งธุรกิจใหม้ีควำมชดัเจนและเหมำะสมกบักำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนในอนำคต รวมถึงลดโครงสรำ้งกำร  
ถือหุน้ของบริษัทย่อยที่ถือโดยบุคคลที่อำจมีควำมขัดแยง้ ทั้งนี ้กำรท ำรำยกำรดังกล่ำวจะส่งผลดีต่อบริษัทฯ ไดแ้ก่  
(ก) บริษัทฯมีโอกำสได้รบัผลตอบแทนเพิ่มขึน้ตำมสดัส่วนกำรถือหุ้นที่เพิ่มขึน้ (ข) ตอกย ำ้ภำพลกัษณ์ของกำรเป็นผู้
ใหบ้ริกำรในธุรกิจทำงเงินมำกขึน้ และ (ค) ขจัดควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนท์ี่อำจเกิดขึน้จำกกำรมีผูถื้อหุน้ใหญ่ของ
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บรษัิทฯ ถือหุน้ใน OXA แตก่ำรท ำรำยกำรดงักลำ่วมีขอ้ดอ้ยคือ (ก) บริษัทฯตอ้งใชเ้งินลงทนุจ ำนวนมำกในกำรท ำธุรกรรม
กำรลงทุนในหุน้สำมญั OXA (ข) บริษัทฯจะมีเงินทุนที่จะใชเ้พื่อลงทุนในบริษัทอื่นและธุรกิจอื่นที่มีศักยภำพไดล้ดลง  
(ค) มีภำระในกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงินแก่ OXA แตเ่พียงผูเ้ดียว และ (ง) ควำมเสี่ยงจำกผลตอบแทนที่คำดว่ำจะ
ไดร้บัไมเ่ป็นไปตำมที่คำดกำรณไ์ว ้ 

แตห่ำกบรษัิทฯไมเ่ขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีจ้ะมีขอ้ดี คือ (ก) ไม่มีภำระตอ้งจดัสรรเงินทนุจ ำนวนมำกเพื่อใชใ้นกำร
ท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA และไม่มีภำระค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้ง (ข) บริษัทฯจะมีเงินทนุที่จะใชเ้พื่อลงทนุใน
บรษัิทอื่นและธุรกิจอื่นที่มีศกัยภำพได ้และ (ค) บรษัิทฯจะไมม่ีภำระในกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงินเพิ่มขึน้ ในขณะที่
กำรไม่เขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นีจ้ะมีขอ้ดอ้ย คือ (ก) บริษัทฯ จะไม่ไดข้ยำยกำรลงทุนตำมแผนกำรจดัโครงสรำ้งธุรกิจ และ  
(ข) ไมไ่ดข้จดัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนท์ี่อำจเกิดขึน้จำกกำรมีผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษัิทฯ ถือหุน้ใน OXA 

นอกจำกนี ้กำรท ำธุรกรรมกำรลงทนุในหุน้สำมญั OXA กบั SPI ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ ในครัง้นี ้สง่ผล
ใหบ้รษัิทฯ มีโอกำสไดล้งทนุเพิ่มเติมในธุรกิจกำรเงินท่ีมีผลประกอบกำรท่ีดี และสำมำรถขจดัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์
ที่อำจเกิดขึน้จำกกำรมีผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ ถือหุน้ใน OXA ได ้แต่ก็มีขอ้ดอ้ยคือ บริษัทฯ อำจเสียโอกำสที่จะไดร้บั
ขอ้เสนอและขอ้มลูในกำรลงทนุในธุรกิจทำงกำรเงินจำกบคุคลภำยนอก ซึ่งอำจจะเป็นพนัธมิตรรำยใหม่ที่มีศกัยภำพใน
ธุรกิจใหม่ของบริษัทฯและมีฐำนะทำงกำรเงินที่แข็งแกร่ง รวมถึง อำจช่วยส่งเสริมและต่อยอดในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ  
ใหเ้ติบโตไดม้ำกขึน้จำกกำรมีช่องทำงกำรด ำเนินธุรกิจที่กวำ้งขึน้ผำ่นทำงพนัธมิตรรำยใหม่  

แตห่ำกบรษัิทฯเขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคลภำยนอกแทนกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับคุคลที่เก่ียวโยงกนักบับริษัทฯ  ก็จะ 
เปิดโอกำสใหบ้รษัิทฯ มีโอกำสที่จะไดร้บัขอ้เสนอและขอ้มลูในกำรลงทนุในธุรกิจทำงกำรเงินจำกบคุคลภำยนอก ซึ่งอำจจะ
เป็นพนัธมิตรรำยใหมท่ี่มีศกัยภำพในธุรกิจใหมข่องบรษัิทฯและมีฐำนะทำงกำรเงินท่ีแข็งแกรง่ รวมถึง อำจช่วยสง่เสริมและ
ตอ่ยอดในธุรกิจเดิมของบรษัิทฯ ใหเ้ติบโตไดม้ำกขึน้จำกกำรมีช่องทำงกำรด ำเนินธุรกิจที่กวำ้งขึน้ผำ่นทำงพนัธมติรรำยใหม ่
ในขณะท่ีมีขอ้เสยี คือ (ก) บรษัิทฯ จะตอ้งใชเ้วลำในกำรศกึษำขอ้มลูกำรลงทนุท่ีจะไดร้บัจำกบคุคลภำยนอก และ (ข) ไมไ่ด้
ขจดัควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนท์ี่อำจเกิดขึน้จำกกำรมีผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษัิทฯ ถือหุน้ใน OXA  

ในดำ้นรำคำ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมในกำรน ำมำใชป้ระเมินมูลค่ำหุ้นของ OXA คือ 
วิธีกำรคิดลดเงินปันผล ซึ่งค ำนวณมลูค่ำสว่นของผูถื้อหุน้ของ OXA ตำมสดัสว่นกำรลงทนุ อยู่ระหว่ำง 108.10 – 132.25 
ลำ้นบำท ซึ่งสงูกว่ำมูลค่ำกำรซือ้ขำยหุน้ของ OXA ตำมสญัญำซือ้ขำยที่ 99.997 ลำ้นบำท เท่ำกับ 8.104 – 32.253  
ลำ้นบำท หรือ สงูกว่ำรอ้ยละ 8.10 – 32.25 เนื่องจำกเป็นวิธีที่ค  ำนึงถึงกำรด ำเนินธุรกิจและกำรท ำก ำไรของ OXA  
ในอนำคต โดยพิจำรณำจำกมูลค่ำปัจจุบันของเงินปันผลจ่ำยของ OXA ที่บริษัทฯคำดว่ำจะไดร้บัในอนำคต รวมทั้ง
ค ำนงึถึงแนวโนม้ภำวะเศรษฐกิจและอตุสำหกรรมโดยรวม 

เมื่อพิจำรณำควำมเหมำะสมของกำรซือ้หุน้รอ้ยละ 9.9997 ของ OXA จำก SPI ซึง่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัในครัง้
นี ้ โดยมีมูลค่ำตำมรำคำซือ้ขำยรวมเท่ำกับ 99.997 ลำ้นบำท ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำรำคำซือ้ขำย
ดงักลำ่วเป็นรำคำที่ต  ่ำกว่ำรำคำยุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระระหว่ำง 108.10 – 132.25 ลำ้นบำท 
ดงันัน้ ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาซือ้หุ้นร้อยละ 9.9997 ของ OXA จาก SPI ซ่ึงเป็นบุคคลที่

เกี่ยวโยงกันในคร้ังนี้ โดยมีมูลค่าตามราคาซือ้ขายเท่ากับ 99.997 ล้านบาท เป็นราคาที่เหมาะสม 
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ส าหรับ การช าระคืนเงินกู้ให้กับ SPI จ านวน 567.10 ล้านบาท ก็มีความสมเหตุสมผลเน่ืองจากเงินกู้

จ านวนดังกล่าวเป็นเงินกู้ที่ให้กับ OXA ตามสัดส่วนการถือหุ้น นอกจากนี้ เงินกู้ดังกล่าวมีเงื่อนไขและอัตรา

ดอกเบีย้เช่นเดียวกับเงนิกู้ที่บริษัทฯให้การสนับสนุนทางการเงนิกับ OXA 

นอกจำกนี ้ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำควำมเหมำะสมของเง่ือนไขกำรท ำรำยกำรในครัง้นี ้จะเห็นว่ำ
สญัญำซือ้ขำยหุน้ OXA ระหวำ่งบริษัทฯ และ SPI เป็นสญัญำซือ้ขำยหุน้ที่มีกำรก ำหนดเง่ือนไขต่ำงๆของสญัญำดงักลำ่ว
รวมทัง้ เง่ือนไขบงัคบัก่อนของสญัญำซือ้ขำยหุน้ท่ีส  ำคญั ไดแ้ก่ (1) ค ำรบัรองและค ำรบัประกนัของผูข้ำยและผูซ้ือ้ตอ้งเป็น
ควำมจรงิและถกูตอ้ง ณ วนัท่ีลงนำมในสญัญำจนถึงวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ์ (2) ผูข้ำยและผูซ้ือ้จะตอ้งไม่ปฏิบตัิผิด
หนำ้ที่ภำยใตส้ญัญำทัง้ก่อนและในวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณ ์(3) ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทของผูข้ำยมีมติอนมุตัิ
กำรลงนำมในสญัญำ รวมทัง้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมและกำรด ำเนินกำรใดๆ ตำมที่ก ำหนดในสญัญำ (4) ผูซ้ือ้จะตอ้งน ำส่ง
หนงัสือแจง้ควำมประสงคเ์ก่ียวกบัวนัและเวลำเพื่อนดัหมำยวนัที่กำรซือ้ขำยเสร็จสมบรูณเ์ป็นลำยลกัษณอ์กัษรต่อผูข้ำย 
(5) ผูซ้ือ้จะตอ้งน ำส่งหลกัฐำนเป็นหนงัสือซึ่งออกโดยธนำคำรที่ผูซ้ือ้มีบญัชีอยู่เพื่อแสดงว่ำผูซ้ือ้มีเงินครบถว้นเพียงพอ
ส ำหรบักำรช ำระรำคำหุน้ที่ซือ้ขำยใหแ้ก่ผูข้ำย (6) ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของผูซ้ือ้ 
(แลว้แตก่รณี) มีมติอนมุตัิกำรลงนำมในสญัญำ รวมทัง้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมและกำรด ำเนินกำรใดๆ ตำมที่ก ำหนดในสญัญำ 
(โปรดพิจำรณำรำยละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 1 ขอ้ 8.1 สรุปสำระส ำคญัของร่ำงสญัญำซือ้ขำยหุน้ส  ำหรบัธุรกรรมกำร
ลงทนุในหุน้สำมญั OXA) เป็นไปตำมหลกักำรทั่วไปของสญัญำซือ้ขำยหุน้ ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงมีควำมเห็น
วำ่ เง่ือนไขกำรท ำรำยกำรในครัง้นีเ้ป็นเงือ่นไขที่มีความเหมาะสม 

จำกที่กลำ่วมำขำ้งตน้ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นวำ่กำรท ำรำยกำรซือ้หุน้สำมญัของ OXA จำก SPI ใน
ครัง้นี ้มีความสมเหตุสมผลและเป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ ดังนัน้ ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯควรลงมติอนุมัติการเข้าท า
รายการดงักลำ่ว 

อยำ่งไรก็ตำมกำรพิจำรณำตดัสินใจกำรอนมุตัิหรือไม่อนมุตัิกำรท ำรำยกำรในครัง้นีข้ึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อ
หุน้เป็นส ำคญั ทัง้นี ้บคุคลที่มีส่วนไดเ้สียจะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวำระนี ้กำรลงคะแนนเสียงเพื่ออนมุตัิหรือไม่
อนมุตัิใหเ้ขำ้ท ำรำยกำรดงักลำ่วจึงขึน้อยูก่บัผูถื้อหุน้สว่นท่ีเหลอืทัง้หมด   
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ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระขอรบัรองว่ำ ไดพ้ิจำรณำใหค้วำมเห็นดว้ยควำมรอบคอบตำมหลกัมำตรฐำนวิชำชีพ 

โดยค ำนงึถึงผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  สิ่งท่ีสงมาดวย 9 

1 
 

นิยามกรรมการอิสระ 
 

บริษัทไดกำหนดนิยาม “กรรมการอิสระ” ของบริษัท เทากับ ขอกำหนดตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ดังน้ี 

(1) ถือหุนไมเกินรอยละหน่ึงของจำนวนหุนท่ีมีสิทธิออกเสียงท้ังหมดของบริษัท บริษัทใหญ บริษัทยอย บริษัทรวม ผูถือหุนรายใหญ 

หรือผูมีอำนาจควบคุมของบริษัท  ท้ังน้ี ใหนับรวมการถือหุนของผูท่ีเกี่ยวของของกรรมการอิสระรายน้ัน ๆ ดวย 

(2) ไมเปน หรือเคยเปน กรรมการท่ีมีสวนรวมบริหารงาน ลูกจาง พนักงาน ท่ีปรึกษาท่ีไดเงินเดือนประจำ หรือผูมีอำนาจควบคุมของ

บริษัท บริษัทใหญ บริษัทยอย บริษัทรวม บริษัทยอย ลำดับเดียวกัน ผูถือหุนรายใหญ หรือของผูมีอำนาจควบคุมของบริษัท เวนแตจะไดพน

จากการมีลักษณะดังกลาวมาแลวไมนอยกวาสองปกอนวันที่ไดรับแตงตั้งเปนกรรมการอิสระ ทั้งนี้ ลักษณะตองหามดังกลาวไมรวมถึงกรณีท่ี

กรรมการอิสระเคยเปนขาราชการ หรือท่ีปรึกษาของสวนราชการซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญ หรือผูมีอำนาจควบคุมของบริษัท 

(3) ไมเปนบุคคลท่ีมีความสัมพันธทางสายโลหิต หรือโดยการจดทะเบียนตามกฎหมายในลักษณะท่ีเปนบิดา มารดา คูสมรส พ่ีนอง 

และบุตร รวมทั้งคูสมรสของบุตร ของผูบริหาร ผูถือหุนรายใหญ ผูมีอำนาจควบคุม หรือบุคคลที่จะไดรับการเสนอใหเปนผูบริหาร  หรือผูมี

อำนาจควบคุมของบริษัท หรือบริษัทยอย 

(4) ไมมี หรือเคยมี ความสัมพันธทางธุรกิจกบับริษัท บริษัทใหญ บริษัทยอย บริษัทรวม ผูถือหุนรายใหญ หรือผูมีอำนาจควบคุมของ

บริษัท ในลักษณะที่อาจเปนการขัดขวางการใชวิจารณญาณอยางอิสระของตน รวมทั้ง ไมเปน หรือเคยเปนผูถือหุนที่มีนัย หรือผูมีอำนาจ

ควบคุม ของผูท่ีมีความสัมพันธทางธุรกิจกับบริษัท บริษัทใหญ บริษัทยอย บริษัทรวม ผูถือหุนรายใหญ หรือผูมีอำนาจควบคุมของบริษัท เวน

แตจะไดพนจากการมีลักษณะดังกลาวมาแลวไมนอยกวาสองปกอนวันท่ีไดรับแตงต้ังเปนกรรมการอิสระ 

  ความสัมพันธทางธุรกิจตามวรรคหน่ึง รวมถึงการทำรายการทางการคาท่ีกระทำเปนปกติเพ่ือประกอบกิจการ การเชา หรือใหเชา

อสังหาริมทรัพย รายการเกี่ยวกับสินทรัพย หรือบริการ หรือการให หรือรับความชวยเหลือทางการเงิน ดวยการรับ หรือใหกูยืม ค้ำประกัน  

การใหสินทรัพยเปนหลักประกันหน้ีสิน รวมถึงพฤติการณอื่นทำนองเดียวกัน ซ่ึงเปนผลใหบริษัท หรือคูสัญญามีภาระหน้ีท่ีตองชำระตออีกฝาย

หนึ่ง ตั้งแตรอยละสาม ของสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท หรือ ตั้งแตยี่สิบลานบาทขึ้นไป แลวแตจำนวนใดจะต่ำกวา ทั้งนี้ การคำนวณ

ภาระหน้ีดังกลาว ใหเปนไปตามวิธีการคำนวณมูลคาของรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน วาดวยหลักเกณฑ

ในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกันโดยอนุโลม แตในการพิจารณาภาระหนี้ดังกลาว ใหนับรวมภาระหนี้ที่เกิดขึ้นในระหวางหนึ่งปกอนวันที่มี

ความสัมพันธทางธุรกิจกับบุคคลเดียวกัน 

(5) ไมเปน หรือเคยเปน ผูสอบบัญชีของบริษัท บริษัทใหญ บริษัทยอย บริษัทรวม ผูถือหุนรายใหญ หรือผูมีอำนาจควบคุมของบริษัท 

และไมเปนผูถือหุนที่มีนัย ผูมีอำนาจควบคุม หรือหุนสวนของสำนักงานสอบบัญชี ซึ่งมีผูสอบบัญชีของบริษัท บริษัทใหญ บริษัทยอย บริษัท

รวม ผูถือหุนรายใหญ หรือผูมีอำนาจควบคุมของบริษัท สังกัดอยู เวนแตจะไดพนจากการมีลักษณะดังกลาวมาแลวไมนอยกวาสองปกอนวันท่ี

ไดรับแตงต้ังเปนกรรมการอิสระ 

(6) ไมเปน หรือเคยเปน ผูใหบริการทางวิชาชีพใด ๆ ซึ่งรวมถึงการใหบริการเปนที่ปรึกษากฎหมาย หรือที่ปรึกษาทางการเงิน ซ่ึง

ไดรับคาบริการเกินกวาสองลานบาทตอป จากบริษัท บริษัทใหญ บริษัทยอย บริษัทรวม ผูถือหุนรายใหญ หรือผูมีอำนาจควบคุมของบริษัท 

และไมเปนผูถือหุนท่ีมีนัย ผูมีอำนาจควบคุม หรือหุนสวนของผูใหบริการทางวิชาชีพน้ันดวย เวนแตจะไดพนจากการมีลักษณะดังกลาวมาแลว

ไมนอยกวาสองปกอนวันท่ีไดรับแตงต้ังเปนกรรมการอิสระ 

(7) ไมเปนกรรมการท่ีไดรับการแตงต้ังขึ้นเพ่ือเปนตัวแทนของกรรมการของบริษัท ผูถือหุนรายใหญ หรือผูถือหุน ซ่ึงเปนผูท่ีเกี่ยวของ

กับผูถือหุนรายใหญ 

(8) ไมประกอบกิจการท่ีมีสภาพอยางเดียวกัน และเปนการแขงขันท่ีมีนัยกับกิจการของบริษัท หรือบริษัทยอย หรือไมเปนหุนสวนท่ีมี

นัยในหางหุนสวน หรือเปนกรรมการท่ีมีสวนรวมบริหารงาน ลูกจาง พนักงาน ท่ีปรึกษาท่ีรับเงินเดือนประจำ หรือถือหุนเกินรอยละหน่ึง ของ

จำนวนหุนท่ีมีสิทธิออกเสียงท้ังหมดของบริษัทอื่น ซ่ึงประกอบกิจการท่ีมีสภาพอยางเดียวกัน และเปนการแขงขันท่ีมีนัยกับกิจการของบริษัท 

หรือบริษัทยอย 

(9) ไมมีลักษณะอื่นใดท่ีทำใหไมสามารถใหความเห็นอยางเปนอิสระเกี่ยวกับการดำเนินงานของบริษัท  

 ภายหลังไดรับการแตงตั้งใหเปนกรรมการอิสระที่มีลักษณะเปนไปตาม (1) ถึง (9) แลว กรรมการอิสระอาจไดรับมอบหมายจาก

คณะกรรมการบริษัท ใหตัดสินใจในการดำเนินกิจการของบริษัท บริษัทใหญ บริษัทยอย บริษัทรวม บริษัทยอย ลำดับเดียวกัน ผูถือหุนราย

ใหญ หรือผูมีอำนาจควบคุมของบริษัท โดยมีการตัดสินใจในรูปแบบขององคคณะ (collective decision) ได 
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ขอมูลเกี่ยวกับกรรมการอิสระ ท่ีบริษัทเสนอชื่อใหเปนผูรับมอบฉันทะจากผูถือหุน 

 

1. ชื่อ-นามสกุล  -  นายมาริษ เสง่ียมพงษ 

 ตำแหนงในบริษทั  -  กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ  

 อายุ  -  65 ป 

 สัญชาติ  -   ไทย 

 ท่ีอยู  -  เลขท่ี 16 ถ.จรญัสนิทวงศ แขวงอรณุอมรินทร เขตบางกอกนอย  

    กรุงเทพมหานคร 10700 

 การมีสวนไดเสียพิเศษ - ไมม ี

     ในทุกวาระ    

 

 

2. ชื่อ-นามสกุล - นายสุชชัวีร สุวรรณสวัสด์ิ   

 ตำแหนงในบริษทั - กรรมการอิสระ ประธานกรรมการตรวจสอบ และ 

   ประธานคณะกรรมการธรรมาภิบาล บริหารความเสี่ยง 

   และความยั่งยืน 

 อายุ  - 51 ป 

 สัญชาติ  - ไทย 

 ท่ีอยู  - เลขท่ี 99/442 ถนนกาญจนาภิเษก แขวงคันนายาว เขตคันนายาว  

    กรุงเทพมหานคร 10230  

 การมีสวนไดเสียพิเศษ  - ไมม ี

 ในทุกวาระ 

 

 

3. ชื่อ-นามสกุล  - นายวิทวัส พันธพานิช 

 ตำแหนงในบริษทั  - กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ  

 อายุ  - 41 ป 

 สัญชาติ  - ไทย 

 ท่ีอยู  - เลขท่ี 76 ซอยรามคำแหง 26/2 (หมูบานเดชา) ถนนกัลปพฤกษ   

    แขวงหัวหมาก เขตบางกะป กรุงเทพมหานคร  10240 

 การมีสวนไดเสียพิเศษ - มีสวนไดเสียในวาระท่ี 5 พิจารณาเลือกตั้งกรรมการแทนกรรมการท่ีตองออกตามวาระ 

 ในทุกวาระ  เน่ืองจากเปนกรรมการท่ีครบวาระ 
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บริษัท ธนูลักษณ์ จำกัด (มหาชน) 
ข้อบังคับของบริษัทในส่วนที่เกี่ยวข้องกับการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น 

 
การประชุมผู้ถือหุ้น 

ข้อ 33.  คณะกรรมการต้องจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นเป็นการประชุมสามัญประจำปี ภายในสี่ (4) เดือน นับแต่วันสิ้นสุด
ของรอบปีบัญชีของบริษัท  

การประชุมผู้ถือหุ้นคราวอื่นนอกจากท่ีกล่าวแล้วให้เรียกว่าการประชุมวิสามัญ  
คณะกรรมการจะเรียกประชุมผู้ถือหุ้นเป็นการประชุมวิสามัญเมื่อใดก็ได้ สุดแต่จะเห็นสมควร 
ผู้ถือหุ้นคนหนึ่งหรือหลายคนซึ่งมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าร้อยละสิบ (10) ของจำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้ทั้งหมด จะ

เข้าชื่อกันทำหนังสือขอให้คณะกรรมการเรียกประชุมผู้ถือหุ้นเป็นการประชุมวิสามัญเมื่อใดก็ได้ แต่ต้องระบุเรื่องและเหตุผลในการที่
ขอให้เรียกประชุมไว้ให้ชัดเจนในหนังสือดังกล่าวด้วย ในกรณีเช่นนี้คณะกรรมการต้องจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นภายในสี่สิบห้า (45) 
วัน นับแต่วันที่ได้รับหนังสือจากผู้ถือหุ้น 

ในกรณีที่คณะกรรมการไม่จัดให้มีการประชุมภายในกำหนดระยะเวลาตามวรรคสี่ ผู้ถือหุ้นทั้งหลายซึ่งเข้าชื่อกัน
หรือผู้ถือหุ้นคนอื่นๆ รวมกันได้จำนวนหุ้นตามที่บังคับไว้นั้น จะเรียกประชุมเองก็ได้ภายในสี่สิบห้า (45) วันนับแต่วันครบกำหนด
ระยะเวลาตามวรรคสี่ ในกรณีเช่นนี้ ให้ถือว่าเป็นการประชุมผู้ถือหุ้นที่คณะกรรมการเรียกประชุม โดยบริษัทต้องรับผิดชอบ
ค่าใช้จ่ายอันจำเป็นท่ีเกิดจากการจัดให้มีการประชุมและอำนวยความสะดวกตามสมควร 

ในกรณีที่ปรากฏว่าการประชุมผู้ถือหุ้นที่เป็นการเรียกประชุมเพราะผู้ถือหุ้นตามวรรคห้าครั้งใด จำนวนผู้ถือหุ้นซึ่ง
มาร่วมประชุมไม่ครบเป็นองค์ประชุมตามที่กำหนดไว้ในข้อ 36. และข้อ 37. ผู้ถือหุ้นตามวรรคห้าต้องร่วมกันรับผิดชอบชดใช้
ค่าใช้จ่ายที่เกิดจากการจัดให้มีการประชุมในครั้งน้ันให้แก่บริษัท 

ข้อ 34. ในการเรียกประชุมผู้ถือหุ้น ให้คณะกรรมการจัดทำหนังสือนัดประชุม ระบุสถานที่ วัน เวลา ระเบียบวาระการ
ประชุมและเรื่องที่จะเสนอต่อที่ประชุม พร้อมด้วยรายละเอียดตามสมควร โดยระบุให้ชัดเจนว่าเป็นเรื่องที่จะเสนอเพื่อทราบ เพื่อ
อนุมัติ หรือเพื่อพิจารณาแล้วแต่กรณี รวมทั้งความเห็นของคณะกรรมการในเรื่องดังกล่าว  และจัดส่งให้ผู้ถือหุ้นและนายทะเบียน
ทราบไม่น้อยกว่าเจ็ด (7) วันก่อนวันประชุม ทั้งนี้ให้โฆษณาคำบอกกล่าวนัดประชุมในหนังสือพิมพ์ติดต่อกันสาม (3) วัน และไม่
น้อยกว่าสาม (3) วันก่อนวันประชุมด้วย  
 สถานที่ที่จะใช้ประชุมตามวรรคหนึ่ง ให้อยู่ในท้องที่อันเป็นที่ตั้งของสำนักงานใหญ่ของบริษัท หรือสำนักงานสาขา 
หรือสถานท่ีอื่นใดตามที่คณะกรรมการจะกำหนดให้ 

ข้อ 35. คณะกรรมการจะต้องจัดส่งเอกสารตามที่กฎหมายกำหนดใหผู้้ถือหุ้นพร้อมกับหนังสือนัดประชุมสามญัประจำปี 
ข้อ 36. ในการประชุมผู้ถือหุ้น ต้องมีผู้ถือหุ้น และผู้รับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้น (ถ้ามี) มาประชุมไม่น้อยกว่ายี่สิบห้า (25) คน

หรือไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่ง (1/2) ของจำนวนผู้ถือหุ้นทั้งหมด และต้องมีหุ้นนับรวมกันไม่น้อยกว่าหนึ่งในสาม (1/3) ของจำนวนหุ้นที่
จำหน่ายได้ทั้งหมด จึงจะเป็นองค์ประชุม เว้นแต่กฎหมายจะกำหนดไว้เป็นอย่างอ่ืนในกรณีใดโดยเฉพาะ 

ข้อ 37. การประชุมผู้ถือหุ้นครั้งใด เมื่อล่วงเวลานัดไปแล้วถึงหนึ่ง (1) ชั่วโมงจำนวนผู้ถือหุ้นซึ่งมาเข้าร่วมประชุมไม่
ครบเป็นองค์ประชุมตามที่ข้อบังคับกำหนดไว้ หากว่าการประชุมผู้ถือหุ้นนั้นได้เรียกนัดเพราะผู้ถือหุ้นร้องขอ การประชุมเป็น
อันระงับไป ถ้าการประชุมผู้ถือหุ้นนั้น มิใช่เป็นการเรียกประชุมเพราะผู้ถือหุ้นร้องขอ  ก็ให้นัดประชุมใหม่ และให้ส่งหนังสือนัด
ประชุมไปยังผู้ถือหุ้นไม่น้อยกว่าเจ็ด (7) วันก่อนวันประชุม ในการประชุมครั้งหลังนี้ไม่บังคับว่าจะต้องครบองค์ประชุม  

ข้อ 38. ประธานกรรมการเป็นประธานของที่ประชุมผู้ถือหุ้น ในกรณีที่ประธานกรรมการไม่อยู่ในที่ประชุม หรือไม่
สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้ ถ้ามีรองประธานกรรมการให้รองประธานกรรมการเป็นประธาน ถ้าไม่มีรองประธานกรรมการ หรือมี  แต่
ไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้ ให้ผู้ถือหุ้น ซึ่งมาประชุมเลือกผู้ถือหุ้นคนหนึ่งเป็นประธานในที่ประชุม 
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ข้อ 39. ประธานในที่ประชุมผู้ถือหุ้น มีหน้าที่ควบคุมการประชุมให้เป็นไปตามข้อบังคับของบริษัทว่าด้วยการประชุม ใน
การนี้ต้องดำเนินการประชุมให้เป็นไปตามลำดับระเบียบวาระที่กำหนดไว้ในหนังสือนัดประชุม เว้นแต่ที่ประชุมจะมีมติให้เปลี่ยน
ลำดับระเบียบวาระด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสองในสาม (2/3) ของจำนวนผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุม 

 เมื่อที่ประชุมพิจารณาเสร็จตามวรรคหนึ่งแล้ว ผู้ถือหุ้นซึ่งมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าหนึ่งในสาม  (1/3) ของ
จำนวนหุ้นท่ีจำหน่ายได้ทั้งหมด จะขอให้ท่ีประชุมพิจารณาเรื่องอื่นนอกจากท่ีกำหนดไว้ในหนังสือนัดประชุมอีกก็ได้ 

 ในกรณีที่ที่ประชุมพิจารณาเรื่องตามลำดับระเบียบวาระไม่เสร็จตามวรรคหนึ่ง หรือ พิจารณาเรื่องที่ผู้ถือหุ้น
เสนอไม่เสร็จตามวรรคสองแล้วแต่กรณี และจำเป็นต้องเลื่อนการพิจารณา ให้ที่ประชุมกำหนดสถานที่ วัน และเวลาที่จะประชุม
ครั้งต่อไป และให้คณะกรรมการส่งหนังสือนัดประชุม ระบุสถานที่ วัน เวลา และระเบียบวาระการประชุมไปยังผู้ถือหุ้นไม่น้อยกว่า
เจ็ด (7) วันก่อนวันประชุม ทั้งนี้ ให้โฆษณาคำบอกกล่าวนัดประชุมในหนังสือพิมพ์ติดต่อกันสาม (3) วัน และไม่น้อยกว่าสาม (3) วัน
ก่อนวันประชุมด้วย 

ข้อ 40. ผู้ถือหุ้นทุกคนมีสิทธิจะเข้าร่วมประชุมในที่ประชุมผู้ถือหุ้น ไม่ว่าจะเป็นการประชุมผู้ถือหุ้นชนิดใดคราวใด 
ข้อ 44. การประชุมสามญัประจำปีเพื่อพิจารณากิจการเหล่านี้ คือ 
 (1) รายงานกิจการคา้ในรอบปีท่ีผ่านมา 
 (2) พิจารณาอนุมัติงบดลุ และบญัชีกำไรขาดทุน 
   (3) พิจารณาจัดสรรกำไร 
 (4) พิจารณาเลือกตั้งกรรมการใหม่แทนกรรมการที่ต้องออกตามวาระ 
 (5) พิจารณาแต่งตั้งผูส้อบบัญชีและกำหนดค่าสอบบัญชีของบริษัท 
 (6) พิจารณาเรื่องอื่นๆ 
 

การมอบฉันทะเพ่ือเข้าประชุมผู้ถอืหุ้น และสิทธขิองผู้ถือหุ้นในการออกเสียงลงคะแนน 
ข้อ 41. ผู้ถือหุ้น จะมอบฉันทะให้บุคคลอื่นเข้าร่วมประชุม และออกเสียงลงคะแนนในที่ประชุมผู้ถือหุ้น แทนตนก็ได้ 

และผู้รับมอบฉันทะต้องยื่นหนังสือมอบฉันทะต่อประธานคณะกรรมการ  หรือผู้ที่ประธานคณะกรรมการกำหนด ณ สถานที่
ประชุมก่อนผู้รับมอบฉันทะเข้าประชุม หนังสือมอบฉันทะต้องทำตามแบบที่นายทะเบียนตามกฎหมายว่าด้วยบริษัทมหาชนจำกัด
กำหนด 

ข้อ 42. ผู้ถือหุ้นคนใดมีส่วนได้เสียเป็นพิเศษในเรื่องใดซึ่งที่ประชุมจะได้ลงมติ ผู้นั้นไม่มีสิทธิจะออกเสียงลงคะแนนด้วยใน
ข้อนั้น  นอกจากการออกเสียงลงคะแนนเลือกตั้งกรรมการ 

 ถ้าคะแนนเสียงเท่ากัน ให้ผู้เป็นประธานในท่ีประชุมออกเสียงเพิ่มขึ้นอีกเสียงหน่ึงเป็นเสียงช้ีขาด 
ข้อ 43. ในการออกเสียงลงคะแนนเสียง ให้นับหนึ่งหุ้นเป็นหนึ่งเสียง 
 มติของที่ประชุมผู้ถือหุ้นนั้นให้ประกอบด้วยคะแนนเสียง ดังต่อไปนี้ 

(1) ในกรณีปกติ ให้ถือคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุม และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ถ้ามีคะแนน
เสียงเท่ากันให้ประธานในท่ีประชุมออกเสียงเพิ่มขึ้นอีกเสียงหน่ึงเป็นเสียงช้ีขาด 

(2) ในกรณีดังต่อไปนี้ ให้ถือคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ (3/4) ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
ก. การขายหรือโอนกิจการของบริษัทท้ังหมดหรือบางส่วนท่ีสำคัญให้แก่บุคคลอื่น 
ข. การซื้อหรือรับโอนกิจการของบริษัทอ่ืนหรือบริษัทเอกชนมาเป็นของบริษัท 
ค. การทำ แก้ไข หรือเลิกสัญญาเกี่ยวกับการให้เช่ากิจการของบริษัททั้งหมด  หรือบางส่วนที่สำคัญ 

การมอบหมายให้บุคคลอื่นเข้าจัดการธุรกิจของบริษัท  หรือการรวมกิจการกับบุคคลอื่น  โดยมี
วัตถุประสงค์จะแบ่งกำไรขาดทุนกัน 
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ง. การแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิ หรือ ข้อบังคับของบริษัท 
จ. การเพิ่มทุน หรือ ลดทุนของบริษัท หรือ การออกหุ้นกู้ของบริษัท 
ฉ. การควบ หรือ การเลิกบริษัท 

 
การจ่ายเงินปันผล และการต้ังสำรอง 

ข้อ 55. ห้ามมิให้แบ่งเงินปันผลจากเงินประเภทอ่ืนนอกจากเงินกำไร ในกรณีที่บริษัทยังมียอดขาดทุนสะสมอยู่ห้ามมิให้แบ่ง
เงินปันผล 

ข้อ 56. การจ่ายเงินปันผล ให้แบ่งตามจำนวนหุ้น หุ้นละเท่า ๆ กัน 
 การจ่ายเงินปันผล ให้กระทำภายในหนึ่ง (1) เดือนนับแต่วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นหรือคณะกรรมการลงมติแล้วแต่

กรณี ทั้งนี้ให้แจ้งเป็นหนังสือไปยังผู้ถือหุ้น และให้โฆษณาคำบอกกล่าวการจ่ายเงินปันผลนั้นในหนังสือพิมพ์ติดต่อกันสาม (3) วัน
ด้วย 

ข้อ 57. คณะกรรมการอาจจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลให้แก่ผู้ถือหุ้นได้เป็นครั้งคราว ในเมื่อเห็นว่าบริษัทมีผลกำไร

สมควรพอที่จะทำเช่นนั้น และเมื่อจ่ายเงินปันผลแล้ว ให้รายงานให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นทราบในการประชุมคราวต่อไป 

ข้อ 58. บริษัทต้องจัดสรรเงินกำไรสุทธิประจำปีไว้เป็นทุนสำรองอย่างน้อยหนึ่งในยี่สิบ (1/20) ของกำไรสุทธิประจำปี หัก

ด้วยยอดขาดทุนสะสมยกมาจนกว่าทุนสำรองนั้นจะมีจำนวนถึงหนึ่งในสิบ (1/10) ของจำนวนทุนจดทะเบียนของบริษัท  

 เมื่อได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นแล้ว บริษัทอาจโอนทุนสำรองอื่น ทุนสำรองตามกฎหมาย และทุน

สำรองส่วนล้ำมูลค่าหุ้นตามลำดับ ไปชดเชยผลขาดทุนสะสมของบริษัทได้ 

 

คุณสมบัติของกรรมการ วิธีการเลือกตั้งกรรมการ และกรรมการออกจากตำแหน่งตามวาระ  

ข้อ 18. ให้บริษัทมีคณะกรรมการของบริษัทไม่น้อยกว่าห้า (5) คน และกรรมการไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่ง (1/2) ของจำนวน

กรรมการทั้งหมดต้องมีถิ่นท่ีอยู่ในราชอาณาจักร 

 ให้คณะกรรมการเลือกกรรมการคนหนึ่งเป็นประธานกรรมการ ในกรณีที่คณะกรรมการพิจารณาเห็นสมควรจะ

เลือกกรรมการคนหนึ่ง หรือหลายคนเป็นรองประธานกรรมการก็ได้ รองประธานกรรมการมีหน้าที่ตามข้อบังคับในกิจการซึ่ง

ประธานกรรมการมอบหมาย  

 การลงนามผูกพันบริษัท ให้กรรมการสอง (2) คนลงลายมือช่ือร่วมกัน และประทับตราสำคัญของบริษัท 

 คณะกรรมการอาจกำหนดช่ือกรรมการผู้มีอำนาจลงนามผูกพันบริษัทพร้อมประทับตราสำคัญของบริษัท 

ข้อ 19. กรรมการต้องเป็นบุคคลธรรมดา และ 

 (1) บรรลุนิติภาวะ  

 (2) ไม่เป็นบุคคลล้มละลาย คนไร้ความสามารถ หรือคนเสมือนไร้ความสามารถ 

 (3) ไม่เคยรับโทษจำคุกโดยคำพิพากษาถึงที่สุดให้จำคุกในความผิดเกี่ยวกับทรัพย์ที่ได้กระทำโดยทุจริต 

 (4) ไม่เคยถูกลงโทษไล่ออกหรือปลดออกจากราชการ หรือองค์การหรือหน่วยงานของรัฐ ฐานทุจริตต่อหน้าที่ 

ข้อ 20. กรรมการนั้นให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นเลือกตั้ง ตามหลักเกณฑ์และวิธีการดังต่อไปนี้ 

(1) ผู้ถือหุ้นคนหนึ่งมีคะแนนเสียงเท่ากับหนึ่งหุ้นต่อเสียงหน่ึง 

(2) ผู้ถือหุ้นแต่ละคนจะต้องใช้คะแนนเสียงที่มีอยู่ทั้งหมดตาม (1) เลือกตั้งบุคคลคนเดียวหรือหลายคนเป็นกรรมการ

ก็ได้ แต่จะแบ่งคะแนนเสียงให้แก่ผู้ใดมากน้อยเพียงใดไม่ได้ 
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(3) บุคคลซึ่งได้รับคะแนนเสียงสูงสุดตามลำดับลงมา เป็นผู้ได้รับการเลือกตั้งเป็นกรรมการเท่าจำนวนกรรมการ

ที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นต้องเลือกตั้งในครั้งนั้น ในกรณีที่บุคคลซึ่งได้รับการเลือกตั้งในลำดับถัดลงมา มีคะแนนเสียง

เท่ากันเกินจำนวนกรรมการที่ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นต้องเลือกตั้งในครั้งนั้น ให้ประธานเป็นผู้ออกเสียงช้ีขาด 

ข้อ 21. ในการประชุมสามัญประจำปีทุกครั้ง ให้กรรมการออกจากตำแหน่งเป็นจำนวนหนึ่งในสาม (1/3) เป็นอัตรา ถ้า

จำนวนกรรมการที่จะแบ่งออกให้ตรงเป็นสาม (3) ส่วนไม่ได้ก็ให้ออกโดยจำนวนใกล้ที่สุดกับส่วนหน่ึงในสาม (1/3)  

 กรรมการที่จะต้องออกจากตำแหน่งในปีแรกและปีที่สอง ภายหลังจดทะเบียนบริษัทนั้นให้จับฉลากกันว่าผู้ใดจะออก 

ส่วนปีหลัง ๆ ต่อไป ให้กรรมการคนที่อยู่ในตำแหน่งนานที่สุดนั้น เป็นผู้ออกจากตำแหน่ง กรรมการซึ่งพ้นจากตำแหน่งแล้วอาจ

ได้รับเลือกตั้งใหม่ได้ 

ข้อ 30. ห้ามมิให้กรรมการประกอบกิจการอันมีสภาพอย่างเดียวกัน และเป็นการแข่งขันกับกิจการของบริษัท หรือเข้า

เป็นหุ้นส่วนในห้างหุ้นส่วนสามัญ หรือเป็นหุ้นส่วนไม่จำกัดความรับผิดในห้างหุ้นส่วนจำกัด หรือเป็นกรรมการของบริษัทเอกชน 

หรือบริษัทอ่ืนท่ีประกอบกิจการอันมีสภาพอย่างเดียวกัน และเป็นการแข่งขันกับกิจการของบริษัทไม่ว่าจะทำเพื่อประโยชน์ตนหรือ 

ประโยชน์ผู้อื่น เว้นแต่จะได้แจ้งให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นทราบก่อนท่ีจะมีมติแต่งตั้ง 

 
การจ่ายค่าตอบแทนกรรมการ 

ข้อ 32. ห้ามมิให้บริษัทจ่ายเงินหรือทรัพย์สินอื่นใดให้แก่กรรมการ เว้นแต่จ่ายเป็นค่าตอบแทนตามสิทธิ และผลประโยชน์
ตอบแทนในลักษณะอื่นโดยปกติวิสัยในฐานะที่เป็นกรรมการของบริษัท เช่น เงินเดือน เบี้ยประชุม เบี้ยเลี้ยง เบี้ยประกัน บำเหน็จ 
เงินอุดหนุน เงินรางวัล ค่ารักษาพยาบาล ค่าน้ำมัน ค่าพาหนะ 

      ความในวรรคต้น ไม่รวมถึงค่าตอบแทน หรือสวัสดิการที่กรรมการได้รับในฐานะพนักงาน หรือลูกจ้างของบริษัท 
 

คุณสมบัติของผู้สอบบัญชี การแต่งต้ังผู้สอบบัญชี การกำหนดค่าสอบบัญชี และการเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้น 
ข้อ 49. ผู้สอบบัญชีต้องไม่เป็นกรรมการ พนักงาน ลูกจ้าง หรือผู้ดำรงตำแหน่งหน้าที่ใด ๆ ของบริษัท 
ข้อ 50. ผู้สอบบัญชีนั้น ให้ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นเลือกตั้งทุกปี ผู้สอบบัญชีซึ่งออกไปนั้นจะถูกเลือกกลับเข้ารับตำแหน่งอีกก็

ได้ 
ข้อ 51. ผู้สอบบัญชีควรได้สินจ้างเท่าใด ให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นกำหนด 
ข้อ 54. ผู้สอบบัญชี มีหน้าที่เข้าร่วมประชุมในการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัททุกครั้งที่มีการพิจารณางบดุล และบัญชี

กำไรขาดทุน และปัญหาเกี่ยวกับบัญชีของบริษัท เพื่อช้ีแจงการตรวจสอบบัญชีต่อผู้ถือหุ้น ให้บริษัทจัดส่งรายงาน  และเอกสาร
ของบริษัทที่ผู้ถือหุ้นจะพึงได้รับในการประชุมผู้ถือหุ้นครั้งนั้น แก่ผู้สอบบัญชีด้วย 
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เอกสารและหลักฐานท่ีผูเขารวมประชุมตองแสดงกอนเขารวมประชุมและระเบียบปฏิบัติในการประชุม 

  

 การประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 50 ของ บริษัท ธนูลักษณ จำกัด (มหาชน) จัดข้ึนในรูปแบบ Hybrid ท้ังแบบมาประชุม ณ 

สถานท่ีจัดประชุม และการประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกส (e-AGM) โดยมเีอกสารและหลักฐานท่ีผูเขารวมประชุมตองแสดงกอนเขา

รวมประชุม (กรณีมาประชุม ณ สถานท่ีจัดประชุม) และการยื่นแบบคำรองเขารวมประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกส (e-AGM) ดังน้ี 

1. เอกสารท่ีผูเขารวมประชุมจะตองแสดงกอนเขารวมประชุม (กรณีมาประชุม ณ สถานท่ีจัดประชุม) และการย่ืนแบบ

คำรองเขารวมประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกส (e-AGM) 

  บุคคลธรรมดา 

(1) กรณีผูถือหุนเขารวมประชุมดวยตนเอง 

    บัตรประจำตัวประชาชน หรือบัตรประจำตัวขาราชการ หรือหนังสือเดินทางของผูถือหุน 

(2) กรณีมอบฉันทะใหผูรับมอบฉันทะเขารวมประชุม 

− หนังสือมอบฉันทะตามแบบพิมพท่ีแนบมาพรอมหนังสือบอกกลาวนัดประชุม หรือตามแบบพิมพที่

กระทรวงพาณิชยกำหนดเฉพาะ แบบ ก. หรือ แบบ ข. แบบหนึ่งแบบใดเทานั ้น ซึ่งสามารถ 

Download ไดจากเว็บไซตของบริษัท (www.tnl.co.th) พรอมทั้งกรอกขอความถูกตองครบถวน

และลงลายมือช่ือผูมอบฉันทะและผูรับมอบฉันทะ 

− สำเนาบัตรบัตรประจำตัวประชาชน หรือบัตรประจำตัวขาราชการ หรือหนังสือเดินทางของผูมอบ

อำนาจ พรอมรับรองสำเนาถูกตอง 

− บัตรประจำตัวประชาชน หรือบัตรประจำตัวขาราชการ หรือหนังสือเดินทางของผูรับมอบฉันทะ 

 

 นิติบุคคล 

(1) กรณมีอบฉันทะใหผูรับมอบฉันทะเขารวมประชุม 

− หนังสือมอบฉันทะตามแบบพิมพที่แนบมาพรอมหนังสือบอกกลาวนัดประชุม หรือตามแบบพิมพที่

กระทรวงพาณิชยกำหนดเฉพาะ แบบ ก. หรือ แบบ ข. แบบหนึ่งแบบใดเทานั ้น ซึ ่งสามารถ 

Download ไดจากเว็บไซตของบริษัท (www.tnl.co.th) พรอมทั ้งกรอกขอความใหถูกตอง

ครบถวน และลงลายมือช่ือผูมอบฉันทะและผูรับมอบฉันทะ ผูมอบฉันทะตองลงนามโดยผูมีอำนาจ

กระทำการแทนนิติบุคคล และประทับตราบริษัท (ถามี) 

− สำเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคลของผูถือหุน ออกใหไมเกิน 6 เดือนกอนวันประชุมผูถือหุน 

ซึ่งรับรองสำเนาถูกตองโดยผูมีอำนาจกระทำการแทนนิติบุคคล และประทับตราบริษัท (ถามี) 

− สำเนาบัตรประจำตัวประชาชน หรือบัตรประจำตัวขาราชการ หรือหนังสือเดินทางของผูมีอำนาจ

กระทำการแทนนิติบุคคล พรอมรับรองสำเนาถูกตอง 

− บัตรประจำตัวประชาชน หรือบัตรประจำตัวขาราชการ หรือหนังสือเดินทางของผูรับมอบฉันทะ 
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(2) กรณผีูถือหุนเปนผูลงทุนตางประเทศ และแตงตั้งใหคัสโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเปนผูรับฝาก และ

ดูแลหุน 

− ใชหนังสือมอบฉันทะตามแบบพิมพท่ีแนบมาพรอมหนังสือบอกกลาวนัดประชุม หรือตามแบบพิมพ

ที ่กระทรวงพาณิชยกำหนดทั้งแบบ ก. หรือ แบบ ข. หรือ แบบ ค. แบบหนึ่งแบบใดก็ได ซึ ่ง

สามารถ Download ไดจากเว็บไซตของบริษัท (www.tnl.co.th) พรอมทั้งกรอกขอความให

ถูกตองครบถวน และลงลายมือช่ือผูมอบฉันทะและผูรับมอบฉันทะ ผูมอบฉันทะตองลงนามโดยผูมี

อำนาจกระทำการแทนคัสโตเดียน (Custodian) และหลักฐานที่ตองแนบพรอมกับหนังสือมอบ

ฉันทะ คือ 

 หนังสือมอบอำนาจจากผูถือหุนใหคัสโตเดียน (Custodian) เปนผูดำเนินการลงนามใน

หนังสือมอบฉันทะแทน 

 หนังสือยืนยันวาผูลงนามในหนังสอืมอบฉันทะแทนไดรบัอนุญาตประกอบธุรกิจคัสโตเดียน 

(Custodian) 

− สำเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคลของผูถือหุน ท่ีออกใหไมเกิน 6 เดือนกอนวันประชุม

ผูถือหุน ซึ่งรับรองสำเนาถูกตองโดยผูมีอำนาจกระทำการแทนนิติบุคคล และประทับตราบริษัท (ถามี) 

− สำเนาบัตรประจำตัวประชาชน หรือบัตรประจำตัวขาราชการ หรือหนังสือเดินทางของผูมีอำนาจ

กระทำการแทนนิติบุคคล พรอมรับรองสำเนาถูกตอง 

− บัตรประจำตัวประชาชน หรือบัตรประจำตัวขาราชการ หรือหนังสือเดินทางของผูรับมอบฉันทะ 

 

2. ระเบียบปฏิบัติในการประชุม 

(1) การประชุมสามัญผูถือหุน ผูถือหุนมีสิทธิซักถามและแสดงความคิดเห็นไดทุกวาระ 

(2) การออกเสียงลงคะแนนแตละวาระจะกระทำโดยเปดเผย 

(3) การออกเสียงลงคะแนน ใหนับ หน่ึงหุน เปน หน่ึงเสียง 

 

สำหรับข้ันตอนการเขารวมประชุมสามัญผูถือหุนในรูปแบบการประชุมระบบไฮบริด (Hybrid Meeting) มีรายละเอียดปรากฏตาม
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ขั้นตอนการเขารวมประชุมสามญัผูถือหุนในรูปแบบการประชุมระบบไฮบริด (Hybrid Meeting) 

 

 กรณีผูถือหุนและผูรับมอบฉันทะท่ีประสงคจะเขาประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกส สามารถดำเนินการ ดังน้ี  

  
ขั้นตอนการย่ืนแบบคำรองเขารวมประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนกิส 

1. ยื่นแบบคำรองเขารวมประชุมผาน Web browser ใหเขาไปท่ี  https://pro.inventech.co.th/TNL160054R/#/homepage 

หรือสแกน QR Code น้ี เพ่ือเขาสูระบบ                 และดำเนินการตามข้ันตอนดังภาพ  

2. สำหรับผูถือหุนท่ีประสงคจะเขารวมประชุมดวยตนเอง หรือโดยผูรับมอบฉันทะท่ีไมใชกรรมการบริษัท ผานสื่ออิเล็กทรอนิกส ระบบลง 

ทะเบียนยื่นแบบคำรองจะเปดใหดำเนินการตั้งแตวันที่ 11 เมษายน 2567 เวลา 08:30 น. โดยระบบจะปดการลงทะเบียนวันที่ 22 

เมษายน 2567 จนกวาจะปดการประชุม 

 

การมอบฉันทะให้กรรมการของบริษัทฯ 

หากกรณีผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะมอบฉันทะให้กรรมการของบริษัท สามารถยื่นแบบคำร้องผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ได้ตามขั้นตอนที่กำหนด 

หรือจัดส่งหนังสือมอบฉันทะ พร้อมเอกสารประกอบ มายังบริษัททางไปรษณีย์ตามที่อยู ่ข้างล่างนี ้ โดยเอกสารจะต้องมาถึงบริษัท 

ภายในวันท่ี 15 เมษายน 2567 เวลา 17.00 น. 

 
บริษัท ธนูลักษณ ์จำกัด (มหาชน) 

สำนักเลขานุการบริษัท  

เลขท่ี 548/78 ซอยสาธุประดิษฐ์ 58 แยก18 แขวงบางโพงพาง เขตยานนาวา กรุงเทพฯ 10120 

 

3. ระบบประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกสจะเปดใหเขาระบบไดในวันที่ 22 เมษายน 2567 เวลา 14:00 น. (กอนเปดประชุม 2 ชั ่วโมง) 

โดยผูถือหุนหรือผูรับมอบฉันทะใช Username และ Password ที่ไดรับและปฏิบัติตามคูมือการใชงานในระบบ 

 

หากพบปญหาในการใชงาน สามารถติดตอ Inventech Call Center 

02-931-9136 

@inventechconnect 

ใหบริการระหวางวันท่ี 11 – 22 เมษายน 2567 เวลา 08.30 – 17.30 น. 

(เฉพาะวันทำการ ไมรวมวันหยุดราชการและวันหยุดนักขัตฤกษ) 

แจงปญหาการใชงาน 

1 คลิกลิงก URL หรือสแกน QR Code จากหนังสือเชิญประชุม 

 2 เลือกประเภทในการยื่นแบบคำรอง เพ่ือทำรายการ 4 ขั้นตอน ดังนี้ 

3 รออีเมลจากเจาหนาท่ีแจงรายละเอียดขอมูลการประชุมและ  

รหัสผานเขาใชงาน 

 

** หากต้องการรวมบัญชีผู้ใช้ให้ทำรายการ ด้วยอีเมลและเบอร์โทรศัพท์เดียวกัน ** 

 

ขั้นตอนที่ 1 กรอกขอมูล ขอมูลผูถือหุน 

ขั้นตอนที่ 2 กรอกขอมูลสำหรับยืนยันตัวตนผูถือหุน 

ขั้นตอนที่ 3 ยืนยันตัวตนผาน OTP 

ขั้นตอนที่ 4 ทำรายการสำเร็จ ระบบจะแสดงขอมูลผูถือหุนอีกครั้ง 

เพ่ือตรวจสอบความถูกตองของขอมูล 

@inventechconnect 

https://pro.inventech.co.th/TNL160054R/#/homepage
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หากต้องการยกเลิกการลงคะแนนเสียงล่าสุด กรุณากดปุ่ม “ยกเลิกการลงคะแนน” (ซึ่งหมายความว่า ผลคะแนนล่าสุดของท่านจะเท่ากับการไม่ออกเสียงลงคะแนน หรือผลคะแนนของ

ท่านจะถูกนาํไปรวมกับคะแนนเสียงท่ีการประชุมกําหนด) โดยท่านสามารถแก้ไขการออกเสียงลงคะแนนได้จนกว่าระบบจะป�ดรับการลงคะแนนเสียงในวาระนั้นๆ 

ขั้นตอนการลงทะเบียนเพ่ือเขารวมประชุม (e-Register) และขัน้ตอนการลงคะแนนเสียง (e-Voting) 

 
กรอกอีเมลและรหัสผานท่ีไดรับจากอีเมล หรือขอรหัส OTP  1 

กดปุม “ลงทะเบียน” โดยคะแนนเสียงจะถูกนับเปนองคประชุม 

 

2 

กดปุม “เขารวมประชุม” จากนั้นกดปุม “Join Meeting” 

 

3 

เลือกระเบียบวาระการประชุมท่ีบริษัทกำหนด 

 

4 

กดปุม “ลงคะแนน” 

 

5 

เลือกลงคะแนนตามความประสงค 

 

6 

ระบบจะแสดงผลลัพธการลงคะแนนเสียงลาสุดท่ีไดทําการเลือก

ลงคะแนน 

 

7 

ขั้นตอนการถามคำถามผานระบบ Inventech Connect 

 
เลือกระเบียบวาระการประชุมท่ีบริษัทกำหนด 

 กดปุม “คำถาม” 

การพิมพคำถาม และกด “สงคำถาม” 
1 การสอบถามคำถาม 

 
2 การถามผานภาพและเสียง 

 กดปุม “สอบถามผานภาพและเสียง”  
 กดปุม “ตกลง” เพ่ือยืนยันการจองคิว 
  รอผูดำเนินการประชุมจัดลำดับคิวในการถามคำถาม

กอนท่ีทานจะสามารถเปดไมโครโฟนและกลองตอไป 

คูมือการใชงาน Inventech Connect 

คูมือการใชงาน e-Request คูมือการใชงาน e-Voting วิดีโอการใชงานระบบ Inventech Connect 
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 กรณีผูถือหุนและผูรับมอบฉันทะท่ีประสงคจะเขารวมประชุม ณ สถานท่ีประชุม สามารถดำเนินการ ดังน้ี 

*หมายเหต ุการทำงานของระบบประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกส และระบบ Inventech Connect ข้ึนอยูกับระบบอินเทอรเน็ตท่ีรองรบัของผู

ถือหุนหรือผูรับมอบฉันทะ รวมถึงอุปกรณ และ/หรือ โปรแกรมของอุปกรณ กรณุาใชอุปกรณ และ/หรือโปรแกรมดังตอไปน้ีในการใชงาน

ระบบ 

 1. ความเร็วของอินเทอรเน็ตท่ีแนะนำ 

     - High Definition Video: ควรมีความเร็วอินเทอรเน็ตท่ี 2.5 Mbps (ความเร็วอินเทอรเน็ตท่ีแนะนำ) 

     - High Quality Video: ควรมคีวามเร็วอินเทอรเน็ตท่ี 1.0 Mbps 

     - Standard Quality Video: ควรมีความเร็วอินเทอรเน็ตท่ี 0.5 Mbps 

 2. อุปกรณท่ีสามารถใชงานได 

     - โทรศัพทเคลื่อนท่ี/อุปกรณแท็ปเล็ต ระบบปฏิบัติการ iOS หรอื Android 

     - เครื่องคอมพิวเตอร/เครื่องคอมพิวเตอรโนตบุค ระบบปฏิบัติการ Windows หรือ Mac 

 3. อินเทอรเน็ตเบราวเซอร Chrome (เบราวเซอรท่ีแนะนำ) / Safari / Microsoft Edge  

           ** โดยระบบไมรองรับ Internet Explorer ** 

 

ขั้นตอนการเขารวมประชุม ณ สถานท่ีประชมุ 

 1. กรณีมาดวยตนเองดำเนินการ ดังนี ้

1 ยื่นเอกสารยืนยันตัวตน ณ จุดลงทะเบียน 
 2 รอเจ้าหน้าท่ีลงทะเบียนทำการตรวจสอบเอกสารและลงทะเบียน 
 3 ผู้เข้าร่วมประชุมจะได้รับบัตรลงคะแนน 
 

2. กรณรัีบมอบฉันทะดำเนินการ ดังน้ี 

1 ยื่นเอกสารยืนยันตัวตน ณ จุดตรวจเอกสาร 

2 รอเจ้าหน้าท่ีตรวจสอบเอกสาร 

3 ยื่นเอกสารท่ีผ่านการตรวจสอบแล้ว ณ จุดลงทะเบียน 
 4 รอเจ้าหน้าท่ีลงทะเบียนทำการลงทะเบียน 

5 ผู้เข้าร่วมประชุมจะได้รับบัตรลงคะแนน 
 

3. เข้าร่วมประชุม ณ ห้องประชุม  

4. ลงคะแนนเสียงตามความประสงค์บนบัตรลงคะแนน 
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ผังแสดงขั้นตอนการเขารวมประชุมผานสื่ออิเล็กทรอนิกส (e-Meeting) และเขารวมประชมุ ณ สถานท่ีประชมุ 

ดำเนินการผานชองทาง Online ดำเนินการ ณ จุดลงทะเบียน 

ผูทำรายการ 

 

ระบบ Inventech Connect 

 

เจาหนาท่ีตรวจสอบ 

 

ผูทำรายการ เจาหนาท่ีลงทะเบียน 

 

 

 

 
 

ไม่ผ่านการอนมุัติ 

ผ่านการอนุมัติ 

ไม่ผ่านการตรวจสอบ 

ผ่านการตรวจสอบ 

ดำ
เนิ

นก
าร

 ณ
 วั

นป
ระ

ชุม
  

ดำ
เนิ

นก
าร

ก่อ
นวั

นป
ระ

ชุม
 

เง่ือนไขการใชงานระบบผานสื่ออิเล็กทรอนิกส (e-Meeting) 

กรณีรวมบัญชี / การเปล่ียนบัญชี 

 กรณียื่นแบบคำรองหลายรายการ โดยใชอีเมลและเบอรโทรศัพทเดียวกัน ระบบจะรวมบัญชีผูใชงานให หรือในกรณีที่ผูใชงานมมีากกวา 1 บัญชี สามารถ

กดปุม “เปลี่ยนบัญชี” เพ่ือเขาใชงานบัญชีอ่ืน โดยบัญชีกอนหนาจะยังถูกนบัเปนฐานในการประชุม 

กรณีออกจากการประชุม 

 ผูเขารวมประชุมสามารถกดปุม “ลงทะเบียนออกจากองคประชุม” คะแนนเสียงของทาน จะถูกนำออกจากฐานคะแนนในทุกวาระที่ยังไมไดดำเนินการ 

 
รับชมถ่ายทอดสดและลงคะแนนเสียง 

ผ่านระบบ e-Voting 

 

 
สแกน QR code จากหนังสือเชิญ 

หรือลิงก์เข้าเว็บไซต์ 

 
กดลิงก์ “ลงทะเบียน” เพื่อเข้าร่วม

ประชุมผ่านระบบ e-Register 

 แก้ไขข้อมูลและแนบเอกสารเพิ่มเติม 

 ส่งแบบคำร้อง 

 
กรอกข้อมูลยื่นแบบคำร้อง 

ผ่านระบบ e-Request 

 

 จำนวนหุนจะถูกนับเปนองคประชุม 

 จำนวนหุ้นจะถูกนับเป�นองค์ประชุม 

 
แจ้งอีเมล “การอนุมัติแบบคำร้อง”  

โดยจะได้รับ รหัสผ่านและลิงก์ 

สำหรับลงทะเบียนเพื่อเข้าร่วมประชุม 

 

 แจ้งอีเมล “ปฎิเสธแบบคำร้อง” 

 

 
แจ้งอีเมล 

“ตอบกลับแบบคำร้องและกำลังดำเนินการ” 

 

 
ตรวจสอบและ

อนุมัติเอกสาร

แบบคำร้อง 

 

 เวลาลงทะเบียนเข้าร่วมประชมุ 

 

 
เขารวมประชุมและลงคะแนนเสียง ณ 

สถานท่ีประชุม 

 รับบัตรลงคะแนน 

 แสดงเอกสารเพื่อลงทะเบียน 

 

 ลงทะเบียนเขารวมประชุม 

 

ตรวจสอบ

เอกสาร สำหรับ

ลงทะเบียน 
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คำชี้แจงการคุมครองขอมลูสวนบุคคล (Privacy Notice) 

บริษัท ธนูลักษณ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ไดตระหนักถึงความสำคัญในการคุมครองขอมูลสวนบุคคล และเคารพ 

ในสิทธิความเปนสวนตัวของทานในฐานะเจาของขอมูลสวนบุคคล และเพื่อปฏิบัติตามพระราชบัญญัติคุมครองขอมูลสวนบุคคล 

พ.ศ.2562 จึงขอชี้แจงแนวปฏิบัติในการคุมครองขอมูลสวนบุคคลใหทราบ โดยบริษัทจะดำเนินมาตรการรักษาความปลอดภัย 

ตลอดจนปองกันมิใหมีการนำขอมูลของทานไปใชนอกเหนือจากวัตถุประสงคท่ีไดแจงไวโดยมิไดรับอนุญาต  

 1.  ขอมูลสวนบุคคลท่ีเก็บรวบรวม และวัตถุประสงคในการประมวลผล  

 บริษัทจะเก็บรวบรวมขอมูลสวนบุคคล ไดแก ชื่อ-นามสกุล ที่อยู เบอรโทรศัพท หมายเลขบัตรประชาชน เลขทะเบียนผูถือ

หุน จำนวนหุน ขอมูลการบันทึกภาพเคลื่อนไหว จากการบันทึกวีดีโอภายในงาน ตลอดระยะเวลาการประชุม เพื่อปฏิบัติหนาท่ี

ตามท่ีกฎหมายกำหนด โดยจะนำไปใชเพ่ือวัตถุประสงคดังตอไปน้ี  

 การประชุมสามัญผูถือหุน  

 การจัดสงรายงานประจำป (แบบ 56-1 One Report) และ/หรือ เอกสารประกอบการประชุมฯ ตามท่ีผูถือหุนรองขอ  

 การเปดเผยขอมูลของทานในฐานะผูถือหุนใหแกหนวยงานตามที่กฎหมายกำหนด เชน เพื่อเปนหลักฐานประกอบการ

จัดทำรายงานการประชุมฯ  

รวมถึงขอมูลสวนบุคคลใดๆ ที่ปรากฏในสำเนาบัตรประชาชนของทานขณะลงทะเบียนเพื่อฯ ที่ไดใหไวแกบริษัทเขารวมประชุม

สามัญผูถือหุนประจำป ซึ่งบริษัทมีความจำเปนตองเก็บรวบรวมเพื่อการปฏิบัติ หรือการใชสิทธิตามกฎหมาย รวมถึงเพื่อยืนยัน

ตัวตนของทานในการใชสิทธิเขารวมประชุมผูถือหุนตามกฎหมาย  

2.  การเก็บรักษาขอมูลสวนบุคคล และระยะเวลาในการเก็บรักษา  

บริษัทจะเก็บรักษาขอมูลสวนบุคคลของทานไวตลอดระยะเวลาท่ีมีความจำเปนตองใชขอมูล เพ่ือใหเปนไปตามวัตถุประสงค

ดังกลาวขางตน รวมถึงความจำเปนในการเก็บรักษาขอมูลสวนบุคคลเพ่ือการปฏิบัติตามหรือการใชสิทธิเรียกรองตามกฎหมาย  

3. สิทธิของทานในฐานะเจาของขอมูลสวนบุคคล  

 เจาของขอมูลสวนบุคคลมีสิทธิตามกฎหมายภายใตพระราชบัญญัติคุ มครองขอมูลสวนบุคคล พ.ศ.2562 ไดแก สิทธิ 

ในการขอเขาถึงและขอรับสำเนาขอมูลสวนบุคคล สิทธิในการขอใหเปดเผยการไดมาซึ่งขอมูลสวนบุคคลที่ไมไดใหความยินยอมไว 

สิทธิในการขอปรับปรุงแกไขขอมูลสวนบุคคลใหถูกตอง สิทธิในการโอนขอมูล สิทธิในการระงับการใช ลบ ทำลาย หรือคัดคานการ

ประมวลผลขอมูลสวนบุคคลที่บริษัทไดเก็บรวบรวมไวใชนอกเหนือจากวัตถุประสงคที่ไดแจงไว และสิทธิในการเพิกถอนความ

ยินยอมท่ีไดใหไวกับบริษัทฯ ตลอดระยะเวลาท่ีบริษัทเก็บขอมูลสวนบุคคลไว  

 ท้ังน้ี การใชสิทธิดังกลาว ตองเปนไปตามกฎหมาย และบริษัทอาจปฏิเสธการใชสิทธิของทานไดตามท่ีกฎหมายกำหนด  

 

 



  สิ่งท่ีสงมาดวย 16  

1 

 

 

แผนท่ีสถานท่ีจัดการประชุมสามญัผูถือหุน 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

            

____________________________________________________________________________________________________________ 
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แบบฟอรมขอรับรายงานประจำป 2566 (แบบ 56-1 One Report) แบบรูปเลม 

 

เรียน ทานผูถือหุน 
 

 บริษัท ธนูลักษณ จำกัด (มหาชน) ขอเรียนใหทานทราบวา ในกรณีที่ผู ถือหุนมีความประสงคที่จะขอรับรายงานประจำป 2566  

(แบบ 56-1 One Report) ของบริษัท ที ่ เป นร ูปเลมเพิ ่มเติม กร ุณาแจงความจำนงโดยกรอกขอม ูลดานลาง และสงเอกสารกลับ 

มายังบริษัท ท่ี Email: comsec@tnl.co.th เพ่ือท่ีบริษัทจะไดจัดสงรายงานประจำปไปใหทานตอไป 

 

ชื่อ-นามสกุลผูถือหุน  (ตัวบรรจง)  

ท่ีอยู  

 

 

ชื่อผูท่ีสามารถติดตอไดสะดวก  

โทรศัพท  

โทรสาร  

Email  address  
 

กรณีตองการสอบถามขอมูลเพ่ิมเติม สามารถติดตอไดท่ี นายยศกร ศรีสุขสวัสด์ิ    (เลขานุการบริษัท) 

      โทรศัพท 02-080-0649 

      Email: comsec@tnl.co.th

รถโดยสารประจาํทาง สาย 205 และ รถ BRT สถานีเจรญิราษฎร ์

mailto:comsec@tnl.co.th
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